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THLE WORLD BANK/IFC/MIGA

OFFICE MEMORANDUM

DATE: March 7, 1995

TO: Mr. Masood Ahmed, Director, IEC

FROM: R. P. Brigish, Operations Adviser, IECW

EXTENSION: 33868

SUBJECT: Paris Club Meeting February 20-23, 1995 Back-to-Office Report

1. The meeting rescheduled the debts of Togo and Guinea-Bissau, and

discussed the following countries in the tour d'horizon: Cameroon, Ghana, Mauritania,

Nigeria, Senegal, Bolivia, Cuba, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Nicaragua,

Venezuela, Croatia, Macedonia, Russia, and Jordan. A methodology session was

allocated to Uganda in an attempt to handle its request for debt stock reduction without

a formal negotiation. Summaries of these discussions are to be found in country notes

attached to this memorandum.

2. It was announced at the meeting that Brazil has requested that it join in

deliberations related to all Lusophone and Latin American countries. Another

announcement, followed by a press release, covered the decision by the Philippines not

to implement the agreement negotiated in June, 1994, but, rather to exit now from Paris

Club reschedulings.

TOGO

3. The Government requested a comprehensive rescheduling in light of the

fact that the financing for their program was very tight. Creditor questions on the

Government's presentation centered on: fiscal policy reform, the privatization program,
human rights and the democratization process, and the Government's payments record.

Negotiations were complicated by a series of deferred payments left from the 1992

rescheduling which the authorities wished to include in the deal. Another series of

issues which required debate was whether to top up previous reschedulings to Naples

terms.

4. Togo received a rescheduling of maturities (including late interest), with a

reduction of debt or debt service due during the three-year consolidation period of 67%.

The ultimate package which only partially topped up (to Naples terms) arrears on

previously-rescheduled debt reflects a compromise which left the authorities

uncomfortable about their ability to carry out the program with the resources available.
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5. The Government's request for a comprehensive rescheduling of all eligible

pre-cutoff date was met by creditors with relatively little debate. The request prompted

questions on: the legal framework for protecting FDI; whether certain payments to

Taiwan and China were in violation of the obligation to accord comparable treatment to

all creditors; plans for export diversification; and public enterprise reform and

privatization.

6. A maturities rescheduling of obligations due during the three-year

consolidation period (including late interest), with 67% of the obligations due being

written down. Debt previously rescheduled on Toronto terms was topped up to Naples

terms. Large amounts of post-cutoff arrears were deferred.

Progress to date in implementing Naples Terms

7. To date no stock reduction operation has been finalized. An offer to write

down most of Uganda's pre-cutoff Paris Club debt has been made to the authorities.

Proposed stock reduction operations for Nicaragua and Bolivia have been postponed

until 1996 pending resolution of property compensation claims in one case, and

confirmation of the availability of sufficient budget resources in the other. In an attempt

to accelerate the implementation of stock reduction operations, it has been proposed to

bring forward consideration of Guyana, despite the fact that its goodwill clause is not

due to become effective until mid-1996.

8. Maturities treatments have been accorded to Guinea, Togo, Chad and

Guinea-Bissau (with an offer made to Cambodia), with reductions of 67% being

accorded or offered to all but one of these countries (Guinea). Major debates continue

among creditors about the extent of inclusion in the scope of each rescheduling of

obligations previously-rescheduled on concessional terms. Resort to this device as a

way to enhancing the extent of debt relief has been sporadic.

Next Meeting

9. The meeting scheduled during the week of March 20, 1995 will reschedule

the debts of Nicaragua and Bolivia, and will provide an opportunity to conclude

rescheduling negotiations for Croatia, if progress can be made on the issues left

outstanding in January.

Attachments
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cc Messrs./Mmes (w/attachments): Baird (DECVP); Bhattacharya (FRSCR); Reyes

(IECDF); Guerard (AFRCE); Katz (AFTPS); Rosenberg (AFRVP); Colaco,
Carter (AF2); Aguirre-Sacasa, Chevallier (AF3); Lafourcade, Okonjo-
Iweala, Denton (AF4); Sarbib, Fredriksen (AF5); Madavo, Cox (EA1);
Lomax, Poortman (EC 1); Dervis, Noel (EC2); Huang, Mitra (EC3);
Nankani, Meo (LAl); Segura, Dowsett-Coirolo (LA2); Abe, Morrow

(LA3); Chopra, Voyadzis, Mukherjee (MN2); Institutional ISC

cc Messrs/Mmes. (w/o attachment): Kaji, Sandstrom, Frank (EXC); Bruno

(DECVP); Jaycox, Kanbur (AFRVP); Cheetham, Husain (EAPVP); Koch-

Weser, Page (MNAVP); Wood, Salop (SASVP); Thalwitz, Selowsky

(ECAVP), Burki, Edwards (LACVP); Linn (FPRVP); Fukui (CFSVP);
Nishimizu (FRSDR); Gelb (PRDTE); Donovan (FRMDR); Lav (FRMRO);
Pfeffermann (CEIED); Malloch Brown (EXTDR); Handwerger, Wyss

(Field Office, Paris) Johannes, Jun (IECIF); IEC Division Chiefs

R. Brigish:mct
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AGREED MINUTE
ON THE CONSOLIDATION OF THE DEBT
OF THE REPUBLIC OF GUINEA-BISSAU

I- A/ PREAMBLE

1. The representatives of the Governments of Belgium, Brazil, France, Germany, Italy,
Portugal, Sweden and Switzerland, hereinafter referred to as "Participating Creditor Countries", met in Paris

on February 23, 1995 with representatives of the Government of the Republic of Guinea-Bissau in order to

examine the request to alleviate the Republic of Guinea-Bissau's external debt service obligations. Observers

of the Governments of Japan, the Netherlands, Spain and the United States of America as well as the
International Monetary Fund, the International Bank for Reconstruction and Development, the African

Development Bank, the Secretariat of the UNCTAD and the Organization for Economic Cooperation and

Development also attended the meeting.

2. The delegation of the Republic of Guinea-Bissau described the serious economic and

financial difficulties faced by its country and its strong determination to reduce the economic and financial

imbalances and to attain the targets of the program supported by arrangements under the Enhanced

Structural Adjustment Facility with the International Monetary Fund.

3. The representatives of the International Monetary Fund described the Republic of Guinea-

Bissau's economic situation and the major elements of the adjustment program adopted by the Government

of the Republic of Guinea-Bissau and supported by arrangements under the Enhanced Structural Adjustment

Facility with the International Monetary Fund. The first annual arrangement approved by the Executive Board

of the International Monetary Fund on January 18, 1995 covers the period ending on January 17, 1996 and

involves specific commitments in both the economic and financial fields.

4. The representatives of the Governments of the Participating Creditor Countries noted the

strong measures of adjustment in the economic and financial program undertaken by the Government of the

Republic of Guinea-Bissau and stressed the importance they attach to the continued and full implementation

of this program and in particular, the revitalization of the productive sector of the economy and the

improvement of public finances and foreign exchange management.

They took note of the Republic of Guinea-Bissau's chronic balance of payments problems and

very heavy debt service obligations, in conjunction with very low per capita income, which were deemed,

given the strong adjustment program noted above, to warrant exceptional treatment of the debt.

BI DEFINITIONS

1. For the purpose of the present Agreed Minute, "the Appropriate Market Rate" means the

rate, rounded to the nearest 1/16th of a point, and conditions of interest which will be determined bilaterally
between the Government of the Republic of Guinea-Bissau and the Government or the appropriate

institutions of each Participating Creditor Country.

2. The authenticated tables attached to the present Agreed Minute and referred to hereafter

form an integral part of the present Agreed Minute. As concerns the repayment schedules indicated in Tables

Al, A3 and D2, it is understood that "semester" means a period of six successive months. The first semester

referred to in the Tables is the period beginning on December 31, 1996. For each semester it is understood

that the due date is the first day of the corresponding semester.

3. Late interest charges are those interest charges accruing between the contractual payment
date of principal and interest due and not paid, and a date to be fixed in the bilateral agreements concluded

for the implementation of the present Agreed Minute.
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11- RECOMMENDATIONS ON TERMS OF THE REORGANIZATION

In view of the serious payment difficulties faced by the Republic of Guinea-Bissau, the

representatives of the Participating Creditor Countries agreed to recommend to their Government or their

appropriate institutions that they provide, through rescheduling or refinancing, debt relief for the Republic of

Guinea-Bissau on the following terms:

1. Debts concemed

The debts to which this reorganization will apply are the following

a) commercial credits guaranteed or insured by the Governments of the Participating

Creditor Countries or their appropriate institutions, having an original maturity of more than one year,

pursuant to an agreement concluded before December 31, 1986, including payments due under previous

bilateral consolidations, with the exception of the Agreement dated July= 18, 1994 concluded between the

Government of the Republic of Guinea-Bissau and the Government of Portugal which will be replaced by the

bilateral agreement to be concluded pursuant to Article IV.2 of the present Agreed Minute between the

Government of the Republic of Guinea-Bissau and the Government of Portugal;

b) loans from Governments or appropriate institutions of the Participating Creditor

Countries, having an original maturity of more than one year, pursuant to an agreement concluded before

December 31, 1986, including payments due under previous bilateral consolidations, with the exception of the

Agreement dated July 18, 1994 concluded between the Government of the Republic of Guinea-Bissau and

the Government of Portugal which will be replaced by the bilateral agreement to be concluded pursuant to

Article IV.2 of the present Agreed Minute between the Government of the Republic of Guinea-Bissau and the

Government of Portugal;

c) repayments of principal and interest due as a result of the consolidation agreements

concluded or to be concluded according to the Agreed Minute dated October 27, 1987 ;

dl) repayments of principal and interest due as a result of the consolidation agreements

concluded or to be concluded according to the Agreed Minute dated October 26, 1989 between the

Government of the Republic of Guinea-Bissau and the Governments of the Participating creditor countries not

listed in d2) below ;

d2) repayments of principal and interest due as a result of the consolidation agreements

concluded or to be concluded according to the Agreed Minute dated October 26, 1939 between the

Government of the Republic of Guinea-Bissau and the Government of Belgium.

It is understood that debt service, due as a result of debts described above in the present

Agreed Minute and effected through special payment mechanisms or other external accounts, is included in

the present reorganization. Participating Creditor Countries will reschedule, refinance or take other

appropriate measures to ensure that this category of debt is treated in a manner comparable to other debt

subject to this Agreed Minute.

2. Terms of the consolidation

The debt relief will apply as follows

Al As regards credits or loans granted or guaranteed by the Governments of France,

Germany and Sweden or their appropriate institutions

a) 67% of the amounts of principal and interest (including late interest) due as at December 31,

1994 inclusive and not paid and 67% of the amounts of principal and interest (excluding late interest) due

from January 1, 1995 up to December 31, 1997 inclusive and not paid on credits, loans and consolidations

mentioned in paragraphs 1.a), 1.b) and 1.c) above and not covered by paragraph C/ below, will not need to

be repaid by the Government of the Republic of Guinea-Bissau. The remaining 33% will be rescheduled or

refinanced. Repayment by the Government of the Republic of Guinea-Bissau of the corresponding sums will

be made as described in Table Al attached to the present Agreed Minute

Y)(
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b) 50% of the amounts of principal and interest (including late interest) due as at December 31,

1994 inclusive and not paid and 50% of the amounts of principal and interest (excluding late interest) due

from January 1, 1995 up to December 31, 1997 indusive and not paid on credits, loans and consolidations

mentioned in paragraph 1.d1) above and not covered by paragraph C/ below, will not need to be repaid by

the Govemment of the Republic of Guinea-Bissau The remaining 50% will be rescheduled or refinanced.

Repayment by the Govemment of the Republic of Guinea-Bissau of the corresponding sums will be made as

described in Table Al attached to the present Agreed Minute;

c) the rates and the conditions of interest on the rescheduling or refinancing arrangements

covered by paragraphs a) and b) above will be determined bilaterally between the Govemment of the

Republic of Guinea-Bissau and the Govemment or appropriate institutions of the concemed Participating

Creditor Countries on the basis of the Appropriate Market Rate.

BI As regards credits or loans granted or guaranteed by the Governments of Belgium,

Brazil, Italy. Portugal and Switzerland or their appropriate institutions

a) 100% of the amounts of principal and interest (including late interest) due as at December

31, 1994 inclusive and not paid and 100% of the amounts of principal and interest (excluding late interest)

due from January 1, 1995 up to December 31, 1997 inclusive and not paid on credits, loans and

consolidations mentioned in paragraphs 1.a), 1.b), 1.c), 1.d1) and 1.d2) above and not covered by paragraph

C/ below will be rescheduled or refinanced.

Repayment by the Govemment of the Republic of Guinea-Bissau of the corresponding
sums will be made as described in Table A3 attached to the present Agreed Minute.

b) The rates and the conditions of interest on the rescheduling and refinancing arrangements

covered by paragraph a) above will be determined bilaterally between the Govemment of the Republic of

Guinea-Bissau and the Govemment or appropriate institutions of the concemed Participating Creditor

Countries on the basis of the Appropriate Market Rate and the reduction in net present value to be achieved

on each category of debts as defined in paragraph c) below hereafter, according to Table B3 attached to the

present Agreed Minute ;

c) the reduction in net present value to be achieved is as follows:

- 67% on credits, loans and consolidations mentioned in paragraphs 1.a), 1.b), 1.c),

1.d2) above;

- 50% on consolidations mentioned in paragraph 1.d1) above.

C/ As regards Official Development Assistance loans (ODA) granted by the Governments of

the Participating Creditor Countries listed in paragraphs Al and B/ above, or their appropriate

institutions

a) The present paragraph applies to Official Development Assistance (ODA) loans,

according to OECD definition, extended to the Govemment of the Republic of Guinea-Bissau by the

Governments or appropriate institutions of the Participating Creditor Countries concemed by paragraphs A/

and B/ above, pursuant to an agreement concluded before December 31, 1986, as well as to the

consolidation of such loans to be concluded according to the Agreed Minutes dated October 27, 1987 and

October 26, 1989 ;

b) recognizing the great value of contributions already made by the Participating Creditor

Countries through various means in order to alleviate further the burden of servicing these debts, 100% of the

amounts of principal and interest (including late interest) due as at December 31, 1994 inclusive and not paid

and 100% of the amounts of principal and interest (excluding late interest) due from January 1, 1995 up to

December 31, 1997 inclusive and not paid on loans and consolidations mentioned in paragraph a) above will

be rescheduled or refinanced.

Repayment by the Govemment of the Republic of Guinea-Bissau of the corresponding

sums will be made as described in Table D2 attached to the present Agreed Minute.
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c) The rates and the conditions of interest on the rescheduling or refinancing arrangements
covered by paragraph b) above will be determined bilaterally between the Government of the Republic of
Guinea-Bissau and the Government or appropriate institutions of the concerned Participating Creditor
Countries. These rates and conditions of interest should be at least as favourable as the concessional rate

applying to those loans.

3. Debt swaps

On a voluntary and bilateral basis, the Government of each participating creditor country or its

appropriate institutions may sell or exchange, in the framework of debt for nature, debt for aid, debt for equity
swaps or other local currency debt swaps:

(i) the amounts of outstanding loans mentioned in paragraph 1 above as regards official

development aid loans and direct Government loans;

(ii) the amounts of other outstanding credits mentioned in paragraph 1 above, up to 10%
of the amounts of outstanding credits as of December 31, 1994 or up to an amount of 20 million US dollars,
whichever is higher.

Ill- GENERAL RECOMMENDATIONS

1. In order to secure comparable treatment of its debt due to all its external public or private

creditors, the Government of the Republic of Guinea-Bissau commits itself to seek from all its external

creditors debt reorganization arrangements on terms comparable to those set forth in this Agreed Minute for

credits of comparable maturity.

Consequently, the Government of the Republic of Guinea-Bissau commits itself not to accord

any category of creditors - and in particular creditor countries not participating in this Agreed Minute,

commercial banks and suppliers - a treatment more favourable than that accorded the Participating Creditor

Countries.

2. The Government of the Republic of Guinea-Bissau will seek to secure, from each of its

creditor countries not participating in this Agreed Minute, rescheduling or refinancing arrangements in terms

comparable to those set forth in this Agreed Minute. The Government of the Republic of Guinea-Bissau

agrees not to accord any such creditor country repayment terms more favourable than those accorded to the

Participating Creditor Countries.

3. The Government of the Republic of Guinea-Bissau agrees that it will promptly negotiate

rescheduling or refinancing arrangements with all other creditors on credits of comparable maturity.

The Government of the Republic of Guinea-Bissau will inform in writing the Chairman of the

Paris Club not later than October 31, 1995 of the progress made for this purpose in negotiations with other

creditors.

4. The provisions set forth in this Agreed Minute do not apply to creditor countries with principal

and interest falling due during the reorganization period on debts specified in Article 1l, paragraph 2., of less

than SDR 400,000. The payments owed to these countries should be made on the original due dates.

Payments already due and not paid should be made as soon as possible and, in any case, not later than

October 31, 1995. Interest will be charged on those amounts.

5. Each of the Participating Creditor Countries agrees to make available, upon the request of

another Participating Creditor Country, a copy of its bilateral agreement with the Govemment of the Republic

of Guinea-Bissau which implements this Agreed Minute. The Government of the Republic of Guinea-Bissau

acknowledges this arrangement.
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6. Each of the Participating Creditor Countries agrees to inform the Chairman of the Paris Club

of the date of the signature of its bilateral agreement, of the interest rates, of the amounts of debts involved

and of any implementation of debt conversions in application of paragraph 11 3. above. The Govemment of

the Republic of Guinea-Bissau acknowledges this arrangement.

7. The Govemment of the Republic of Guinea-Bissau will inform the Chairman of the Paris Club

of the content of its bilateral agreements with creditors mentioned in paragraphs 1., 2. and 3. above.

8. The Govemment of the Republic of Guinea-Bissau undertakes to pay all debt service due on

consolidations, on loans, on credits or pursuant to contracts or other financial arrangements payable on cash

terms, extended or guaranteed by the Govemments of the Participating or Observer Creditor Countries or

their appropriate institutions, and not covered by this Agreed Minute as follows

(i) 100% of the amounts of principal and interest (including late interest) due as at

December 31, 1994 inciusive and not paid on credits and loans having an original maturity of more than one

year pursuant to a contract or other financial arrangement concluded after December 31, 1986 will be paid as

follows

- 0.10% on September 30, 1995; - 0.37% on March 31, 1996:

- 0.67% on September 30, 1996; - 1.00% on March 31, 1997;
- 1.36% on September 30, 1997; - 1.76% on March 31, 1998;
- 2.20% on September 30, 1998; - 2.68% on March 31, 1999;
- 3.21% on September 30, 1999; - 3.78% on March 31, 2000;
- 4.40% on September 30, 2000; - 5.08% on March 31, 2001

- 5.82% on September 30, 2001 ; - 6.63% on March 31, 2002;

- 7.50% on September 30, 2002; - 8.45% on March 31, 2003;

- 9.48% on September 30, 2003; - 10.59% on March 31, 2004;

- 11.80% on September 30, 2004 ; - 13.12% on March 31, 2005.

(ii) The other amounts will be paid as soon as possible and in any case not later than

December 31, 1995.

Late interest will be charged on those amounts.

9. The Government of the Republic of Guinea-Bissau will take the relevant administrative

measures or extend existing measures to ensure that the private debtors in the Republic of Guinea-Bissau

will be permitted to pay into the Central Bank or its designated agents the local currency counterpart of their

obligations past due or falling due, corresponding to their debt of any nature owed to or guaranteed by the

Participating or Observer Creditor Countries or their appropriate institutions.

IV - IMPLEMENTATION

The detailed arrangements for the rescheduling or refinancing of the debts will be

accomplished by bilateral agreements to be concluded by the Govemment or the appropriate institutions of

each Participating Creditor Country with the Govemment of the Republic of Guinea-Bissau on the basis of the

following principles :

1. The Government or the appropriate institutions of each Participating Creditor Country will:

- either refinance debts by placing new funds at the disposal of the Govemment of the

Republic of Guinea-Bissau, according to existing payment schedules, during the reorganization period and

for the above mentioned percentages of payment. These funds will be repaid by the Government of the

Republic of Guinea-Bissau according to the terms and conditions set out in Article 11, paragraph 2. above;

- or reschedule the corresponding payments.
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2. All other matters involving the rescheduling or the refinancing of the debts will be set forth in

the bilateral agreements which the Government of the Republic of Guinea-Bissau and the Governments or

the appropriate institutions of the Participating Creditor Countries will seek to conclude with the least delay

and in any case before October 31, 1995.

3. Each Participating Creditor Country reserves the right to change its option chosen in the

present Agreed Minute among options described in Article I paragraphs 2. A/ and 2. B/ hereabove not later

than the date of the signature of the corresponding bilateral agreement.

4. a) The provisions of the present Agreed Minute will continue to apply until December 31,

1995 inclusive provided that the Government of the Republic of Guinea-Bissau continues to have an

appropriate arrangement with the International Monetary Fund

b) they will also continue to apply from January 1, 1996 up to December 31, 1996 provided

that the Executive Board of the International Monetary Fund has approved before March 31, 1996, a second

annual arrangement under the Enhanced Structural Adjustment Facility with the Govemment of the Republic

of Guinea-Bissau and provided that the Republic of Guinea-Bissau has made on due dates the payments

referred to in this Agreed Minute;

c) they will also continue to apply from January 1, 1997 up to December 31, 1997 provided

that the Executive Board of the International Monetary Fund has approved before March 31, 1997 a third

annual arrangement under the Enhanced Structural Adjustment Facility with the Government of the Republic

of Guinea-Bissau and provided that the Republic of Guinea-Bissau has made on due dates the payments

referred to in this Agreed Minute

d) for this purpose, the Government of the Republic of Guinea-Bissau agrees that the

Intemational Monetary Fund will inform the Chairman of the Paris Club regarding the status of the Republic of

Guinea-Bissau's relations with the Intemational Monetary Fund.

5. In response to the request of the representatives of the Government of the Republic of

Guinea-Bissau, the Participating Creditor Countries agreed in principle to a meeting to consider the matter of

the Republic of Guinea-Bissau's debt service payments falling due after December 31, 1997 and relating to

loans or credits pursuant to a contract or other financial arrangement concluded before December 31,1986

provided :

- that the Republic of Guinea-Bissau continues to have an appropriate arrangement with the

International Monetary Fund ;

- that the Republic of Guinea-Bissau has reached with other creditors effective

arrangements meeting the conditions described in Article IlIl paragraphs 1., 2. and 3. above and has reported

in writing to the Chairman of the Paris Club, pursuant to Article Ill paragraphs 3. and 7. above ;

- and that the Republic of Guinea-Bissau has complied with all conditions set out in this

Agreed Minute.

6. If for the three years following the date of the signature of this Agreed Minute, the

Govemment of the Republic of Guinea-Bissau maintains satisfactory relations with the Participating or

Observer Creditor Countries, and notably fully implements all agreements signed with them and continues to

have an appropriate arrangement with the Intemational Monetary Fund, the Participating Creditor Countries

agree in principle to hold a meeting to consider the matter of the Republic of Guinea-Bissau's stock of debt.
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7. The representatives of the Government of each of the Participating Creditor Countries and of

the Government of the Republic of Guinea-Bissau agreed to recommend to their respective Governments or

appropriate institutions that they initiate bilateral negotiations at the earliest opportunity and conduct them on

the basis of the principles set forth herein.

Done in Paris, on February 23, 1995
in two versions, English and French,
both texts equally authentic

The Chairman The Head of the Delegation

of the Paris Club of the Republic of Guinea-Biss u

Delegation of Belgium Delegation of Germany

Delegation of Brazil Delegtion of Italy

Delegation of France Delegation of Portugal

Delegation of Sweden Delega n -of Switzerland



TABLE A 1
DEBT REDUCTION OPTION

REA YNIL SCHEDULE|

Yew s r bSAkan

2 0.00
3 0.00

2 4 0.00
5 0.00

3 6 0.00
7 0.00

4 8 0.00
9 0.00

5 10 0.00

I1 0.00

6 12 0.00
13 0.12

7 14 0.20
15 0.28 SECR RIAT

8 16 0.38

17 0.48

9 18 08 CLU I PARIS
19 0.70

10 20 0, 82

21 0.94

11 22 1.08

23 1.22

12 24 1.36

25 1-52

13 26 1.70
2- 1.86

14 28 2.06

29 2.26

15 30 2.46

31 268

16 32 2.92

33 3.18
17 34 3.44

35 3.70

18 36 4.00

37 4.30

19 38 4.64

39 4.98

20 40 5.34
41 5.72

21 42 6.12

43 6.54

22 44 7.00
45 7.46

23 46 7.96



DEBT SER\ICE REDUCTION OPTION
M \TURITIES 67 °o

A r u |SEC RAT

Prm Prncipal LU RC ~j
(in %) (in %)

hii~ahn~iYear Smestr ran S

1 016 17 34 1.02

L2 0.17 35 1.08

3 0.19 18 36 1.13

2 4 0.20 37 1.19

5 0.21 19 38 1.26

3 6 0.22 39 1.32

7 0.24 20 40 1.39

4 8 0.25 41 1.46

9 0.27 21 42 1.54

5 10 0.28 43 1.62

11 0.30 22 44 1.70

6 12 0.32 45 1.79

13 0,33 23 46 1.88

14 035 47 198

15 037 24 48 2.08

8 16 0.40 49 2.19

17 0.42 25 50 2.30

9 is 0,44 51 2.42

19 0 47 26 52 2.54

10 20 0.49 53 2.67

21 052 27 54 2.81

11 22 0.55 55 2.95

23 0.58 28 56 3.10

12 24 0.61 57 3.26

25 0.64 29 58 3.42

13 26 068 59 3.59

2 0.71 30 60 3.78

14 28 075 61 3.97

29 0.79 31 62 4 17

15 30 0.33 63 4.38

31 0,88 32 64 4.60

16 32 092 65 4.84

33 0.97 33 66 5.06



I ABLL [)2
ODA

67 0o MATURITIES AND STOCK

REPAYMENT SCHEDULE R AMETSCEDULE

_ - --- Y - -

--- - - - - - - -E

2 0.00 21 , 42 0.83
3 0.00 43 0.87120.00 

22 42 0.93 51I~2 4 0.00 22 CLU PARIS
5 0.00 45 0.96 RS

3 6 0.00 23 46 1.00

7 0.00 47 1.05
4 8 0.00 24 48 1.11

9 0.00 49 1.16

5 10 0.00 25 50 1.22

11 0.00 51 1.28

6 12 0.00 26 52 1.34

13 0.00 53 1.41

7 14 0.00 27 54 1.48

15 0.00 55 1.56

8 16 0.00 28 56 1.63

17 000 57 1.72

9 18 0.00 29 58 1.80

19 0.00 59 189

10 20 0.00 30 60 1.99

21 0.00 61 2.08

11 22 0.00 31 62 2.19

23 0.00 63 2.30

12 24 0.00 32 64 2.41

25 0.00 65 2.53

13 26 000 33 66 2.66

- 000 67 2.79

14 28 0.00 34 68 2.93

29 0.00 69 3.08

15 30 0.00 35 70 3.23

31 000 71 3.40

16 32 000 36 72 3.57

33 0.53 73 3.74

17 34 0.56 37 74 3.93

35 0.59 75 4.13

18 36 0.62 38 76 4.33

37 0.65 77 4-55

19 38 0.68 39 78 4.78

39 0.1 79 5.02

20 40 0.75 40 80 5.26



TABLE B3
DEBT SERVICE REDUCTION OPTION

MATURITIES 67 °o C! I

REDUCED [hT-EREST RATE TO BE APPLIED ||REDUCEDMINEEST RAT E TO BE APPLIED

REDUCTION IN NET PRESENT VALUE REDUCTION INET PRESENT VALUE

Apprepnme 34% 50% 67% Apprqnut 34% 50% 67%
Marker. RAe Maka R*.

0.062% 0. 100^ a 100% 0000% 3%25 1.927% 0 0.100%

0.125 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.6250% 1.8728% 0.8339% 0.1000%

0.1875% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.6875% 1.9169% 0.8710% 0.1000%

0.2500% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.7500% 1.909% 0.9081% 0.1000%

0.31251 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.8125% 2.0049% 0.9451% 0.1000%

0.37501 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.8750% 2.0489% 0.9220% 0.1000%

0.4375% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.9375% 2.0929% 1.0189% 0.100%

0.5000% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.0000% 2.136% 1.053% 0.1000%

0.5625% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.0625% 2.1807% 1.0926% 0.1000%

0.6250% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.1250% 2.2246% 1.1294% 0.1000%

0.6875% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.1875% 2.2685% 1.1661% 0.1000%

0.7500% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.2500% 2-3123% 1.2023% 0.1000%

0.8125% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.3125% 2.3561% 1.295% 0.1000%

0-750% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.3750% 2-3999% 1.2760% 0.1000%

0.9375% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.4375% 2.4437% 13126% 0.1108%

1.0000% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.5000% 2.4874% 1.3491% 0.1397%

1.0623% 0.1000% 0.1000% 0 100 4.5625% 2.5312% 1.356% 0.1684%

1.12500 0.1000% 0.10C0% 0 10001% 4.6250% 2.5749% 1.4220% 0.1971%

1.1875% 0.1323% 0.1000% 0.1000% 4.6875% 2.6185% 1.4584% 0.2257%

1.25% 0.1776% 0.1000% 0.1000% 4.7500% 2.6622% 1.4947% 0.2543%

1.3125% 0.2228% 0.100% 0.1000% 4.8125% 2.7058% 15310% 0.2828%

13750% 0.2679% 0.1000% 0.1000% 4.8750% 2.7495% 1.5673% 03112%

1.4375% 0.3130% 0.1000% 0.1000% 4.9375% 2.7930% 1.6035% 03396%

1.500 0.3581% 0.1000% 0 1000%/ 5.0000% 2.8366% 1.6397% 0.3679%

1 5625% 0.4032% 0.1000% 0.10001% 5.0625% 2.8802% 1.6758% 0.3962%

1.6250% 0.4482% 0 1000/o 0.1000% 5.1250% 2.9237% 1.7119% 0.4244%

1.6875% 0.4932% 0.1000/. 0.1000% 5.1875% 2.9672% 1.7480% 0.4525%

1 7500% 0.5381% 0 1000% 0.1000% 5.2500% 3.0107% 1.7840% 0.4806%

1.8125% 0.5831% 0.1000% 0.1000/ 5.3125% 3.0542% 1.8199% 0.5086%

1.8750% 0.6280% 0. 1000% 0.1000% 5.3750% 3.0976% 1.8559% 0.5365%

19375% 0.6728% 0.1000%'/. 0.1000/ 5.4375% 3.1411% 1.8918% 0,5644%

2.0000%/ 0.7176% 0.1000% 0.1000% 5.5000% 3.1845% 1.9276% 0.5923%

2.0625% 0.7624% 0.1000%/6 0.1000%/0 5.5625% 3.2279% 1.9635% 0.6200/

2.1250% 0.8072% 0.1000%!, 0.1000% 5.6250% 3.2712% 1.9992% 0.6478%

2.1875% 0.8.519% 0.1000% 0. 10C/ 5.6875% 3.3146% 2.0350% 0.6754%

2.2500/ 0.8966% 0.1000% 0.1000/ 5.7500% 3.3579% 2.0707% 0.7030%!

2.3125% 09413% 0.1000/. 0.1000% 5.8125% 3.4012% 2.1064% 0.7306%

2,3750% 09860/, 0.1000% 01000% 5.8750% 3.4445% 2.1420% 0.7581%

214375% 10306% 0.1197% 01000% 5.9375% 3.4878% 2.1776% 0.7855%

2.5000% 1.0751% 0 1578%!. 0 1000% 6.0000% 3.5311% 2.2132% 0 8129%

2.5625% 1 1197% 0.1958/. 0.1000% 6.0625% 3.5743% 2.2487% 0.840r2%

2 6250% 1.1642% 0.2337% 0 10000/ 6.1250% 3.6175% 2.2842% 0.8675%

2 6875% 1,2087% 0.2716% 0.1000/o 6.1875% 3.6607% 2.3196% 0.8947%

2.75(83" 1.2532% 0 3095% 01000% 6.2500% 3.7039% 2.3551% 0 9219/

2.8125% 1.2976% 0.3473% 0.10000/ 6.3125% 3.7471% 2.3904% 0.9490%

2.8750%/ 1.3420% 0.3850% 0 1000% 6.3750/ 3.7903% 2.4258% 0.9761%

2.9375% 1.3864% 0.4227% 0.1000% 6.4375% 3.8334% 2.4611% 1.0031%

3.0000% 1.4308. 0.4603% 0.1000% 6.5000% 3.8765% 2.4964% 1.0300%

3.0625% 1.4751% 0.4979% 0.1000% 6.5625% 3.9196% 2.5316% 1.0569%

3.1250% 1.5194% 0.5354% 0 1000% 6.6250% 3.9627% 2.5669% 1.083%

3.1875% 1.5637% 0.5729% 0.1000% 6.6875% 4.0058% 2.6020% 1.1106

3.2500% 1.6079% 0.6103% 0.1000% 67500% 4.0488% 2.6372% 1.1373%

3.3125% 16521% 0.6477% 0.1000% 6.8125% 4.0919% 2.6723% 1.1640%

3.3750/ 1.6963% 0.6851% 0.1000% 6.8750% 4.1349% 2.70-74% 1.1907%

3.4375% 1.7405% 0.7224% 0.1 000% 6.9375% 4.1779% 2.7425% 1.2173%

3.5000% 1.7846% 0.7596% 0.1000% 7.0000% 4.2209% 2.7775% 1.2438%
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TABLE B3
DEBT SERVICE REDUCTION OPTION

MATURITIES 67 00

REDUCED 1:17TEREst RATFE T O BE APPUJED=RDCD[TR5 RATE T O BE APPUIED

REDUCTION IN NET PRESENT VALUE REDUCTION IN NET PRESENT VALUE

34% 50% 67% 34% 5% 67

Mic R~MidRe -M

7.1250% 4.3068% 2 8474% 1.2968% 10.6250% 6.6922% 4.7624% 2.7119%

7.1g75% 4.3498% 28824% 1.3232% 10.6875% 6.7345% 4.7959% 2.7361%

7.2500% 4.3927% 2.9172% 13496% 10.7500% 6.7768% 4.8295% 2.7604%

7.3125% 4.4356% 2.9521% 1.3759% 10.125% 6.191% 4.3630% 2.7845%

7.3750% 4.4785% 2.9869% 1.4022% 10.8750% 6.3614% 4.8965% 2.8087%

7.4375% 4.5214% 3.0218% 1.424% 10.9375% 6.9037% 4.929 2.8328%

7.5000% 4.5643% 3.0565% 1.454 11.0000% 6.9459% 4.9634% 2.570%

7.5625% 4.6071% 3.0913% 1.4807% 11.0625% &9882% 4.9968% 2.88100

7.6250% 4.6500% 3.1260% 1.5068% 11.1250% 7.0304% 5.0302% 2.9051%

7.6875% 4.6928% 3.1607% 1.S328% 11.1875% 7.0726% 5.0637% 2.9291%

7.7500% 4.7356% 3.1953% 1.5588% 11.250^ 7.1149% 5.0970% 2.9531%

7.8125% 4.7784% 3.2300% 1.5848% 11-3125% 7.1571% 5.1304% 2.9771%

7.8750% 4.8212% 3.2646% 1.6107%/ 11.3750% 7.1993% 5.1638% 3.001%

7.9375% 4.8640% 3.2991% 1.6365% 11.4375% 7.2415% 5.1971% 3.0249%

&0000% 4.9067% 3.3337% 1.6623% 11.5000% 7.2837% 5.2304% 3.0488

8.0625% 4.9495% 3.3682% 1.6881% 11.5625% 73259% 5.2637% 3.0726%

8.1250% 4.9922% 3.4027% 1.7138% 11.6250 7.3681% 5.2970% 3.0965%

8.1875% 5.0349% 3.4372% 1.7395% 11.6875% 7.4102% 5.3303% 3.1203%

&2500% 5.0776% 3.4716% 1.7652% 11.7500% 7.4524% 5.3635% 3.1441%

8-3125% 5.1203% 3.5060. 1.7908% 11.8125% 7.4945% 5.3967% 3.1678%

8.3750% 5.1630/. 3.5404% 1.8164% 11.8750% 7.5367% 5.4300% 3.1915%

&4375% 5.2057% 3.5748% 1.8419% 11.9375% 7.5788% 5.4632% 3.2152%

8000% 5.2484% 3.6091% 1.8674% 12.0000% 7.6210% 5.4963% 3.2389%

8.56255% 5.2910% 3,6434% 1 8928% 12.0625% 7.6631% 5.5295% 3.2626%

8.625% 5,3336% 3.6777% 1 9182% 1.12 7.7052% 5.5627% 3.2862%

8.6875% 5.3763% 37119% 1.9436% 12.1875% 7.7474% 5.5958% 33098%

8.7500% 5.4189% 3.7462% 1.9689% 12.2500%/ 7.7895% 5.6289% 3.3334%

8.8125% 5.4615% 3.7804% 1.9942% 12.3125% 7.8316% 5.6620% 3-3569%

8.8750% 5.5041% 3.8145% 2.0194% 12.3750% 7.8737% 5.6951% 3-3804%

8.9375% 5.5466% 3 8487% 2.0446% 12.4375% 7.9158% 5.7282% 3.4039%

9.0000%. 5.5892% 3.8828% 2.0698% 12.5000%5' 7.9578% 5.7613% 3.4274%

9.0625% 5.6317% 39169% 2.0950% 12.5625% 7.9999% 5.7943% 3.4509%

9 1250% 5.6743% 39510% 2.1200% 12.6250% 8.0420% 5.8274% 3.4743%

9.1875% 5.7168% 39851% 2.1451% 12.6875% 8.0841% 5.8604% 3.4977%

9.2500% 5.7593% 4.0191% 2.1701% 12.7500% 8.1261% 5.8934% 3.5211%

93125% 5.8018% 4.0531% 2.!951% 12.8125% 8.1682% 5.9264% 3.5445%

9.3750%W 5.8443% 4.0871% 2.2201% 12.8750% 8.2102% 5.9594% 3.5678%

9.4375% 5.8868% 4.1211% 2.2450% 12.9375% 8.2523% 5.9923% 3.5911%

9.5000% 5.9293% 4.1550% 2.2698% 13.0000% 8.2943% 6.0253% 3.6144%

9.5625% 5.9718% 4.1889% 2.2947% 13.0625% 8.3363% 6.0582% 3.6377%

9.6250% 6.0142% 4.2228% 2.3195% 13.1250% 8.3783% 6.0911% 3.6610%/

9.6875% 6.0567% 4.2567% 2.3443% 13 1875% 8.4204% 6.1240% 3.6842%

9.7500%' 60991% 4.2906% 2 3690% 13.2500% 8.4624% 6.1569% 3.7074%

9.8125% 6.1416% 4.3244% 2.3937% 13.3125% 8.5044% 6.1898% 3.7306%

9.8750% 6.1840% 4.3582% 2 4184% 13.3750% 8.5464% 6.2227% 3.7538%

9.9375% 6.2264% 4.3920% 2.4430% 13.4375% 8-5884% 6.2556% 3.7769%

10.0000% 6.2688/. 4.4258% 2.4676% 13.5000% 8.6304% 6.2884% 3.8001%

10.0625% 6.3112% 4.4595% 2.4922% 13.5625% 8.6724% 6.3212% 3.8232%

10.1250% 6.3535% 4.4933% 2.5167% 13.6250% 8.7143% 6.3541% 3.8463%

10.1875%/ 6.3959% 4.5270% 2.5412% 13.6875% 8.7563% 6.3869% 3.8693%

10.2500%/ 6.4383% 4.5607% 2.5657% 13.7500% 8.7983% 6.4197% 3.8924%

10.3125% 6.4806% 4.5943% 2.5901% 13.8125% 8.8402% 6.4525% 3.9154

10.3750%' 6.5230% 4.6280% 2.6146% 13.8750% 8.8822% 6.4852% 3.9384%

10.4375% 6.5653% 4.6616% 2.6389% 13.9375% 8.9242Y 6.5180% 3.9614

10.5000% 6.6076% 4.6952% 2.6633% 14.O0% 8.9661% 6.5507% 3.9844%
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TABLE B3
DEBT SERVICE REDUCTION OPTION

MATURITIES o7 °%o

RE)UCED LN7ERESTRAITT OBE APPUED |REDUCD mEES RA-E TOBEAP D

REDUCTION [N NET PREEN4T VALUE REDUCTION IN NET PRESENT VALUE

34% 50% 67% App c 34% 50% 67%

140625 9%0081% 65935% 17.5623 1.3503% 8.4010% 5.2674%

14.1250% 9.0500% 6.6162% 4.0303% 17.6250% 113920% 8.4333% 5.2896%

14.1875% 9.0919% 6.6489% 4.0532% 17.6875% 11.4338% 8.4655% 531 17%

14.2500 9.1339% &6816% 4.0761% 17.750% 11.4755% 8-4977% 5.3338%

143125% 9.1758% 6.7143% 4.0990 17.8125% 11.5172% 8.5299% 5.3558

14-3750% 9.2177% 6.7470% 4.1219% 17.8750% 115589% 8.5621% 5.3779%

14.4375% 9.2596% 6.7797% 4.1447% 17.9375% 11.6006% 8.5943% 5.4000%

143000% 9.3015% 6.8123% 4.1675% 18.0000% 11.6423% &6264% 5.4220%

145625% 9.3434% 6.8450% 4.1903% 180625% 11.6841% 8.6586% 5.4441%

14.6250% 93853% 6.8776% 4.2131% 1&2510% 11.7258% 8.6908. 5.4661%

14.6875% 9.4272% 6.9102% 4.2359% 18.1875% 11.7675% &7229% 5.4881%

14.7500% 9.4691% 6.9428% 4.25 18.2500% 11 .2% 8.7551% 5.5102%

14.8125% 9.5110% 6.9755% 4.2814% 18.3125% 11.8509% 8.7872% 5.5322%

14.8750% 93529% 7.0080% 4.41% 18.3750% 11.8926% 8.8194% 5.5541%

14.9375% 9.5948% 7.0406% 4.3269% 18.4375% 11.9342% 8.8515% 5.5761%

15.0000% 9.6367% 7.0732% 4.3495% 18.5000% 11.9759% 8.8837% 5.5981%

15-0625% 9.6785% 7.1058% 4.3722% 18.5625% 12.0176% 8.9158% 5.6201%

15.1250% 9.7204% 7.1383% 4.3949%' 18.6250% 12.0593% 8.9479% 5.6420%

15.1875% 9.7623% 7.1709% 4.4175% 18.6875% 12.1010% 8.9800% 5.6640%

15.2500% 9.8041% 7.2034% 4.4402% 18.7500% 12.1427% 9.0121% 5.6859%

15.3125% 9.8460% 7.2359% 4.4628%' 18.8125% 12.1843% 9.0442% 5.7078%

15.375% 9.8878% 7.2684% 4.4854% 1&8750% 12.2260% 9.0763% 5.7297%

15.4375% 9.9297% 7.3010% 4.5079% 18.9375% 12,2677% 9.1084% 5.7516%

15.5000%' 9.9715% 7.3334% 4.5305% 19.0000% 12.3094% 9.1405% 5.7735%

15.5625% 100133% 7.3659% 4.5531% 19.0625% 12.3510% 9.1726% 5.7954%

15.6250% 10.0552% 7.3984% 4.5756% 19.1250%/ 12.3927% 9.2046% 5.8173%

15.6875% 10.0970% 7.4309% 4.3981% 19.1875% 12.4344% 9.2367% 5.8392%

15.7500% 10.1388% 7.4633% 4.6206% 19.25(XW. 12.4760% 9.2687% 5.8610%

15.8125% 10.1807% 7.4958. 4.6431% 19.3125% 12.5177% 9.3008% 5.8829%/

15.8750%' 10.2225% 7.5282% 4.665,6% 19.3750/ 12.5593% 9.3329% 5,9047%

15.9375% 10.2643% 7.5607% 4.6881% 19 4375% 12 6010% 9.3649% 5.9265%

160000%1 10.3061% 7.5931% 4 7105% 19.5000% 12.6426% 9.3969% 5.9484%

16.0625% 10.3479% 7.6255% 4.7329% 19.5625% 12.6843% 9.4290% 5.9702%

16.1250% 10.3897% 7.6579% 4.7554% 19.6250% 12.7259% 9.4610% 5.9920%

16.1875% 10.4315% 7.6903% 4.7778% 19.6815% 12.7676% 9.4930% 6,0138%

16.2500%/ 10.4733% 7.7227% 4 8002% 19.75m( 12 8092% 95250% 6,0356%

16.3125% 10.5151% 7.7551% 4.8225% 19.8125% 12.8509% 9.5570% 6.0574%

16.3750% 10.5569% 7.7874% 4.8449% 19,8750% 12.8925% 9.5891% 6.0791%

16.4375% 10.5987% 7.8198% 4.8673% 199375% 12.9341% 96211% 6.1009%

165000%/ 10,6405% 7.8522% 4.8896% 20.0000/ 12.9758%, 9.6530% 6.1227%'

16.5625% 10.6823% 7.8845% 4.9119%'

16.6250% 10.7240% 7.9169% 4.9342%

16.6875% 10.7658% 7.9492% 4.9565%

16.7500% 108076% 7.9815% 4.9788%

16.8125% 10.8494% 8.0138% 5.0011%

16.8750% 10.8911% 8.0461% 5 0234%

16.9375% 10.9329% 8.0784% 5.0456%

17.0000% 10.9746% 8.1107% 5.0678%

17.0625% 11.0164% 8.1430% 5.0901%

17.1250% 11.0581% 8.1753% 5.1123%

17.1875% 11.0999% 8.2076% 5.1345%

17.2500%/ 11.1416% 8.2398% 5.1567%

17.3125% 11.1834% 8.2721% 5.1788%

17.3750% 11.2251% 8.3043% 5.2010%

17.4375% 11.2669% 8.3366% 5.2232%

17.50CO% 11.3086% 8.3688% 5.2453%
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ALLOCUTION DE MONSIEUR LE MINISTRE DES FINANCES

CLUB DE PARIS

REUNION DU 23 FEVRIER 199

Monsieur le President,
Mesdames,Messieurs les repr6sentants des Nations partenaires de la
R~publique de Guinee-Bissau,
Mesdames, Messieurs les D416gues,
Mesdames, Messieurs,

C'est avec un reel plaisir et un grand honneur que je m'adresse A vous ce
matin au nom du Peuple Guin~en, du Gouvernement de la Republique de
Guin~e-Bissau, de ma d464gation et en mon nom propre.

Je tiens d manifester aux personnalit~s, ici pr6sentes, toute notre
gratitude pour le soutien sans faille qui a et6 accord6, jusqu'b present, a notre
Pays.

Je tiens A adresser mes sinceres remerciements au Secretariat du Club
de Paris et a son Pr6sident pour la diligence avec laquelle ils ont su repondre a
notre demande et, par Ib, manifester tout l'int6rit port6 A la situation do notre
Pays et a souligner leur disponibilit6 totale quant a la pr6paration de la presente
r6union et a la qualit6 des travaux qui ont pu stre conduits.



Une situation economique particulierement delicate a accompagne notre
Pays durant les premieres ann6es de son ind~pendance.

Pour apporter un remede a cette situation, un premier programme de
stabilisation a ete mis en oeuvre, en 1983.
Malgre un certain nombre de resultats encourageants, ce programme a ete loin
d'atteindre les objectifs fix6s. C'est depuis cette p6riode que le Pays a
commence a accumuler les arri6r6s de paiement.
Dans ces conditions, sous les auspices du FMI et de la Banque Mondiale, Notre
Pays a decid6 d'engager une r6forme structurelle profonde en s'ouvrant A
l'economie de marche et de jeter les bases d'un developpement auto-suffisant.
Pour accompagner ce programme do 1987 4 1989, la dette avait 6t6 ren6goci~e
et le Club do Paris avait eu 4 connahtre do ce dossier en 1987, puis en 1989.

LA encore, le programme a permis d'accomplir certains progres dans la
lutte contre les faiblesses structurelles mais il n'a pu 4tre conduit a son terme.
Plus grave, les tendances negatives se confirmaient.

Pour pallier cette 6volution, notre Pays a mis en place, en 1993, un
programme de mesures macro-economiques et structurelles dont rex6cution a
ete suivie par les services du FMI.

Sans vouloir citer trop de chiffres, on peut mesurer l'arr~t de cette
deterioration en 1993:
- la cr6ation monetaire est pass6e de 110% en 1992 A 40% en 1993,
- le diff6rentiel de change entre la taux officiel et le taux parallele est pass6 de

5% en 1992 A 2% au d6but de 1994,
- les depenses publiques sont passbes de 50% du PIB en 1992 A 40% en

1993,
- le PIB s'est accru de 3% en 1993,
- le taux d'inflation est passe de 88% en 1992 b 30% en 1993,
- le deficit de la balance des paiements a baisse de 20 points de 1992 A 1993,
- le deficit public global est pass4 de 38% du PIB en 1992 A 28% en 1993.

En parallele et en appui aux mesures conjoncturelles, des r6formes de
nature structurelle ont 6t4 initi~es notamment dans les domaines de la fonction
publique et de la reforme financiere A travers une politique de compression des
effectifs, de r6forme du syst~me bancaire en separant les fonctions de banque
centrale, confide s une entit4 particuli6re et les fonctions commerciales au
secteur bancaire, et de privatisation des entreprises publiques.

Par ailleurs, depuis 1991, des r6formes institutionnelles capitales ont 6t6
mises en oeuvre.

La R6publique de Guin6e-Bissau s'est engagee resolument et
delib6remment dans un processus de d~mocratisation de ses institutions en
6laborant une Constitution qui encadre une democratie pluraliste et en mettant
en oeuvre des textes sp~cifiques sur la presse, les partis politiques, les
syndicats, le droit de greve.



Des 6lections libres et multipartites ont 6t6 organisees en 1994 pour elire
le President de la R6publique et l'Assembl~e Nationale. Elles se sont d6roulaes,
de l'avis unanime des observateurs internationaux d6p~ches sur place, de fagon
exemplaire et montrent, par IA m6me, la volont6 de notre Pays A s'inscrire sans
ambiguit6 dans ce processus.
Notre administration a renforc6 ses capacit6s afin d'assumer, au mieux, les
objectifs de ce programme et de satisfaire a 'exigence du contr6le
parlementaire.

De nouvelles structures politiques et administratives se sont mises en
place et sont fermement d6termindes A conduire la politique A moyen terme que
je voudrais esquisser ici.

Les r6sultats obtenus, s'ils sont encourageants, restent fragiles et
demandent A 6tre confort~s. D'ailleurs de fortes tensions pbsent, en
permanence, sur la tr6sorerie de l'Etat. Se fondant sur ces resultats, un
programme pour la p~riode 94/97 a pu stre adopte qui s'appuie sur l'assistance
technique du FMI, sur les facilit6s d'ajustement structurel renforcbes et sur les
autres bailleurs de fonds bilateraux et multilat6raux. Le ben6fice de la facilit6
d'ajustement structurel renforc6 vient d'6tre approuv4 par la Direction ex6cutive
du FMI, lors de sa seance du 18 janvier 1995.

Ce programme s'inscrit dans la continuit6 du pr6chdent. I vise a
augmenter l'excedent budg6taire primaire et est orient6 vers la r6sorption des
desequilibres interne et externe de l'6conomie.

Les objectifs de ce programme 1994/1997 sont triples:
- maintenir un taux de croissance reel moyen de 3,5% sur la periode,
- r6duire le taux d'inflation moyen annuel de 48% en 93 s 8% en 97,
- ramener le deficit des transactions courantes avec l'etranger a 18,5% du P1B
en 1997.

Pour atteindre ces objectifs, une strat6gie a 6t6 arrst6e dans quatre directions.

* 11 convient d'ameliorer l'efficacit4 des investissements:
par une meilleure selection des projets,
par une meilleure mobilisation de l'epargne intdrieure pour des
financements,
par une meilleure rentabilit4 des productions agricoles, forestibres et
halieutiques.

* Dans le secteur ext&rieur, il convient d'aboutir i:
doubler les exportations (hors cajou, qui repr~sente, pour nous, la plus
grande part de ce poste) par rapport A la p~riode 91/93,
limiter les importations aux besoins de la croissance inteme.

* En matibre de grands 4quilibres, il convient:
d'augmenter le solde primaire
de reduire le deficit public global.

* La politique mon~taire visera:
A contenir la croissance des moyens de paiements
A librer des ressources pour financer le secteur priv4.



Cette strategie repose a la fois sur des reformes structurelles et des
politiques sectorielles a conduire par le Gouvernement pendant fa p6riode
couverte par le programme.

Cependant, ce programme n'est pas neutre: il implique une augmentation
des ressources internes du pays et une compression des d6penses publiques. I1
convient d'int6grer parfaitement les contraintes sociales que cette politique
implique et d'6viter que naissent des tensions, que la faible marge de manoeuvre
que laisse le Budget de l'Etat, rendraient difficilement maitrisables.
Cependant, ce programme prevoit une augmentation des depenses sociales
dont la part dans les depenses totales d'investissement passera de 12,5% do la
p6riode 91/93 A 20% lors de la p6riode 94/96.

Ce programme a 4t6 pr~sent6 a nos divers partenaires lors d'une table
ronde qui s'est tenue A Geneve les 29 et 30 novembre 1994. Cette r6union avait
pour objet de discuter avec nos principaux partenaires de la politique do
developpement a moyen terme de notre Pays et d'obtenir des indications sur les
engagements financiers pouvant appuyer ce programme.

Le coat de ce programme est estim4 A 716 millions$ et laisse un 4cart de
financement de 467 millions$ dont 375 millions$, pour la seule p6riode 94/95.

Nos partenaires ont manifest6 leur int~r~t en ce programme en assurant
en partie son financement. Seulement, il reste un gap r~siduel dont le
financement pourrait 4tre trouv6 avec votre concours.

La dette de la Guinee-Bissau depasse 800 millions $ et repr~sente 3
annees et demi de PIB et 24 ann~es d'exportations.
A part les r6ductions d~jd accord6es par le Club de Paris qui ont diminu6 notre
stock, les r6chelonnements accord6s ont accru ce stock ainsi que le poids du
service de [a dette.
En revanche, peu d'annulations ou de conversions (25 millions $ sur 10 ans)
sont venues r6duire le stock.
De plus, la dette multilaterale, qui repr~sente presque la moiti4 de ce stock, le
rend peu flexible.



C'est pourquoi le gouvernement de la Republique de Guinee-Bissau
sollicite de votre part l'application des conditions concessionnelles arrstees a
Naples l'annee dernibre au profit des pays les moins avances afin de permettre
d'assurer le d~roulement du programme macroeconomique dans les meilleures
conditions.

Au cas particulier, la demande de notre Gouvernement vise une assiette
la plus large possible
Elle porte:

- sur la consolidation do la totalit4 des arrier6s dOs au 31 d6cembre 1994 et des
6ch6ances dOes pendant les ann6es 1995 i 1997 relatives A la dette antirieure
b la date butoir,
- sur un diff6r4 de remboursement de cette dette couvrant au moins la p6riode
du programme 94/97,
- sur un traitement appropri6 de la dette postbrieure a la date butoir qui 6viterait
de mettre en p~ril notre balance des paiements.

Nous sommes convaincus que l'action en profondeur que nous sommes
en train d'accomplir et que les objectifs ambitieux, mais raisonnables, que nous
nous sommes fix~s sauront vous persuader d'accueillir favorablement notre
requete.

Je tiens A pr~ciser que tous les moyens seront mis en oeuvre pour
atteindre les objectifs que nous visons. Ces efforts seront diriges tant vers les
domaines socio-politiques que dans la poursuite de l'assainissement budg~taire
et l'accomplissement des objectifs economiques. C'est pourquoi, nous faisons
appel A nos partenaires afin qu'ils nous accompagnent dans cette d~marche.

Ces engagements que nous prenons vis a vis de la Communaut6 Intemationale,
nous les assumerons et nous saurons prendre, sans d4lai, les mesures
n6cessaires pour redresser la barre si le besoin s'en faisait sentir afin de cr6er
les conditions d'une croissance durable et soutenue.

Conscient de notre responsabilite vis a vis de nos partenaires et de l'effort qui
leur est demand4, je prends 'engagement solennel, au nom du Gouvemement
de la R6publique de Guinde-Bissau, de respecter les termes de l'accord issu de
cette reunion et de ne pas assurer A nos creanciers non membres du Club de
Paris un traitement plus favorable.

Tels sont, M. le President, Mesdames, Messieurs, les grandes lignes que
mon Gouvemement s'est trace pour les ann~es a venir et b l'ex6cution
desquelles il est, croyez-le, particulibrement attache.

Je vous remercie.



Paris Cb Meeting on rinea-Bissau

Paris, February 23, 1995

Statement by the IMF Staff Representative

On behalf of the staff of the International Monetary Fund, I am pleased

to participate in this meeting of the Paris Club that has been called to

consider Guinea-Bissau's request for rescheduling part of its external debt

service obligations to provide financial support to Guinea-Bissau's

structural adjustment and reform efforts. The Fund approved on January 18,

1995 a three-year arrangement under the enhanced structural adjustment

facility (ESAF) in an amount equivalent to SDR 9.45 million or about

US$14 million (90 percent of quota).

In the late 1980s Guinea-Eissau undertook adjustment programs that were

supported by two annual arrangements under the Fund's structural adjustment

facility (SAF). Because of slippages in policy implementation, however, it

was not possible to reach understandings on a program that could be

supported by the third annual arrangement before the end of the three-year

commitment period in October 1 99. For the most part, weaknesses in fiscal

and monetary policies continued in the early 1990s, contributing to rapid

inflation. a sharp depreciation in the Guinea-Bissau peso in the parallel

market, mounting external payments arrears, and a slackening in economic

activity.
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F.nd s aff - monitored pr rm tu sl ow monetar; expansion, restrain government

expenditure, and reduce exchange rate distortions. As a result, there was

pronounced deceleration in the rate of inflation, as well as a marked

narrowing of the external current account deficit. However, progress was

less than satisfactory in strengthening the Government's revenue performance

and in advancing structural reforms. At the end of 1993, Guinea-Bissau's

medium- and long-term external public debt was in excess of 270 percent of

GDP. Moreover, in the absence of financial support from the international

community, including rescheduling of debt service obligations. the stock of

arrears on external public debt ser--,ice (all maturities) amounted to the

equivalent of percent of GDP, and the scheduled debt service ratio for

199 was almost 11 -ercen: of exports of goods and services.

Agairts: this bal-:cgrcund, since Jul] 99, the authorities have embarked

on a comprehens.ive nediun-:erm adju:e p program encompassing tight demand-

ranagement policies and a ro ranze of structural reforms. As set out

the authorities' tocy framew-ork paper iPFP), the basic macroeconomic

Cbjectives for the t:Gt- ear peri li9-97 are as follows: a) to promote

real GDP growth of about3 perce nt tEr ear. which would permit an

average annual increase of 1 percent in per capita income: (b) to bring the

average annual rate ofiftion down to 8 percent by 1997, from 48 percent

in 1993; and (c), following the sharp reduction in the external current

account deficit excluding official transfers and interest payments) from
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Government financial policies aim at increasing the primary surplus

from 2 percent of GDP in 1993 to almost 6 1/2 percent in 1997, and narrowing

the overall deficit (on a commitment basis and excluding grants) from

28 1/3 percent of GDP in 1993 to 25 3/4 percent in 1997. In order to reach

these objectives, the authorities are implementing reforms aimed at

increasing tax receipts lespecially from international trade), and are

m akin determIned efforts to re cver tax arrears. Expenditure restraint

being sought primarily through containment of the government wage bill and

capital outlays. With respect to investment, the authorities are attempting

to 'mprove significantly the c-erall efficiency of the economy. including

projects under a soon-to-ie-irrroduced three-vear rolling ?ublic Investment

Pro ram

To complement the prcgra2's aim of fiscal consoldation. the

regard. the planned in s.oer.n indebtedness to the bankin

s-;sem wil play the most crucial role. But the Central Bank will also make

imtortant contributions 7: this effort by restraining rediscounts. better

enforcing compliance with recuired reserv:e ratios, and adhering to the

recently adopted flexible interest rate coLicy, so as to maintain positive

real rates.



reformin th ir_,nt ve ln i.e:lV m framework, including the Irwestnr:et

Code in order to promote private sector growth. Public enterprise reform is

to be accelerated, and there is to be progress regarding privati:atiorn and

divestiture of Government shares in some companies. Civil service

retrenchment is also to be stepped up, including through the continued use

of the voluntary departure scheme.

In the external sector, :he authorities are committed to maintaining a

unified exchange rate. The aurorties ha-:e recently terminated regulations

that restricted competition among exporters of agricultural commodities and

inzend to effect shortly a substanciaL reduction in the export retention

requirement. More-:er, tne authori:ies' progran includes a range of

measures aimed at tis:aring epror: diversification. .e rele-:ant actions

are to be im:lemented *-:tin :he con:ext of sound environzental policies,

especiall relating :c t:r-rr:_I.::s and fisring.

To mitigate the irrvadiate srcial consequences of the program's

s:rengrened acroec c sm .licies,ome safetv cusns are

alread; in place Mor-- fun:a.en-a . however. the authori:ies are to

pursue vigorousl.- efforts to 3:rengtren the provision of basic social

services. especialL in the priar hea'l:h and education areas.

Preliminary informazion on i.7ea-Sissau's economic and financial

outturn in 1994 sugges:s that, while progress continued to be made on the



the latter part of the xeir i both the fisal and mionetary; areas.

Moreover, the pace of structural reform relat ing to public enterprise

privatization lagged. These shortcomings, attributable in part to the

political transition in the aftermath of the country's first multiparty

elections which were held in July and August 1994, were underscored over the

past week by a Fund staff team in Bissau. The authorities are already

taking the necessary measures to redress them as a matter of urgency. These

measures include an immediate increase in the required reserve ratio,

reductions in exonerations in impors, and further restraints in current

expenditure, particularly in the wage bill.

Notwithstan~dinc :he authorities' determination :o intensify their

macroeconomic adjus:men: eforts and roaden Sructural retorms very

financing gaps remain in :rose o: med: :erm, and toe success of

t: h z ~rca2r am re ie azeut 5>: ate ex te rn-al tnanc' a, a ssistance .

- s in-dicat:ed int--F aoL s s~et~

U$1million, La r;e7 I u tt o arer S :e ar a n: e. h o fnacn a

ne~~~~~~~~~~ ae~r n'~ :D is esimte ac obu micr. a uc e

Ot a Nr .,ound .ao.e nrere-e e d ir. Ceneva at end-November L9-. these

requirements were reducec b: US3 ilon, leaving a residual gat of about

US$2-.O million.

The Fund s:aff considers :ha: toe authorities' macroeconomic and

structural adjustment program represents a substantial effort to correct



GUINEA-BISSAU

PARIS CLUB Meeting

February 23, 1995

Statement by World Bank Representative

Since the late 1980s Guinea-Bissau has embarked on a far-reaching economic

reform program which led to profound changes in the economy. The country has moved

from a command to a largely market-based economy. Prices have been liberalized, trade

distortions virtually eliminated, state monopolies abolished, the banking sector

restructured, and export taxes reduced. These reforms fostered economic growth,

especially in the agricultural sector, where production rose at an annual average rate of

about 5.7 percent a year during the period 1987-93. In 1993, cashew nuts, the major

export crop, grew at 30 percent compared to 1987. Despite an uneven performance on

the macroeconomic front prior to late 1992, recently significant progress has been

achieved, with tight fiscal and monetary policies being strengthened, as reflected in the

rapidly declining inflation rate ( 4 A88443_) along with the

unification of the exchange rate.

Economic reforms have been accompanied by political change. Since late 1994,

Guinea-Bissau has had, for the first time since Independence in 1974, a democratically

elected Government. The opposition now has a significant representation in the elected

Parliament which is expected to play a far more important role in running the country.
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In light of the recent progress on its reform agenda, the Government has agreed,

with the Bank and the IMF, a Medium Term Policy Framework for the period 1994-97,

which focuses on: (i) sound public sector management; (ii) private sector development;

(iii) environmental protection; and (iv) human resource development.

In promoting soundpublic sector management, the emphasis is on enhancing

domestic resource mobilization and improving recurrent and capital public expenditures

management, to achieve greater comprehensiveness and transparency. Further,

investment decision-making would take more account of economic and social criteria.

While public spending is projected to grow modestly over the period, priority would be

given to funding the social and infrastructure sectors, thereby raising the living standards

of the most vulnerable groups.

In promoting private sector development, the focus will be on establishing an

enabling environment by removing distortions in the legal and regulatory framework and

improving incentives. Property rights are in the process of being strengthened, the

Investment Code is to be reviewed, and the role of the Government in economic activity is

expected to be further reduced. Divestiture of remaining public enterprises will proceed,

infrastructure maintenance and public services will be made more effcient, and incentives

are to be rationalized.

To encourage a coordinated approach to environmental protection, the focus is

on improving the management of the resource base and reversing current worrisome

trends of over-exploitation, especially in the forestry and fishing sectors. Improved
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monitoring and supervision along with revised legislation and better sectoral policies

should ensure more prudent management of the rapidly declining resources.

Accelerating human resource developient is imperative if Guinea-Bissau is to

meet the challenge ahead. This is all the more critical given the abysmal social indicators,

among the worst in sub-Saharan Africa. Specific goals are to increase the enrollment rate,

especially that of girls, and to improve the quality of primary education. In the health

sector, the priority is to improve the quality and expand the delivery of primary health

care, especially to the more vulnerable groups. Achieving these objectives implies shifting

budgetary resources to health and education. A Public Expenditure Review is currently

under way, the recommendations of which will assist the authorities to carry out this

resource reallocation.

{bFroad-based, export-oriented and private sector-led strategy is expected to

generate real economic growth of about 3.5 percent per year, about I percent above the

population growth rate. Agriculture will continue to be the engine of growth with non-

traditional exports, such as food crops, cashews and fish, expected to double within the

program period.

The d strategy received the full support from the donor community at a

recently UNDP-sponsored Round Table held in November 1994 to mobilize assistance for

its implementation. Assuming continued good macroeconomic performance coupled with

bold measures on the structural front, new commitments from the Bank for the period

1995-97, would total about $40 million, of which about 30 percent would be in the form

of adjustment lending
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In the evolving and still fragile political and social situation, we see our challenge

as helping Guinea-Bissau maintain the reform momentum, without overstretching the

Government's implementation capacity, xead d fragile~sti14ynewinsitudenal

cr The Bank maintains a very active policy dialogue on

economic reforms with the authorities, and is currently preparing interventions to address

the most urgent issues in resource mobilization and allocationto strengthen overall public

sector management, as well as in the area of social and urban infrastructure.

Recent gains in economic activity notwithstanding, Guinea-Bissau will continue to

require high levels o external financing. The Bank considers that, given the

Government's expressed commitment to adjustment Guinea -Bissau

deserves the support of the international community.



REUNION DU CLUB DE PARIS SUR LA GUINEE BISSAU
23 F6vrier 1995

ALLOCUTION DU REPRESENTANT DE LA BANQUE AFRICAINE
DE DEVELOPPEMENT

1. Je voudrais saisir cette occasion pour exprimer les vifs remerciements du

Groupe de la Banque Africaine de Developpement pour avoir te invit4 A cette r6union du

Club de Paris consacree A l'examen de la requete de restructuration de la dette publique

exterieure de la Republique de Guinse Bissau.

2. Je voudrais limiter mon intervention A quelques commentaires inspirees par

'examen des politiques suivies et des performances recentes de l'economie de Bissau, au

rappel des grandes lignes de [a politique que le Gouvemement se propose de mettre en

oeuvre et enfin, A l'esquisse des grandes lignes de l'aide du Groupe de la Banque A la

Guinee de Bissau.

3. Les premidres tentatives d'ajustement remontent au ddbut des annees 1980.

Mais c'est dans le programme d'ajustement structurel 1987-1989 que le Gouvemement a

essaye de jeter les bases d'une transition vers 'economie de marche avec notamment la

suppression du contr6le des prix et des monopoles de commerce de l'Etat, la reforme du

secteur financier et I'adoption d'un nouveau regime de change. Cependant, ces reformes

n'ont pas ete confortees par une politique macro-economique adequate, ce qui a aggrave les

desequilibres, avive 'inflation et alourdi 'endettement du pays. L'adoption d'une la politique

budgetaire trop expansive s'est traduite en effet, par un recours excessif A la crdation

monetaire et A la mobilisation de capitaux exterieurs au coot du marchd. Ainsi, la croissance

economique s'est acceldree en passant de 1,3% sur la periode 1983-1986 A 6% au cours du

programme. Mais en contrepartie, de fortes tensions se sont exercdes sur les equilibres
interne et exteme. L'enorme deficit budgetaire (43% du PIB en 1989, allie A un laxisme

mondtaire, ont nourri les tensions inflationnistes et contribud au creusement du deficit

courant de la balance des paiements dont le niveau a atteint 42% du PIB.
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4. La persistance des tensions au debut des annees 1990 a amend le le

Gouvernement A reagir avec la mise en oeuvre en 1993, d'un programme de redressement

(shadow programme). Celui-ci a permis d'amorcer la decrue de l'inflation, de reduire les

distorsions de change et d'attenuer les tensions sur les equilibres macro-4conomiques. Ainsi,

le taux de croissance reel de I'economie est remontd A 2,8% en 1993, le taux d'inflation est

tombe A 30% contre 88% en 1988 et le deficit des operations courantes avec l'exterieur, non

compris les transferts et les paiements d'interet, s'est r6duit de 42% A 20% du PB.

5. Mais en depit de ces signes d'amelioration, l'economie de Bissau ne s'est pas

affranchie des principales contraintes structurelles qui font obstacle A une relance

economique durable. Tout d'abord, le pays s'est trouve confronte A une dette excessivement

lourde, atteignant 270% du PIB et le service de la dette avant reechelonnement est estime

A 195% des recettes d'exportation. Par ailleurs les arrierds de paiement se sont accumules

pour atteindre 158,4 millions de dollars EU en 1993 contre 50,3 millions en 1989. Ensuite,

les insuffisances dans la capacit6 institutionnelle du pays tenant notamment A la contrainte

sur les ressources humaines, pesent sur l'efficacite de l'administration dans la gestion de

l'economie nationale. Par ailleurs, la persistance de distorsions economiques et l'absence

d'infrastructures font obstacle au developpement des secteurs les plus porteurs.

6. Nous ne pouvons que noter avec satisfaction, la volonte et la determination

du Gouvemement de surmonter ces difficultes et de poursuivre les efforts de redressement

economique dans le cadre d'un programme d'ajustement renforce qui couvre la periode

1994-1997. Tirant des legons des experences passees, le programme accorde une grande

attention au redressement des desequilibres macro-sconomiques A travers une politique

budgetaire plus rgoureuse et une gestion monetaire plus saine. La reforme fiscale, la

maitrise etla rationalisation des depenses publiques, l'amelioration de la regulation monetaire

sont au centre des preoccupations du Gouvemement.

7. Au niveau sectorel, il convient souligner les grandes actions suivantes:

i) la poursuite des reformes du secteur public dans deux directions

principlement: il s'agit d'une part, de reformer la fonction publique en vue de maltriser

l'evolution de l'effectif et ameliorer sa productivite, et d'autre part, de renforcer les capacitds

institutionnelles de l'administration afin de la doter d'une capacit6 do gestion en phase avec

l'objectif de redressement macro-6conomique vis6 par le programme;
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ii) la promotion de l'initiative priv~e pour pallier les insuffisances que j'ai
note auparavant, le Gouvernement retient de rationaliser le systeme d'incitation du secteur

prive et reformer le dispositif legislatif et reglementaire. L'amelioration des infrastructures

economiques, la mise en place d'un cadre institutionnel adequat dans le secteur agricole et

la poursuite du processus de privatisation des entreprises publiques commence en 1990,
6largira les possibilites de developpement de l'initiative priv6e;

iii) le Gouvemement accorde A juste titre, une grande importance A

l'integration de la dimention sociale dans sa politique A moyen terme. En effet, le taux de

mortalite est de 140 pour 1000, le nombre de medecin par habitants par medecin est de

8000 et le taux brut de scolarisation n'est que de 52% et la taux d'anaphabetisme exchde

60%. Les action prioritaires du Gouvemement se resume dans le renforcement de la

foumiture et la qualite des soins de sante pour un plus grand nombre de la population des

milieux defavorises, et dans l'amelioration de la qualite de l'education et de la relation

formation-emploi;

iii) enfin, des actions concretes sont prevues pour proteger l'environnement

contre la surexploitation des ressources forestieres et halieutiques, notamment l'adoption

d'un cadre juridique pour l'environnement et la cretion d'un institut geographique cadastral

etc...

8. Telles sont les grandes lignes de la politique du Gouvemement au cours de

la periode 1994-1997. Mais permettez-moi de dire que quelque soit les efforts consentis,

cette tAche ne saurait etre menee a bien sans un soutien consequent de la communaute des

bailleurs de fonds. L'absence de ressources intemes se materialisant par une epargne
inerieure negative, le faible niveau des exportations et la forte dependance des importations,

font que la relance de l'activite economique est intimement liee a une solution viable au

probleme de la dette et a l'apport de nouveaux capitaux pour financement des

investissements constituent premier prealable.

9. Pour sa part le Groupe de la Banque Africaine de Developpement entend

apporter son soutien au Gouvemement pour [a mise oeuvre d'une strategie lui permettant

de sortir de la crise actuelle. A ce jour, nos interventions ont port6 sur 23 op6rations

totalisant un montant de 94,7 millions de dollars. Les engagement du Groupe de la Banque

ont ben6fici6 A concurrence de 23,3% aux transports, 23,6 % au secteurs social, 20,8% aux
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reformes, 19,1% a 'agriculture et 14,0% aux equipements collectifs.

10. Par ailleurs, la Banque a joue le r6le de catalysateur dans les negociations

avec les Gouvemements Suisse et des Pays Bas pour apurer les arrieres de paiement A
I'dgard du Groupe de la Banque, ce qui a permis a celui-ci de reprendre ses operations

interrompues depuis deux ans dans ce pays. Nous exprimons notre reconnaissance et
adressons nos vifs remerciements aux Gouvemements de ces deux pays qui ont pris cette

genereuse initiative si importante pour le Groupe de la Banque et aussi pour l'economie de

Bissau.

11. Enfin, le Groupe de la Banque vient de prockder A la restructuration de son

portefeuille en Guinee Bissau. Les montants ddgages dans le cadre de cette operation,
permettrons d'apporter une assistance exceptionnelle A la Guinee Bissau sous forme d'appui

aux reformes macro-4 conomiques. Parallelement A son appui aux reformes, le Groupe de la

Banque mettra I'accent dans sa strategie d'intervention a moyen terme, sur le

developpement des infrastructures et les actions sociales susceptibles de contribuer a la

reduction de la pauvrete. Notre programme d'intervention reste bien entendu, lid A la
reconstitution des ressources du FAD VII et aussi, aux performances de l'economie et a la
capacite d'absorption et d'endettement du pays.



Reunion du Club de Paris

Guinee-Bissau

23 fevrier 1995

Allocution du representant de la Cnuced

Les efforts faits ces dernieres annees par la Guinee- Bissau

pour redresser sa situation economique et financiere et instaurer

un regime democratique, et les progres realises en ces domaines,

ont et6 evoques par les orateurs precedents; ceux-ci ont aussi

souligne les tAches qui restent & entreprendre. Le meme constat

positif a et6 fait lors de la Conference de Table Ronde pour la

Guinee-Bissau reunie A Geneve en novembre dernier. Tout en

manifestant le large soutien des bailleurs de fonds participant

& cette reunion, cette conference a ausi reconnu "l'exceptionnel

fardeau de la dette et l'importance vitale pour la Guinee-Bissau

que ses partenaires contribuent A y apporter des solutions afin

de permettre d'envisager & plus long terme la viabilite des

politiques d'ajustement du pays".

Les problemes de la Guinee-Bissau sont nombreux : une

extreme pauvrete (le revenu par tete, de 220 $, est l'un des dix

plus faibles du monde), un deficit chronique des ressources et

par consequent une forte dependance aux financements exterieurs

(qui representent par exemple 75 % du budget de l'etat), un taux

de couverture des importations tres faible (entre 15 et 30 % sur

la periode 1990-1993 par exemple), et des infrastructures tres

insuffisantes. La faiblesse des indicateurs sociaux est & la

mesure de ce constat.



Le probleme de la dette, quant A lui, est particulierement

frappant par son ampleur. L'encours de la dette represente plus

de trois fois le produit interieur brut, et environ 25 fois le

montant des recettes d'exportatiov. Entre 1991 et 1994, le ratio

des obligations de paiements dus au titre du service de la dette

aux exportations a oscille entre 110 et 200 %. Les projections

de balance des paiements indiquent que, au moins pour les trois

annees A venir, ce ratio (hors reechelonnement) se maintiendra

nettement au dessus de 100%. Encore cela suppose-t-il que soient

atteints les objectifs d'exportations, et partant que reussisse

la politique de diversification en ce domaine.

Ainsi, meme si elle consacrait la totalite de ses revenus

d'exportation au paiement du service de la dette, la Guinee-

Bissau continuerait A accumuler des arrieres. Etant donnee, entre

autres, l'importance des montants dus au titre du service de la

dette, en particulier les arrieres, des deficits de paiements

considerables ont ete estimes pour 1994-1995 ( de l'ordre de 80

% et 70 % du PIB). Bien qu'en diminution sensible, les niveaux

prevus pour 1996 et 1997 restent tres eleves. Le cas de la

Guinee-Bissau est ainsi caracteristique d'une situation ou il ne

s'agit plus seulement d'un probleme de flux. mais d'un proble.me

de fond oi tout effort serieux de developpement se heurte au

poids 6crasant de la dette. Il necessite une solution radicale

et durable, et justifie en consequence que soient appliques les

termes adoptes recemment par le Club de Paris pour les pays les

plus pauvres et les plus endettes, et ce dans leur forme la plus

concessionnelle.

Nous esperons donc que les pays membres du Club de Paris,

reconnaissant les efforts faits par la Guinee-Bissau pour mener

A bien son redressement economique, l'extreme pauvrete du pays

et le niveau tres eleve de son endettement, repondront

positivement A la requete qui leur est presentee aujourd'hui.

Nous esperons aussi qu'ils feront preuve de la plus grande

flexibilite possible af in que la reduction octroyee porte sur une

assiette suffisamment large pour alleger de fagon significative

le poids de la dette.



L'allegement de la dette due au Club de Paris devra en

outre s'accompagner de mesures complementaires, portant sur

d'autres categories de creances, en particulier la dette

multilaterale (qui represente aujourd'hui environ 45 % de

l'encours et 13 % des arrieres). Certains bailleurs de fonds ont

indique lors de la derniere Conference de Table Ronde leur desir

d'aider la Guinee-Bissau e apurer ses arrieres sur cette dette.

En outre, les obligations de paiement dus aux creanciers

multilateraux representent pour les trois ans & venir entre 20

et 30 % du service sur la dette A moyen et long terme. Il est &

souhaiter 1A aussi que la Guinee-Bissau beneficie d'un meuchanisme

permettant d'alleger cette charge. Enfin, le maintien de flux

additionnels d'aide reste essentiel A la couverture des besoins

financiers du pays.

L'allegement consenti par les pays creanciers membres du

Club de Paris doit donc s'inscrire dans le cadre general d'une

aide importante et soutenue de la communaute internationale A la

Guinee-Bissau. Souhaitons que, par leur generosite, ces pays

manifestent aujourd'hui le soutien qu'ils sont prets A apporter

& la Guinee-Bissau dans ses efforts de developpement economique
et social et de respect de la democratie.



Bissao, Ie 13 fevrier 1995

REPO8LICA DA GUINE-BISSAU

MINIST RIO DAS FINANCAS

(abinele do eJinistro 
M. Christian NOYER

REF: %CI'President du Club de Paris
Direction du Tresor

Ministere de l'Economie, des Finances
et du Budget

139 rue de Bercy
75572 PARIS

Monsieur le Prdsident,

J'ai pris bonne note de votre tel6gramme du 3 fevrier dernier adress6 a notre
ambassade a Paris.

Je vous remercie, au nom du Gouvernement de la R~publique de Guinee-Bissau,
de la cel6rite avec laquelle vous avez pu repondre a notre demande, malgre un calendrier que je
sais charg&.

Je vous transmets, en annexe, les documents que vous demandiez afin de
preparer ]a rdunion du 23 f&vrier.
Je precise, ainsi que jen avais informd Monsieur l'Ambassadeur de France a Bissau, qu'une

equipe de techniciens se rendra A Paris des le 15 fdvrier afin de finaliser notre dossier avec votre
Secretariat et apporter toutes les precisions compl6mentaires qui pourraient s'averer
necessaires, lors de reunions de travail qu'il lui sera possible d'accorder A cette equipe.
La D61egation Minist6rielle arrivera, elle, le 23 f6vrier au matin.

En relation avec le programme economique et financier qui vient d'etre sign6
avec le Fonds Monetaire International, le Gouvernement de la Republique de Guinee-Bissau

appr6cierait que ce dossier puisse recevoir l'application des termes concessionnels arretes A
Naples, l'annbe derniere au profit des pays les moins avanc6s.

Je vous prie d'agreer, Monsieur le President, lassurance de ma haute
consideration.

RuiDIkDE SOUSA
M"nistre des Finances



REPUBLIQUE DE GUINEE-BISSAU

MINISTERE DES FINANCES

ILZ 1 -NEGOCIATION DE LA DETTE BILATERALE ETERNE I

MEMORANDUM

CLUB DE PARIS /23 Fevrier 1995



Depuis son accession n l'independance, en 1974, la Guinee-Bissau a

connu une situation economique et financiere tres difficile.

En 83/84, le Gouvernement a tente de mettre en place des mesures de

stabilisation et d'amenagement structurel. Ces efforts ont ete soutenus par le

FMI et la Banque Mondiale, mais le caractere encore interventionniste de

l'Etat sur '6conomie a rendu limitees les reactions a cet effort.

En rupture avec cette situation, un programme d'ajustement economique et

financier, orient6 vers le marche et couvrant la periode 87/89, a ete elabore et

soutenu par deux FAS du FMI et deux PAS de la Banque Mondiale. D'autres

concours bilateraux et multilateraux ont appuye ce programme. Cependant, la

mise en oeuvre de ces mesures ne put contenir 'augmentation du deficit
exterieur et le taux de croissance de la monnaie

En parallele, le dossier, d6jn preoccupant, de la dette externe etait examin6

en 1987 par le Club de Paris et obtenait le benefice des termes de Venise. En

1989, lors d'un nouvel examen, il obtenait le benefice des termes de Toronto.

Malgre ces deux tentatives, d'ameliorer les problemes structurels et les

politiques financieres, la deterioration de la situation economique et financiere

s'est poursuivie jusqu'en 1992. Un programme sombre a alors et6 mis au

point avec l'appui et sous le contr6le du FMI et cette deterioration s'est arretee

en 1993:

- la creation monetaire est passee de 111 % en 1992 a 40,5% en 1993,
- le differentiel de change entre la taux officiel et le taux parallele est passe de

5% en 1992 a 2% au debut de 1994,
- les depenses publiques sont passees de 50% du PIB en 1992 a 39% en

1993,
- le P1B s'est accru de 3% en 1993,
- le taux d'inflation est passe de 88% en 1992 a 30% en 1993,
- le deficit de la balance des paiements a baisse de 20 points de 1992 N

1993,
- le deficit public global est passe de 38% du PlB en 1992 a 28% en 1993.

En parallele et en appui n ces mesures conjoncturelles, des reformes de

nature structurelle ont et6 initiees notamment dans les domaines de la fonction

publique et de la reforme financiere A travers une politique de compression des
effectifs, de separation de I'Etat et de la Banque Centrale et de privatisation des

entreprises publiques.



Par ailleurs, depuis 1991, des reformes institutionnelles capitales ont 6te

mises en oeuvre. La Republique de Guinee-Bissau s'est engag6e dans un

processus de d6mocratisation en elaborant une Constitution qui encadre une

democratie pluraliste et des textes specifiques sur la presse, les partis politiques,

les syndicats, le droit de greve. Des elections libres et multipartites ont 6t6

organisees en 1994 pour elire le President de la Republique et l'Assemblee

Nationale Populaire. Elles se sont deroulees, de l'avis unanime des observateurs

internationaux envoy6s sur place, de fagon exemplaire.

Cependant, ces resultats restent fragiles et demandent a etre confort6s. Se

fondant sur ces resultats, un programme pour la periode 94/97 a pu etre adopte

qui s'appuie sur l'assistance technique du FMI, sur les facilites d'ajustement

structurel renforcees de la Banque Mondiale et des autres bailleurs de fonds bi et

multilateraux. Le b6n6fice de la facilit6 d'ajustement structurel renforce vient d'etre

approuve par la Direction executive du FMI, lors de sa seance du 18 janvier 1995.

Ce programme s'inscrit dans la continuit6 du prec6dent. I vise n augmenter

l'excedent budgetaire primaire et est oriente vers la resorption des desequilibres

interne et externe de 'economie. I est juge ambitieux, mais realisable, par les

institutions de Bretton-Woods. Cependant, son succes repose sur la disponibilite

de son financement soit au moyen de prets a condition tres concessionnelle, soit

au moyen de dons.

LE PROGRAMME

Les objectifs de ce programme 1994/1997 sont triples:

- maintenir un taux de croissance reel moyen de 3,5% sur la periode,

- reduire le taux d'inflation moyen annuel de 48% en 93 6 8% en 97,

- ramener le deficit de la balance des paiements a 18,5% du PIB en 97.

Pour atteindre ces objectifs, une strat6gie a ete arretde dans quatre

directions.

* En matiere d'investissement, il convient d'am6liorer leur efficacite au moyen:

d'une meilleure selection des projets,
d'une meilleure mobilisation de l'epargne interieure pour des

financements,
d'une meilleure rentabilite des productions agricoles, forestieres et

halieutiques.

* Dans le secteur ext6rieur, il convient d'aboutir a:

un doublement des exportations (hors cajou) par rapport a la periode

91/93,
une limitation des importations aux besoins de la croissance interne.



* En matibre de grands equilibres, il convient de:

porter le solde primaire de 2% du PIB n 6% en 97,
reduire le deficit public global de 28,3% n 25,7% en 97 par quatre

voies:
- l'augmentation des recettes fiscales passant de 5% du PIB n

8,3% en 97 par elargissement de l'assiette et amelioration du

recouvrement,
- la diminution des depenses en capital passant de 25,6% du

PIB a 21% en 97,
- la progression modeste des depenses de fonctionnement de

1,3% du PIB,
- 'apurement des arrieres internes a fin 96.

* La politique monetaire visera n:
maintenir la croissance des moyens de paiements n 16% en 97,

liberer des ressources pour financer le secteur prive de 1,3% du PIB a

3,6% en 97.

Cette strategie repose n la fois sur des reformes structurelles et des

politiques sectorielles a conduire par le Gouvernement pendant la periode

couverte par le programme.

En matiere de rbformes de structures, il a ete choisi de mettre en

place un environnement propice au developpement du secteur prive. Un droit

de la terre devra stre elabore, le droit de propriete devra 6tre precise, la

reglementation commerciale devra etre achevee appuyee par un syst6me

judiciaire protecteur et un code des investissements revise.

Dans le domaine de 1'environnement, le Gouvernement est preoccup6 par la

surexploitation des ressources naturelles, c'est pourquoi il importe d'autoriser

la propriete priv6e et de garantir le statut d'occupation de la terre. Un plan

d'action national de l'environnement d6finissant des objectifs et des priorites

sera approuve de meme qu'un institut national de geographie et du cadastre

permettra de lutter contre la d6forestation en ameliorant la gestion des

ressources forestibres et des terres agricoles.

Un volet important de la strategie concerne l'amelioration de la programmation

et du controle des depenses dinvestissement. Les criteres quantitatifs et

qualitatifs pour la selection des projets seront definis en relation avec les

bailleurs de fonds, le suivi des projets sera ameliore, un inventaire des projets

(profils, financement, charges recurrentes) sera presente avec le budget 95.

Le programme de privatisation, commence en 1990, sera poursuivi et le

Gouvernement presentera, d'ailleurs, un plan de desengagement de I'Etat en

termes de strategie, de modalites, de calendrier, et de moyens financiers

necessaires.



La reforme de la fonction publique possede trois objectifs:

- diminuer le nombre des fonctionnaires civils de 15% sur la periode 94/97,

- ameliorer la transparence des remunerations,
- avec les economies generees par la deflation, attirer et retenir les

fonctionnaires les plus competents.

Une concentration des efforts deployes pour renforcer les moyens

institutionnels s'effectue dans les domaines de la gestion du budget, de la

gestion des imp6ts et de [a banque centrale.

En matiere d'informations statistiques, 'amelioration de la qualite et de la

disponibilite des donnees sera poursuivie de fagon n am6liorer la fiabilite des

comptes nationaux, des enquetes sur la consommation, de l'indice des prix,

des statistiques fiscales, monetaires et de la balance des paiements.

Le Gouvernement reconnait l'importance du trait6 de 'UEMOA et manifeste

son intention de suivre l'evolution de la situation dans la region afin d'etudier

les initiatives pouvant promouvoir le developpement du pays..

En matiere sectorielle,

Dans le domaine de I'aqriculture, la Guinee-Bissau pourrait atteindre une

certaine autosuffisance alimentaire en matiere de riz et d'autres cereales et

augmenter sensiblement la production de produits exportables, notamment

les fruits et 16gumes.
Un document de politique agricole, axe sur 'aide b apporter aux agriculteurs,

sera presente et discut6 avec la Banque Mondiale .

La politique de prix minima aux producteurs sur les produits primaires sera

progressivement abandonnee.
En outre l'agriculture marchande sera encouragee.

Dans le domaine de la p6che, la Iegislation et la politique du secteur sera

revue, le controle des licences de p6che accord6es sera renforce afin

d'accroitre les ressources financieres du secteur sans accroitre l'exploitation

des ressources halieutiques.

Dans le domaine de la foret, I'accent est mis sur la sauvegarde des

ressources forestieres par un elargissement de l'assiette des redevances sur

les coupes de bois qui seront calculees par arbre et non plus par tronc. Cette

mesure pourrait augmenter de 20% les rentrees de 'impot forestier.

Dans le secteur de l'energie, les importations de produits p6troliers ont 6t

liberalisees et les actifs de la soci6te DICOL, en cours de liquidation, seront

vendus en 1995. En outre, en relation avec les bailleurs de fonds, des

mesures visant n accelerer le redressement du secteur seront adopt6es. Elles

consistent n r6orienter les investissements publics vers activites de

production d'6nergie, n ameliorer la gestion d'EAGB et a placer, a terme,

'exploitation de l'entreprise sous contrat de leasing ou de concession.



Dans le secteur du transport et de l'urbanisme, une priorite sera accord6e aux

actions de rehabilitation et de maintenance orientees vers l'augmentation de

la production agricole, la qualite de l'eau et les services d'assainissement. La

participation du secteur prive sera encouragee dans le ramassage des

ordures, les transports fluviaux et l'entretien des routes, de m6me que seront

privil6giees les techniques a forte densite de main d'oeuvre.

Dans le secteur social. ce programme 94/97 aura des consequences sur le

niveau de consommation globale dans un pays ou le revenu par habitant est a

peine superieur n 200US$.
Le ratio consommation/PIB devrait passer de 118% en 92 a 101 % en 97.

C'est pourquoi l'indemnisation globale des departs volontaires de la fonction

publique a 6t6 calculee a environ dix fois le revenu par habitant pour temperer

cette tendance. Pendant cette p6riode, le gouvernement se chargera

d'augmenter la prestation des services sociaux elementaires en matiere de

sante primaire et d'education de base dont les indicateurs sont encore trop

faibles.

* En matibre de sante, avec un taux de mortalite infantile 140/,I, et un

medecin pour 8000 personnes, il convient de:

privilegier les soins primaires prodigues aux groupes les plus
vulnerables,

rehabiliter les centres de soins,
assurer la formation des personnels de sante.

* En matiere d'education, avec un taux de scolarite 52% et un taux

d'analphab6tisme de 64%, il convient de:
faire porter 1'effort sur l'enseignement primaire,
rechercher l'ad6quation entre l'ecole et le marche du travail.

Sur le plan financier, le Gouvernement s'engage & maintenir le differentiel

entre le taux de change officiel et le taux parallele a 2% au maximum. De plus,

afin de promouvoir la croissance des exportations, le taux des recettes

d'exportation i remettre A la Banque Centrale sera reduit progressivement de

40% en 94 A 0% en 97.

Ce programme a ete presente a nos divers partenaires lors d'une table

ronde qui s'est tenue a Geneve les 29 et 30 novembre 1994.



LE FINANCEMENT DU PROGRAMME

Le coat de ce programme est estime a 716 millions$.

Par ailleurs, la projection des dons, prets et capitaux a court terme A

recevoir pendant cette periode s'etablit a 249 millions $.

Ainsi, le gap de financement de ce programme se monte a 467 millions$

dont 375 millions$, pour la seule periode 94/95.

Parmi les hypotheses envisag6es, cet 6cart pourrait 6tre comble par nos

partenaires de la maniere suivante:
- 110 millions$ de concours publics nouveaux,
- 29 millions$ de concours multilateraux nouveaux,
- 29 millions$ de cr6dits relais de cr6anciers bilateraux pour regler les arrieres

dOs aux multilateraux,
- 95 millions$ consolides (dette a court terme),
- 103 millions$ rechelonnes par d'autres creanciers bilateraux,

- 101 millions$ pourraient 6tre rechelonnes en Club de Paris.

Ainsi, il apparait que le financement total de ce programme ne peut dtre

assure qu'avec le concours des creanciers membres du Club de Paris.

Pour l'ensemble du programme, le besoin de financement compI6men-

taire serait comble, dans le temps, de la fagon suivante:

besoin besoin 94/95 besoin 96/97

financement
compl6mentaire

467 375 92

concours publics nvx 110 41 69

concours multilat. nvx 29 29 0

credits relais 29 29 0

consolidation C.T. 95 95 0

reechelonnt bilat 103 87 23

reechelonnt C. Paris 101 101 0

467

Un leger surfinancement - de securite - se remarque au cours de la

premiere periode.



De plus, un des 616ments du programme souscrit avec le FMI

concerne la gestion et la politique de la dette qui pr6voit que:

- aucun nouvel emprunt ne sera souscrit ou garanti s'il n'est pas a taux

concessionnel (sauf les credits a court terme pour l'importation ou le

refinancement de la dette existante),

- la Banque Centrale s'interdit de contracter des emprunts au nom de l'Etat,

- le deficit des transactions courantes sera maintenu dans la fourchette 64/81

M$US sur la periode 94/97,

- tous les arrieres de paiement de la dette (moyen et long terme) seront

elimines debut 1995 et de nouveaux arrieres ne seront pas

reconstitues,

- les arrieres de paiement de la dette A court terme seront elimines A fin juin

95.



LA DETTE EXTERIEURE

Depuis 1987, la Guinee-Bissau a benefici6 deux fois de

r66chelonnements au Club de Paris.
En 1987, le traitement de la dette a regu les termes de Venise.

En 1989, il a beneficie des termes de Toronto.

En outre, les dettes bilaterales ont d6 re6chelonnees

- en 1987 avec l'Algerie, la Lybie et la Russie,
- en 1989 avec l'ancienne RDA,
- en 1993 avec le Bresil,
- en 1994 avec le Portugal.

Cependant, a part les reductions concedees par le Club de Paris et le Portugal,
ces rdechelonnements ont augmente le stock de la dette, donc le poids de son

service.

En revanche cette dette a peu benefici6 des procedures

d'annulation,
- en 1978, annulation de 10 MUS$ n la suite des resolutions de la CNUCED,

- dans les annees 1980, annulation de 6 MUS$ de la part de la France, des Pays-

Bas et de la Suede,

ou de conversion: 11 MUS$ ont 6t6 convertis en monnaie locale par divers

creanciers pour affectation a des operations de cooperation ou d'investissement et

la Banque Centrale a converti 5 MUS$.

Ainsi, sur les dix dernibres annees, la dette a 6te reduite de moins de 25 MUS$,

soit 3% de son stock a fin 1994.

La situation actuelle

En fonction des donn6es en notre possession,
le PIB 1994 s'etablit a 231,3 millions US$,
les exportations s'616vent n 33,2 millions US$

Au niveau de l'approche g6naral, il convient de signaler que:

- le ratio dette/PIB s'6tablit a 348% en 1994,
- le ratio stock/exportations s'etablit a 2426% en 1994,

- le ratio service pay6 reellement/exportations s'etablit a 30% en 1994.



Le stock de la dette exterieure atteint 805,6 millions US$ au 31

decembre 1994.
La gestion de ce stock se partage entre:
- le Tresor Public, qui en g6re 759,4 MUS$ (94% du stock),

- la Banque Centrale, qui en gere 46,2 MUS$ ( 6% du stock).

La structure de ce stock peut s'analyser en fonction:

- du terme:
102 MUS$ correspondent n un engagement a court terme

(12,7% du stock),
703,6 MUS$ correspondent N un engagement a moyen et long terme

(87,3% du stock);

102 (12,7%)

703,6 (87,3%)

- du type de creancier:
368 MUS$ correspondent a une dette multilaterale (45,7% du stock),

426,4 MUS$ correspondent n une dette bilaterale (52,9% du stock),

11,2 MUS$ correspondent a une dette commerciale ( 1,4% du stock);

11,2(1,4%)

368 (45,7%)

426,4 (52,9%)



- des creanciers:

* multilateraux: 368 AID 195MUS$ (24% du stock),

(45,7%) BAD 13 MUS$ ( 2% du stock),
FAD 111 MUS$ (14% du stock),
FMI 5MUS$ ( 1% du stock),
div 44 MUS$ ( 5% du stock);

* bilatx/Club Paris:1 72,6 Portugal 79 MUS$ ( 9% du stock),

(21,4%) Italie 53 MUS$ ( 7% du stock),
France 12 MUS$ (1,5% du stock),
Suisse 11 MUS$ (1,5% du stock),
div C. Paris 17 MUS$ ( 2% du stock),

* bilatx/non Club Paris:163 Taiwan 30 MUS$ (3,7% du stock),

(20,2%) Russie 51 MUS$ (6,4% du stock),
Fds arabes 33 MUS$ ( 4% du stock),
Angola 19 MUS$ (2,4% du stock),
div non C.P. 30 MUS$ ( 4% du stock),

* bilateraux/divers: 90,8 Italie 58 MUS$ ( 7% du stock).

(11,3%) divers 33 MUS$ ( 4% du stock)

* commerciaux: 11,2 (1,3%) divers 11 MUS$ (1,5% du stock).

90,8 (11,3%)1,2 (1,4%)

163 (20,2%) 368 (45,7%)

172,6 (21,4%)



A linterieur de cette dette totale, le stock des arri6r6s s'el1ve a 246,8MUS$

au 31 decembre 1994 et sa structure peut s'analyser en fonction:

- du terme:
99,4MUS$ correspondent n un engagement 6 court terme

(40,3% du stock),
147,4MUS$ correspondent a un engagement n moyen et long terme

(59,7% du stock);

STOCK DES ARRIERES
AU 31/12/94

99,4 (40,3%)

147,4 (59,7%)

- du type de cr6ancier:
31 ,5MUS$ correspondent a une dette multilaterale (12,8% du stock),

206,1 US$ correspondent a une dette bilaterale ( 83,5% du stock),

9,2MUS$ correspondent a une dette commerciale (3,7% du stock);

ARRIERES AU 31 112194

9,2 (3,7%) 31,5 (12,8%)

206,1 (83,5%)



Le paiement de la dette s'est elev6 a 17,1 MUS$ en 1994.

Cette somme se partage entre la dette bilaterale et la dette multilaterale:

5,1 MUS$ correspondent a une dette multilaterale (24,2 des paiements),

14,7MUS$ correspondent A une dette bilaterale (69,7% des paiements),

1,3MUS$ correspondent a une dette commerciale (6,2% des paiements).

1,3(6,2%)
5,1 (24,2%)

14,7 (69,7%)

Ces paiements sont assures par le Tresor a hauteur de 18,4MUS$ et la BCGB, a
hauteur de 2,7MUS$.
Ils se partagent entre les paiements en capital (1 7MUS$) et en interets (4,1 MUS$).
Ils correspondent a 35,6% de la prevision faite au budget 1994 qui avait ete arret~e

a 59,2MUS$.

I convient de remarquer que sur le montant de 21,1MUS$, 10,1MUS$

correspondent a des decaissements reels et 11MUS$ a des paiements d'ordre

(paiement par compensation et reechelenements).

On peut effectuer un classement des prets accordes en fonction

des secteurs d'activite:

- balance des paiements............................. 37%
-infrastructures.............................................26%

routes 8%
energie/eau 7%
port 5%
aeroport 3%
divers infrastruct 3%

-productions................................................22%

industrie/peche 9%
tourisme 7%
agriculture 6%

- etudes et assistance technique................. 5%
- secteur social............................................10%

6ducation 5%
sante 3%
divers sociaux 2%



Plus du tiers des prets accordes ont concerne [a balance des paiements.

Ils ont servi e financer du petrole (49%) et des produits de consommation (surtout
des produits alimentaires:38%).

Plus du quart des prets ont 6te accordes au secteur des infrastructures. Ils

ont servi d financer plus de 70% du PIP sur la periode 1989/1993.

Les secteurs productifs ont regu un peu moins du quart des prets. Ces prets
auraient dtj avoir le taux de retour sur investissement le plus eleve. Or, le resultat

dans le secteur industriel n'a pas ete a la hauteur des esperances bien que ces

prets aient servi A 40% A financer des operations industrielles.

Les secteurs sociaux ont regu 10% des prets mais ce montant represente la

moitie du financement externe du PIP sur la periode 89/93. Le taux de rendement

de ce secteur etant faible, son financement n'aurait pas dCa etre effectue par pret.

A la lumiere de la situation actuelle, un certain nombre de constatations

peuvent etre faites:

- le secteur social a 6te partiellement finance avec des prets non-concessionnels,

- les resultats du secteur industriel ont et6 decevants,

- des projets ont et6 finances sur prets, et non sur dons, malgre la charge de la

dette,

- des prets complementaires ont t accordes a certains projets sous estimes,

- des prets ne peuvent etre mobilises a la suite de la defaillance de remboursement

du cr6ancier,

- des projets sont finances en totalite sur ressources exterieures et sont bloqu6s

par absence de fonds pour les co~its de fonctionnement courants.

Les consequences de cette situation ont ete tirees et une nouvelle politique

de 'endettement a e6t arretse par le Gouvernement.



La nouvelle politique de 'endettement

Cette politique est d6crite dans le programme 1994/1997 sur lequel se

fonde l'accord avec le FMI.
Elle s'appuie sur differents axes:

- le financement de 'essentiel de la balance des paiements par des dons,
- le financement du secteur social et de l'assistance technique par des dons,

- le financement du secteur "infrastructure" par prets tres concessionnels ou par
des dons,

- le financement des secteurs productifs par des prets dont les termes

correspondent au taux de rendement escompte des projets,
- l'augmentation du financement interne dans le Programme d'investissement

Pluriannuel (PIP),
- la surveillance du niveau d'endettement par creancier,
- eviter le financement des projets essentiels par des prets,
- calculer avec precision les besoins de financement,
- maximiser les taux de rendement surtout dans le secteur productif,
- reduire le montant global du PIP.

Pour renforcer cette politique, un Comite de Suivi de la Gestion de la Dette

Ext6rieure va etre mis en place. Cet organisme sera tout particulierement charge
d'analyser et d'etudier l'impact des nouveaux emprunts sur la balance des

paiements, sur l'equilibre du budget de l'Etat et la capacite de paiement du pays.



EVOLUTION DE LA DETTE

DE LA GUINEE-BISSAU

Depuis 1987,
- le stock de la dette s'est accru beaucoup plus rapidement que le PIB et les exportations du pays,
- la structure du stock s'est modifi6e en accroissant la part de la dette multilaterale, la moins flexible,
- les accords de reechelonnement avec la capitalisation des interets ont augmente le stock,
- la rentabilit6 des prets accordes n'a pas ete a la hauteur des espdrances,
- la Guinee-Bissau a peu beneficie des procedures d'annulation et de conversions.

Cette situation a conduit A un blocage et seul un allegement tres concessionnel de la dette pourrait
permettre de revenir a des ratios situ6s dans une norme acceptable.
L'accord que le FMI vient de marquer sur un programme beneficiant de la facilit6 d'ajustement structurel
renforce constitue devrait catalyser les energies dans le sens de la r6duction d'une charge que ce pays ne
peut supporter.

-1 -LE STOCK

Au 31 decembre 1994, le stock de la dette totale s stablissait a 805,6 millions US$. I a
6volue de la fagon suivante depuis 1987.

11 - EVOLUTION DU STOCK
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Ce stock, qui se situait a 424 MUS$ en 1987 se trouve a plus de 800 MUS$ en 1994, soit
une augmentation de 90% sur 7 ans
II convient de remarquer l'6volution de la courbe du stock et de celle du PIB:
- la premibre a cr0 de 90%,
- la seconde de 37%.
Le ratio stock/PIB, qui s'6tablissait a 192,8 en 1987, n'a cess6 de se degrader jusqu'a atteindre 348 en
1994.



A l'interieur de ce stock 1'evolution a dtd differente selon les crdanciers:

12 - EVOLUTION DE LA DETE MULTILATERALE
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13 - EVOLUTION DE LA DETTE BILATERALE
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14 - EVOLUTION DE LA DETTE COMMERCIALE
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-2 - COMPOSITION PAR NATURE DE DETTE

21 - En fonction du terme, le graphique suivant, indique tevolution du stock.

EVOLUTION SELON LE TERME
en millions US$
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Entre 1987 et 1994,

- la dette a moyen et long terme est passee de 388,8MUS$ a 703,6 MUS$, soit une augmentation de 81%,
- la dette a court terme est passee de 35,5MUS$ a 102MUS$, soit une augmentation de 187%.

Cette evolution s'est accomplie malgre le refinancement des dettes a court terme en dettes a
moyen et long terme.



22 - En fonction du type de cr6ancier, l'evolution est la suivante.

EVOLUTION DETTE PAR TYPE DE CREANCIER
en millions US$
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Le stock de dette a evolue, de 1987 a 1994, en fonction du type de creanciers:

- la dette multilatdrale est passee de 158,5MUS$ a 368 MUS$, soit une augmentation de 132%,
- la dette bilaterale est passee de 153,5MUS$ a 426,4 MUS$, soit une augmentation de 178%,
- la dette commerciale est passee de 112,3MUS$ A 11,2 MUS$, soit une diminution de 89%.

La structure de ce stock s'est modifie au fil du temps:

- la dette multilaterale, qui representait 37% de la dette totale, en represente, maintenant, 46%,
- la dette bilat6rale, qui repr~sentait 36% de la dette totale, en represente, maintenant, 52%,
- [a dette commreciale, qui representait 26% de la dette totale, en represente, maintenant, 1,5%.

L'augmentation de la dette bilaterale provient des redchelonnements obtenus des Clubs de Paris
pr6cedents et du reclassement de dettes comptabilisees en dettes commerciales; ce dernier aspect
explique la forte baisse de la part de la dette commerciale dans le stock.

Par cr6ancier, la situation s'est modifiee sur la periode 1987/1994:
* pour les multilateraux,
- la dette a l'igard des creanciers arabes est rest6e stationnaire passant de 15,6MUS$ a 16,6MUS$, soit
une augmentation de 6%,
- le stock du groupe BAD/FAD a explose, passant de 52,5MUS$ a 123,8MUS$, soit une augmentation de
135%,
- la dette a l'egard de F1DA a sUivi la mime evolution, passant de 85MUS$ a 195MUS$, soit une
augmentation de 130%.
La dette a l'gard de ces deux derniers groupes represente environ 90% du stock de la dette mutilaterale.
En outre, la part des multilateraux augmentant, le poids de cette dette augmente puisque la dette
multilaterale est, par principe, non reechelonnable.

* pour les bilateraux,
- la dette a l'egard du Portugal a plus que decuple, passant de 6MUS$ a 79MUS$, soit une augmentation
de 1100%,
- la dette a l'egard de l'Italie est passee de 40,5MUS$ a 53,3MUS$, soit une augmentation de 32%,
- la dette a l'gard du Br6sil a augmente passant de 2,7MUS$ a 15,8MUS$, soit une augmentation de
485%.
- la dette a l'egard des cr6anciers arabes a augmente passant de 22MUS$ a 33MUS$, soit une
augmentation de 50%,
- la dette a l'dgard de 'URSS est passee de 11,5MUS$ a 51 MUS$, soit une augmentation de 340%,
- la Republique de Chine (Taiwan) est intervenu tardivement, en 1992, mais la dette, a son egard est deja
de 30MUS$,

Pour ce qui concerne les trois premiers creanciers, laugmentation du stock provient de prets
commerciaux garantis qui ont et6 re6chelonn6s.



-3 - LES ARRIERES

31 - Le total des arrieres a augmente considerablement, passant de 127MUS$ a 246,8MUS$, soit
une augmentation de 108%.
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Les arrieres ont augmente a cause de la penurie de devises rendant impossible le service

de la dette

32 - A l'interieur de ce stock I'dvolution a ete differente selon les creanciers:

EVOLUTION ARRIERES MULTILATERAUX
en millions US$
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AP MONTANT ARRIERES
Apres une augmentation brutale de 1987 A 1988, on constate une progression raisonnable des

arridres multilat6raux.



EVOLUTION ARRIERES BILATX
en millions US$
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-* ARRIERES BILATERAUX

Les arridr6s bilateraux ont enregistres une explosion, passant de 59,4MUS$ h 206,1 MUS$,
soit une augmentation de 246% sur la periode.

EVOLUTION ARRIERES COMMERCIAUX
en millions US$
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- ARR. COMMERCIAUX

Les arrieres sur des dettes commerciales ont baissa de fagon importante, passant de
63MUS$ a 9,2MUS$, soit une diminution de 92%.
Cette tendance r6sulte du reclassement des dettes commerciales en dettes bilaterales.



33 - La part de chaque type de creanciers dans [a masse des arrieres s'est profondement modifi~e
depuis 1987:

EVOLUTION DES ARRIERES
en millions US$
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La part des sommes dOes au titre des arrieres aux creanciers multilateraux s'6tablissait a 4,4MUS$
en 1987 (3% du total); elle est passee a 31,5 en 1994 (12% du total).

La part des sommes dOes au titre des arrieres aux creanciers bilateraux s'etablissait a 59,4MUS$
en 1987 (47% du total); elle est passee a 206,1 en 1994 (85% du total).

La part des sommes dOes au titre des arrier6s aux creanciers commerciaux s'etablissait a 63MUS$
en 1987 (50% du total); elle est passee a 9,2 en 1994 (3% du total).



-4 - LE PAIEMENT DE LA DETTE

Les paiements evoluent en fonction inverse du mouvement constates sur les arrieres: moins le
paiement de la dette est assurd, plus le montant des arrieres augmente.

D'une fagon generale, l'annee 1994 traduit un effort sensible fait par le pays afin d'augmenter les
paiements au titre de la dette:
- depuis 1987, jamais un montant aussi elevd n'tait apparu a ce titre,
- le taux d'augmentation par rapport A l'annde prdcedente s'etablit a 300%.

EVOLUTION PAIEMENT DE LA DETTE
en millions US$
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Le total des palements effectu~s en 1994 se r~partit en fonction

des paLements res p hauteur de 10, 1 MUS$ (en augmentation de 92% par rapports 1993),
des paiements par compensation et ruchemonnements a hauteur de 11 MUS$.

Lcnolution est diffente selon a nature des cranciers

EVOLUTION PAIEMENT DETTE MULTILAT
en millions US$
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La courbe pr6sente moins d'amplitude que les autres i cause des efforts accomplis
r~guli~rement pour essayer d'assurer le maximum de r~glements aux cr6anciers multilat~raux, dont la
crbance n'est pas r66chelonnable.



EVOLUTION PAIEMENT DETTE BILAT
en millions US$
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La courbe traduit une nette reprise des paiements a l'egard des creanciers bilateraux. Les

principaux beneficiaires ont 6te la Chine (1 MUS$), la Libye (0,7MUS$), les fonds arabes (1,6MUS$), le
Portugal (9MUS$) et Taiwan (0,5MUS$).

EVOLUTION PAIEMENT DETTE COMM
en millions US$
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En matiere de dette commerciale, une reprise des paiements s'affirme agalement.



-5 - LA SITUATION AU 31 DECEMBRE 1994

En fonction des donndes en notre possession,
le PIB 1994 s'etablit a 231,3 millions US$,
les exportations s'&event a 33,2 millions US$.

Au niveau de l'approche g6n6ral, il convient de signaler que:

- le ratio dette/PiB s'etablit a 348% en 1994,
- le ratio stock/exportations s'etablit a 2426% en 1994,
- le ratio paiements reels/exportations s'6tablit a 30% en 1994.

Le stock de la dette extarieure atteint 805,6 millions US$ au 31 decembre 1994.

La gestion de ce stock se partage entre:
- le Tresor Public, qui en gere 759,4 MUS$ (94% du stock),
- la Banque Centrale, qui en g~re 46,2 MUS$ ( 6% du stock).

La structure de ce stock peut s'analyser en fonction:

- du terme:
102 MUS$ correspondent a un engagement a court terme (12,7% du stock),

703,6 MUS$ correspondent a un engagement A moyen et long terme (87,3% du stock);

1027(1287%)

703,6 (87,3%)



- du type de cr6ancier:
368 MUS$ correspondent a une dette multilaterale (45,7% du stock),

426,4 MUS$ correspondent a une dette bilaterale (52,9% du stock),
11,2 MUS$ correspondent a une dette commerciale ( 1,4% du stock);

11,2 (1,4%)

368 (45,7%)

426,4 (52,9%)

- des creanciers:
* multilateraux: 368 AID 195MUS$ (24% du stock),

(45,7%) BAD 13 MUS$ ( 2% du stock),
FAD 111MUS$ (14% du stock),
FMI 5MUS$( 1%du stock),
div 44 MUS$ ( 5% du stock);

* bilatx/Club Paris: 172,6 Portugal 79MUS$ ( 9% du stock),
(21,4%) Italie 53 MUS$ ( 7% du stock),

France 12 MUS$ (1,5% du stock),
Suisse 11 MUS$ (1,5% du stock),
div C. Paris 17 MUS$ ( 2% du stock),

* bilatx/non Club Paris: 163 Taiwan 30 MUS$ (3,7% du stock),
(20,2%) Russie 51 MUS$ (6,4% du stock),

Fds arabes 33 MUS$ ( 4% du stock),
Angola 19 MUS$ (2,4% du stock),
div non C.P. 30 MUS$ ( 4% du stock),

* bilat6raux/divers: 90,8 Italie 58 MUS$ ( 7% du stock).
(11,3%) divers 33 MUS$ ( 4% du stock)

* commerciaux: 11,2 (1,4%) divers 11 MUS$ (1,5% du stock).

90,8 (11,3%)1,2 (1,4%)

163 (20,2%) 368 (45,7%)

172,6 (21,4%)



Le stock des arridr6s s'elve a 246,8MUS$ au 31 decembre 1994 et sa structure peut s'analyser en

fonction:

-du terme:
99,4MUS$ correspondent a un engagement a court terme (40,3% du stock),

147,4MUS$ correspondent a un engagement a moyen et long terme (59,7%
du stock);

STOCK DES ARRIERES
AU 31/12/94

99A (40,3%)

147,4 (59,7%)

- du type de cr6ancier:
31,5MUS$ correspondent a une dette multilat6rale (12,8% du stock),

206,1MUS$ correspondenta une dette bilaterale (843,5% du stock),
9,2MUS$ correspondent a une dette commerciale (3,7% du stock);

ARRIERES AU 31112194

9,2 (3,7%) 31,5 (12,8%)

206,1 (83,5%)



Le paiement de la dette s'est eleve A 21,1 MUS$ en 1994.
Les paiements se partagent entre la dette bilaterale et la dette multilaterale:

5,1 MUS$ correspondent a une dette multilaterale (24,2% des paiements),

14,7MUS$ correspondent a une dette bilaterale (69,7% des paiements),

1,3MUS$ correspondent t une dette commerciale (6,2% des paiements).

5,1 (24,2%)

14,7 (69,7%)

Les paiements sont assures par le Tresor a hauteur de 18,4MUS$ et la BCGB, a hauteur de 2,7MUS$.

Ils se partagent entre les paiements en capital (17MUS$) et en interets (4,1MUS$).

Bissau, le



BALANCE DES PAIEMENTS 199411997

en millions US$

19941 19951 1996 1997

BALANCE COMMERCIALE -38,05 -45,42 -43,12 -41,75

% du PCA 16,45 19,63 18,63 18,05

Exportations FOB 27,1 24,72 28,34 32,63

importations 41,47 35,29 39,66 43,87

dt noix de cajou 22,75 18,9 20,13 22,47

Importations FOB -65,15 -70,04 -71,46 -74,37

% du PlB 28,17 30,28 30,89 32,15

dt prod alim -23,5 -22,46 -21,92 -22,79

dt prod petroliers -2,8 -3,06 -3,24 -3,43

Services -24,89 -19,63 -25,51 -26,82

dt int6rets programmes -13,26 -13,86 -15,06 -15,69

dt licences de peche 14,81 15,54 16,32 17,13

Transferts 39,5 38,6 42,9 45,42

prives -1,9 2 2,2 2,42

publics 41,4 36,6 40,7 43

COMPTE COURANT
transferts publics inclus -23,43 -26,35 -25,73 -23,14
% du PIB 10,13 11,39 11,12 10

transferts publics exclus -64,83 -62,95 -66,43 -66,14

% du PIB 28,03 27,22 28,72 28.59

COMPTE DE CAPITAUX -13,49 -30,05 -2,5 -1,84

Emprunts MLT 18,76 15 17,5 17,5

appui bal paiements 3,5 0 2,5 2,5

aide projet 15,26 15 15 15

emprunts a BCGB 0 0 0 0

Amortissements programm6s -27,26 -51,6 -22 -21,34

Emprunts CT -4,99 6,55 2 2

SOLDE -36,92 -56,4 -28,23 -24,98

% du PIB 15,96 24.38 12,2 10,8

FINANCEMENT DU SOLDE 24,59 23,08 21,1 20,12

Variation BCGB 3,69 -2,84 -5,65 -6,34

dt FMI 1,78 3,35 3,35 1,16

dt variation arrieres BC< 6,52 0 0 0

dt autres actifs liquides -4,61 -6,18 -9 -7,5

Allegement dette 187,64 25,91 26,75 26,46

VARIATION DES ARRIERES LIQUIDES -1 66,73 0 0 0

RESTE A FINANCER 12,33 33,32 7,13 4,87



BUDGETS PREVISIONNELS

en millions de P-

1994 1995 1996 1997

RECETTES TOTALES 908715 1066605 1 269 392 1498325

% du PIB 30,10 29,00 29,50 30,10

Recettes budgetaires 427 660 537 299 637 952 763 230

recettes fiscales 191 086 250693 328967 411 404

% du PIB 6,30 6,80 7,70 8,30
recettes non fiscales 220 678 268 209 308 985 351 826

% du PIB 7,30 7,30 7,20 7,10

recettes extraord 15 896 18 397 0 0

Dons 481 055 529 306 631 440 735 095

dt projets 481 055 529 306 631 440 735 095

DEPENSES TOTALES 1 106579 1 288 550 1 502 538 1 748 013

% du PIB 36,70 35,00 34,90 35,10

Dpenses de fonctionnement 431 583 534 819 623 231 734 422

% du PIB 14,30 14,50 14,50 14,80

salaires 84212 109 108 128 596 151 540

biens et services 122 612 159 367 205 327 252 607

transferts 54 890 63 227 45 797 56 232

interets 169 869 203 117 243 511 274 043

Depenses en capital 674 996 753 731 879 307 1 013 591

% du PIB 22,40 20,50 20,50 20,40

SOLDE (base engagements)
dons inclus -678 919 -751 251 464 586 -984 783

dons exclus -197 864 -221 945 -233 146 -249 688

%PIB 8,37 9,39 9,86 10,56

variation arri&es ext 575 897 0 0 0

variation arrieres int 1 500 12 000 4 186 0

SOLDE (base caisse) -775 261 -233 945 -237 332 -249 688



ETAT DES NEGOCIATIONS AVEC LES CREANCIERS

NON MEMBRES DU CLUB DE PARIS

RUSSIE lettre du 9/2/95
demande la venue d'une mission en mars 95. Pas de r6ponse.

ANGOLA n6ant a cause de la situation politique du pays.

TAIWAN lettre du 28 janvier 1995.
demande de renegociation de l'ensemble de la dette. Pas de reponse.

R.P. CHINE ndant a cause de l'absence de representation diplomatique.

ALGERIE neant a cause de l'absence de representation diplomatique.

LYBIE paiements effectuds au moyen de fonds de contrepartie.
pas de renegociation envisagee.

CUBA lettre du 16 juin 1993.
demande de paiement par compensation avec les licences de p6che.
litige sur la determination des esp~ces a p6cher.

PAKISTAN neant.

BRESIL accord du 23 septembre 1993.
rachat des 6ch6ances de la dette avec decote de 47%.

KOWEIT arrangement du 23 septembre 1993.
non respecte dans son integrite, rendant l'arrangement caduc.

ARABIE SAOUDITE arrangement du 27 avril 1994.
non respecte dans son integrite, rendant l'arrangement caduc.

ABU DHABI neant.

ITALIE concerne une dette a court terme, anciennement commerciale.
lettre du 16 janvier 1995.
demande de confirmation des montants das et demande que le
traitement concessionnel de la dette qui sera propose par le Club de
Paris puisse 6tre applique A cette dette particuliere.

BANQUE FRANCO
PORTUGAISE pas de ren6gociation envisagbe.

PAKISTAN neant.

DIVERS CREANCIERS
BCGB pas de rendgociation envisagee.
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10:20:13 Ministerio das Financas

Divisao da Divida PubLica

Previsao do Pagamento dos Principais

Clubo de MULTILATER

Tipo de Credito :MULTILATER
( U.S. Dollars

N. Emp.1 Credor 1996 1997 I 1998 1999 2000 2001 2002

142 IDA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

34 90000.00 90000.00 90000.00 270000.00 270000.00 270000.00 270000.00

35 74719.26 74719.26 74719.26 74719.26 74719-26 224157.78 224157.78

36 158613.26 158613.26 158613.26 158613.26 158613.26 158613.26 475839.77

37 206169.81 206169.81 206169.81 206169.81 206169.81 206169.81 618509.43

38 53960.47 53960.47 53960.47 53960.47 53960.47 53960.47 53960.47

39 82722.94 82722.94 82722.94 82722.94 82722.94 82722.94 82722.94

40 53929.48 53929.48 53929.48 53929.48 53929.48 53929.48 53929.48

41 139729.41 139729.41 139729.41 139729.41 139729.41 139729.41 139729.41

42 0.00 38610.78 38610.78 38610.78 38610.78 38610.78 38610.78

3 62266.05 62266.05 62266.05 62266.05 62266.05 62266.05 62266.05

44 0.00 47045.46 47045.46 47045.46 47045.46 47045.46 47045.46

45 0.00 110695.20 110695.20 110695.20 110695.20 110695.20 110695.20

46 0.00 55347.60 55347.60 55347.60 55347.60 55347.60 55347.60

47 0.00 0.00 20539.22 20539.22 20539.22 20539.22 20539.22

48 0.00 0.00 53272.07 53272.07 53272.07 53272.07 53272.07

49 0.00 0.00 0.00 0.00 214815.84 214815.84 214815.84

50 ' 0.00 0.00 94885.95 94885.95 94885.95 94885.95 94885.95

51 0.00 0.00 0.00 188177.86 188177.86 188177.86 188177.86

52 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8912.69 8912.69

53 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1589.66

54 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 26981.96

55 7791.23 7791.23 7791.23 7791.23 23373.68 23373.68 23373.68

Sub Total : 929901.91 1181600.95 1350298.19 1718476.05 1948874.34 2107225.55 2865363.30

70 BID 21703.79 21703.79 21703.79 21703.79 21703.79 21703.79 21703.79

71 3494.93 3494.93 3494.93 3494.93 3494.93 3494.93 3494.93

'2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

73 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

74 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- - - - - ------------------------------------ ----- ------- -------- ----------

Sub Total : 25198.72 25198.72 25198.72 25198.72 25198.72 25198.72 25198.72

31 BAD 142746.16 142746.16 142746.16 142746.16 142746.16 142746.16 142746.16

32 87345.43 87345.43 87345.43 87345.43 0.00 0.00 0.00

33 779999.55 779999.55 779999.55 779999.55 779999.55 779999.55 779999.55

Sub Total : 1010091.14 1010091.14 1010091.14 1010091.14 922745.71 922745.71 922745.71

10 FAD 66271.42 198814.27 198814.27 198814.27 198814.27 198814.27 198814.27

11 51567.00 51567.00 51567.00 51567.00 154701.01 154701.01 154701.01

12 28765.73 86297.20 86297.20 86297.20 86297.20 86297.20 86297.20

13 34844.73 34844.73 34844.73 34844.73 34844.73 34844.73 104534.19

14 49638.92 148916.77 148916.77 148916.77 148916.77 148916.77 148916.77

15 82766.00 82766.00 82766.00 82766.00 248298.01 248298.01 248298.01

16 122895.28 122895.28 122895.28 122895.28 122895.28 122895.28 122895.28

17 52748.25 52748.25 52748.25 52748.25 52748.25 52748.25 52748.25

----- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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10:20:15 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Principais

Clubo de MULTILATER

Tipo de Credito :MULTILATER

( U.S. Dollars

N. EmpJ Credor 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

19 FAD 8079.10 8079.10 8079.10 8079.10 8079.10 8079.10 8079.10

20 2364.84 2364.84 2364.84 2364.84 2364.84 2364.84 2364.84

21 0.00 0.00 0.00 133992.47 133992.47 133992.47 133992.47

22 0.00 7991.58 7991.58 7991.58 7991.58 7991.58 7991.58

23 0.00 167496.87 167496.87 167496.87 167496.87 167496.87 167496.87

24 14162.94 14162.94 14162.94 14162.94 14162.94 14162.94 14162.94

25 0.00 1750.03 1750.03 1750.03 1750.03 1750.03 1750.03

26 0.00 0.00 0.00 0.00 16051.40 16051.40 16051.40

27 0.00 0.00 0.00 0.00 188295.24 188295.24 188295.24

28 0.00 0.00 0.00 0.00 611.03 611.03 611.03

9 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

30 0.00 0.00 16466.89 16466.89 16466.89 16466.89 16466.89

Sub Total : 514104.21 980694.86 997161.75 1131154.22 1604777.91 1604777.91 1674467.37

67 BEI 277535.27 277535.27 277535.27 277535.27 277535.27 277535.27 277535.27

68 0.00 0.00 0.00 0.00 760165.02 760165.02 760165.02

69 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub TotaL : 277535.27 277535.27 277535.27 277535.27 1037700.29 1037700.29 1037700.29

56 BADEA 435807.79 435807.79 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

57 16666.67 16666.67 16666.67 0.00 0.00 0.00 0.00

58 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

59 30252.36 30252.36 30252.36 30252.36 30252.36 30252.36 30252.36

60 40212.28 40212.28 40212.28 40212.28 40212.28 40212.28 40212.28

- ------ ------- ----- - - -- - - -- - - - - - - - - - - ------- - - - - - - - -- - - -- - - - -- - - -- - - -

Sub Total 522939.10 522939.10 87131.31 70464.64 70464.64 70464.64 70464.64

OPE 82500.00 82500.00 82500.00 82500.00 82500.00 82500.00 0.00

2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

7 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

8 69955.88 69955.88 69955.88 69955.88 69955.88 69955.88 69955.88

9 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

- -- ------- ----------- ------ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Sub Total : 152455.88 152455.88 152455.88 152455.88 152455.88 152455.88 69955.88

61 FIDA 174445.61 174445.61 174445.61 174445.61 174445.61 174445.61 174445.61

62 0.00 36094.21 36094.21 36094.21 36094.21 36094.21 36094.21

- ------ --- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Sub TotaL : 174445.61 210539.82 210539.82 210539.82 210539.82 210539.82 210539.82

63 49990.87 49990.87 49990.87 49990.87 49990.87 49990.87 49990.87

64 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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10:20:18 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Principais

CLubo de MULTILATER

Tipo de Credito :MULTILATER

U.S. DolLars

N. Emp. Credor 1996 1997 1998 1999 | 2000 2001 2002

65 CEDEAO 7103.03 7103.03 7103.03 7103.03 7103.03 7103.03 7103.03

66 0.00 16463.04 16463.04 16463.04 16463.04 16463.04 16463.04

Sub Total : 57093.90 73556.94 73556.94 73556.94 73556.94 73556.94 73556.94

Total Geral: 3663765.74 4434612.68 4183969.02 4669472.68 6046314.25 6204665.46 6949992.67
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10:26:37 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Juros

Clubo de MULTILATER

Tipo de Credito :MULTILATER

( U.S. Dollars

-- - ---- - - - - - - - - - - -- - - - - - - ------- - - - -- - - - - - - - -- - - - - - - - -- - - - - - - -

N. Emp.1 Credor 1996 1997 i 1998 i 1999 2000 | 2001 2002

------------------------- - - -------------------------------- - - - - - - - -

142 IDA 6247.15 6247.15 6247.15 6247.15 6247.15 6247.15 6247.15

34 63450.00 62775.00 62100.00 61425.00 59400.00 57375.00 55350.00

35 54078.06 53517.66 52957.27 52396.88 51836.48 51276.09 49594.90

36 116580.74 115391.14 114201.55 113011.95 111822.35 110632.75 109443.15

37 152307.94 150761.67 149215.40 147669.12 146122.85 144576.57 143030.30

38 40065.64 39660.94 39256.23 38851.53 38446.83 38042.12 37637.42

39 61421.78 60801.36 60180.94 59560.51 58940.09 58319.67 57699.25

40 40042.63 39638.16 39233.69 38829.22 38424.75 38020.28 37615.81

41 103749.08 102701.11 101653.14 100605.17 99557.20 98509.23 97461.26

42 28958.08 28958.08 28668.50 28378.92 28089.34 27799.76 27510.18

43 46699.53 46232.54 45765.54 45298.55 44831.55 44364.56 43897.56

'4 35284.09 35284.09 34931.25 34578.41 34225.57 33872.73 33519.89

83021.40 83021.40 82191.18 81360.97 80530.75 79700.54 78870.33

46 41510.70 41510.70 41095.59 40680.48 40265.37 39850.27 39435.16

47 15404.41 15404.41 15404.41 15250.36 15096.32 14942.27 14788.23

48 39954.04 39954.04 39954.04 39554.50 39154.96 38755.42 38355.88

49 157462.55 157462.55 157462.55 157462.55 157462.55 155851.43 154240.31

50 71164.46 71164.46 71164.46 70452.82 69741.17 69029.53 68317.88

51 137174.22 137174.22 137174.22 137174.22 135762.89 134351.55 132940.22

52 6518.14 6518.14 6518.14 6518.14 6518.14 6518.14 6451.29

53 8447.90 8447.90 8447.90 8447.90 8447.90 8447.90 8447.90

54 18773.64 18773.64 18773.64 18773.64 18773.64 18773.64 18773.64

55 5784.98 5726.55 5668.11 5609.68 5551.24 5375.94 5200.64

-------- ----------------------- --------- - - - - - - ---- - - - - - - - - - - - - --------------

Sub Total : 1334101.28 1327127.02 1318265.01 1308137.77 1295249.20 1280632.64 1264828.45

70 BID 2240.74 1915.18 1589.63 1264.07 938.51 612.96 287.40

71 1660.09 1572.72 1485.34 1397.97 1310.60 1223.22 1135.85

72 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

73 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

-------- ------ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Sub Total : 3900.83 3487.90 3074.97 2662.04 2249.11 1836.18 1423.25

31 BAD 47370.83 41660.98 35951.14 30241.29 24531.44 18821.60 13111.75

32 30570.90 24456.72 18342.54 12228.36 6114.18 0.00 0.00

33 467999.72 405599.75 343199.79 280799.83 218399.86 155999.90 93599.93

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -------- --

Sub Total : 545941.45 471717.46 397493.47 323269.48 249045.49 174821.50 106711.69

10 FAD 45478.76 44981.72 43490.62 41999.51 40508.40 39017.30 37526.19

11 26293.00 25906.24 25519.49 25132.74 24745.99 23585.73 22425.47

12 14403.16 14184.54 13528.68 12872.82 12216.96 11561.10 10905.24

13 25872.21 25610.87 25349.54 25088.20 24826.86 24565.53 24304.19

14 24960.85 24588.55 23471.68 22354.80 21237.93 20121.05 19004.17

15 42095.92 41475.17 40854.43 40233.68 39612.94 37750.70 35888.47

16 21177.20 20255.49 19333.77 18412.06 17490.34 16568.63 15646.91

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -- - - - - - - - - - - - - - -- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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10:26:42 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Juros

Clubo de MULTILATER

Tipo de Credito :MULTILATER

U.S. Dollars

N. Empj Credor 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

17 FAD 39165.57 38769.96 38374.35 37978.74 37583.12 37187.51 36791.90

19 5998.72 5938.13 5877.54 5816.94 5756.35 5695.76 5635.16

20 1755.89 1738.15 1720.42 1702.68 1684.95 1667.21 1649.47

21 100494.35 100494.35 100494.35 100494.35 99489.41 98484.46 97479.52

22 5993.68 5993.68 5933.74 5873.80 5813.87 5753.93 5693.99

23 90788.14 90788.14 89531.92 88275.69 87019.46 85763.24 84507.01

24 10622.20 10515.98 10409.76 10303.54 10197.31 10091.09 9984.87

25 1312.52 1312.52 1299.40 1286.27 1273.14 1260.02 1246.89

26 12038.54 12038.54 12038.54 12038.54 12038.54 11918.16 11797.77

27 141221.42 141221.42 141221.42 141221.42 141221.42 139809.21 138396.99

458.27 458.27 458.27 458.27 458.27 453.69 449.10

e9 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

30 12350.16 12350.16 12350.16 12226.66 12103.16 11979.65 11856.15

- - - - - - - -- - - - - - - --- - - ----- ---

Sub Total 622480.65 618621.99 611258.15 603770.81 595278.52 583234.06 571189.59

67 BEI 58007.70 52457.00 46906.29 41355.59 35804.88 30254.18 24703.47

68 , 76016.50 76016.50 76016.50 76016.50 76016.50 60813.20 45609.90

69 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total : 134024.21 128473.50 122922.80 117372.09 111821.38 91067.38 70313.37

56 BADEA 78445.40 52296.93 26148.46 0.00 0.00 0.00 0.00

57 666.66 499.99 333.33 166.66 0.00 0.00 0.00

58 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

59 18151.41 16638.79 15126.17 13613.56 12100.94 10588.32 9075.70

60 5586.96 5184.84 4782.72 4380.59 3978.47 3576.35 3174.23

- ---------- ----- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ------ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Sub Total 102850.45 74620.57 46390.70 18160.82 16079.41 14164.67 12249.93

1 OPE 2887.50 2475.00 2062.50 1650.00 1237.50 825.00 412.50

2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

7 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

8 4570.14 3870.58 3171.02 2471.47 1771.91 1072.35 372.79

9 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

- ------------ ------------------------------------- -----

-

Sub Total : 7457.64 6345.58 5233.52 4121.47 3009.41 1897.35 785.29

61 FIDA 132619.42 129130.51 125641.59 122152.68 118663.77 115174.86 111685.95

62 38837.93 38837.93 38116.05 37394.16 36672.28 35950.39 35228.51

Sub Totat : -171457.35-167968.44-163757.65-159546.85- 155336.056---------- - - -------

Sub TotaL: 171457.35 167968.44 163757.65 159546.85 155336.05 151125.26 146914.46

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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10:26:47 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Juros

CLubo de MULTILATER

Tipo de Credito :MULTILATER

( U.S. Dollars

- --------------- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

N. Emp.1 Credor 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

63 CEDEAO 39988.90 36364.56 32740.23 29115.89 25491.55 21867.21 18242.87

64 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

65 7724.54 7209.57 6694.61 6179.64 5664.67 5149.70 4634.73

66 15516.41 15516.41 14322.84 13129.27 11935.70 10742.13 9548.56

Sub Total : 63229.86 59090.56 53757.68 48424.80 43091.92 37759.04 32426.16

TotaL GeraL: 2985443.77 2857453.07 2722153.98 2585466.17 2471160.55 2336538.12 2206842.25
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10:22:53 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Principais

Clubo de BILATERAIS

Tipo de Credito :BILATERAL
( U.S. Dollars )

N. Emp. Credor 1996 1 1997 1998 | 1999 2000 2001 2002

133 BEL 0.00 284724.92 284724.92 284724.92 284724.92 284724.92 284724.92

134 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total 0.00 284724.92 284724.92 284724.92 284724.92 284724.92 284724.92

82 FRA 0.00 360846.11 360846.11 360846.11 360846.11 360846.11 360846.11

83 238598.53 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

84 0.00 0.00 82362.89 82362.89 82362.89 82362.89 82362.89

85 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

86 0.00 188034.50 188034.50 188034.50 188034.50 188034.50 188034.50

7 0.00 0.00 80119.09 80119.09 80119.09 80119.09 80119.09

Sub Total 238598.53 548880.61 711362.59 711362.59 711362.59 711362.59 711362.59

135 DEU 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

136 ITA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

137 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

138 0.00 0.00 436440.09 436440.09 436440.09 436440.09 436440.09

139 0.00 1360386.10 1360386.10 1360386.10 1360386.10 1360386.10 1360386.10

140 0.00 0.00 538407.36 538407.36 538407.36 538407.36 538407.36

-------- -------- ------------- ------------------------------------------

Sub Total 0.00 1360386.10 2335233.55 2335233.55 2335233.55 2335233.55 2335233.55

75 POR 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

76 50026.67 50026.67 50026.67 50026.67 50026.67 50026.67 0.00

7 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

(8 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

79 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

80 4561508.40 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

81 4178122.10 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

----------------- ------------------------------------ ----------------------------

Sub Total : 8789657.17 50026.67 50026.67 50026.67 50026.67 50026.67 0.00

125 SWE 0.00 0.00 42522.42 42522.42 42522.42 42522.42 42522.42

126 0.00 32547.39 32547.39 32547.39 32547.39 32547.39 32547.39

127 0.00 0.00 6703.52 6703.52 6703.52 6703.52 6703.52

Sub Total : 0.00 32547.39 81773.33 81773.33 81773.33 81773.33 81773.33

129 CHE 0.00 468901.06 468901.06 468901.06 468901.06 468901.06 468901.06

130 0.00 0.00 156172.50 156172.50 156172.50 156172.50 156172.50

131 0.00 218245.61 218245.61 218245.61 218245.61 218245.61 218245.61

132 0.00 0.00 146555.33 146555.33 146555.33 146555.33 146555.33

Sub Total : 0.00 687146.67 989874.50 989874.50 989874.50 989874.50 989874.50
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10:22:55 Ministerio das Financas

Divisao da Divida PubLica

Previsao do Pagamento dos Principais

Clubo de BILATERAIS

Tipo de Credito :BILATERAL

( U.S. Dollars

- ----- ------- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

N. Emp. Credor 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

144 RDA 304095.60 304095.60 304095.60 304095.60 304095.60 304095.60 304095.60

Sub Total 304095.60 304095.60 304095.60 304095.60 304095.60 304095.60 304095.60

88 CEI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

89 660987.96 660987.96 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

90 236363.40 236363.40 236363.40 236363.40 236363.40 0.00 0.00

91 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

93 2483911.70 2483911.70 2483911.70 2483911.70 0.00 0.00 0.00

-- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - --------------- ------ -------

Sub Total 3381263.06 3381263.06 2720275.10 2720275.10 236363.40 0.00 0.00

102 ARG 66666.67 66666.67 66666.67 66666.67 66666.67 0.00 0.00

103 62500.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

104 272727.27 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

105 195097.56 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

106 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

107 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

-- -- -- -- --- -- -- - -- - -- -- --- -- --- -- - - -- - - -- - - -- - ---------- ------

Sub Total : 596991.50 66666.67 66666.67 66666.67 66666.67 0.00 0.00

101 LBY 620000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

------------ - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Sub Total : 620000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

124 PAK 199451.17 199451.17 199451.17 199451.17 199451.17 199451.17 199451.17

------ -- -- --- -- -- -- --- -- -- -- --- -- -- --- -- -- -- --- -- -- -- --- -- -- - -- --
-

Sub Total : 199451.17 199451.17 199451.17 199451.17 199451.17 199451.17 199451.17

120 ANG 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

121 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

122 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

123 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

---------------------------------- ---------------------------------

Sub Total : 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

108 CUB 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total : 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

141 BRA 0.00 2756655.50 2756655.50 2756655.50 2756655.50 2756655.50 2756655.50

-- - - - - - - - - - - - - - - - ----- ------ -------- - - -- - - -- - - -- - - -- - - -- - - -- - - -- - - -

Sub TotaL : 0.00 2756655.50 2756655.50 2756655.50 2756655.50 2756655.50 2756655.50

109 KWT 528070.40 528070.40 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

110 350574.47 350574.47 350574.47 350574.47 350574.47 350574.47 350574.47

111 0.00 550073.33 550073.33 550073.33 550073.33 550073.33 550073.33

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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10:22:58 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Principais

Clubo de BILATERAIS

Tipo de Credito :BILATERAL

( U.S. Dollars

N. Emp. Credor 1996 1997 1998 | 1999 | 2000 2001 2002

112 KWT 144175.28 144175.28 144175.28 144175.28 144175.28 144175.28 144175.28

113 140344.54 140344.54 140344.54 140344.54 140344.54 140344.54 140344.54

Sub Total : 1163164.69 1713238.02 1185167.62 1185167.62 1185167.62 1185167.62 1185167.62

114 SAU 244238.39 244238.39 244238.39 0.00 0.00 0.00 0.00

115 227875.33 227875.33 227875.33 227875.33 227875.33 227875.33 227875.33

116 108044.16 108044.16 108044.16 108044.16 108044.16 108044.16 108044.16

117 116263.19 116263.19 116263.19 116263.19 116263.19 116263.19 116263.19

118 0.00 75518.92 75518.92 75518.92 75518.92 75518.92 75518.92

Sub Total : 696421.07 771939.99 771939.99 527701.60 527701.60 527701.60 527701.60

119 ABU 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

100' CHINA 0.00 0.00 10709.81 10709.81 10709.81 10709.81 10709.81

95 62700.00 62700.00 62700.00 62700.00 0.00 0.00 0.00

96 14928.57 14928.57 14928.57 14928.57 14928.57 14928.57 14928.57

97 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total : 77628.57 77628.57 88338.38 88338.38 25638.38 25638.38 25638.38

128 TAI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1585000.00

143 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 400000.00 400000.00

-- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ----------- ------------------ - ----- - -----

Sub Total : 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 400000.00 1985000.00

146 ESP 380952.38 380952.38 380952.38 380952.38 380952.38 380952.38 380952.38

147 0.00 165139.48 165139.48 165139.48 165139.48 165139.48 165139.48

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ----- ----- -- -- ----

Sub Total : 380952.38 546091.86 546091.86 546091.86 546091.86 546091.86 546091.86

Total GeraL: 16448223.74 12780742.80 13091677.45 12847439.06 10300827.36 10397797.29 11932770.62
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10:24:29 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Juros

Clubo de BILATERAIS

Tipo de Credito :BILATERAL

( U.S. Dollars )

- - - - - - - - --- - - - - ------- -- - -- - -- ------ - -- ----------- - -- - -- - - - - -- - -- ----

N. Emp.1 Credor 1996 1997 1998 1999 2000 | 2001 2002

133 BEL 256252.42 256252.42 230627.18 205001.94 179376.69 153751.45 128126.21

134 137093.26 137093.26 137093.26 137093.26 137093.26 137093.26 137093.26

Sub Total : 393345.69 393345.69 367720.45 342095.21 316469.96 290844.72 265219.48

82 FRA 335586.88 335586.88 302028.19 268469.50 234910.81 201352.12 167793.44

83 44379.32 22189.66 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

84 49417.73 49417.73 49417.73 41181.44 32945.15 24708.86 16472.57

85 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

86 104923.24 104923.24 87436.03 69948.83 52461.62 34974.41 17487.20

87 44706.45 44706.45 44706.45 37255.37 29804.30 22353.22 14902.15

----------- ------------- - -- - - - - - - -- ---- ----------- 
-- - - -- - --------- 

--- -- -- -- -- 
-

Sub Total : 579013.64 556823.98 483588.41 416855.15 350121.89 283388.63 216655.37

135 DEU 1169.39 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

------------------- - ------------------------------------ ------- -----

Sub Total : 1169.39 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

136 ITA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

137 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

138 157118.43 157118.43 157118.43 141406.58 125694.74 109982.90 94271.06

139 381996.40 381996.40 318330.33 254664.26 190998.19 127332.12 63666.05

140 151184.78 151184.78 151184.78 125987.32 100789.85 75592.39 50394.92

- - - --- -- --- - -- -- - --- - -- - - ----- -- - ----- - - ------- ------------ ----- ----- ----- ---- -

Sub Total : 690299.62 690299.62 626633.55 522058.17 417482.80 312907.42 208332.04

75 POR 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

76 5564.52 4814.12 4063.72 3313.32 2562.92 1812.52 1062.12

77 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

78 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

79 32621.47 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

80 456150.84 228075.42 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

81 416642.96 207736.85 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

-- - - - - -- -- - - - - -- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - --------------

Sub Total : 910979.80 440626.40 4063.72 3313.32 2562.92 1812.52 1062.12

125 SWE 47837.72 47837.72 47837.72 43053.95 38270.18 33486.40 28702.63

126 24410.54 24410.54 20342.11 16273.69 12205.27 8136.84 4068.42

127 5027.63 5027.63 5027.63 4189.69 3351.75 2513.81 1675.87

--- ------------- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Sub TotaL 77275.90 77275.90 73207.48 63517.34 53827.20 44137.07 34446.93

129 CHE 257895.58 257895.58 232106.02 206316.46 180526.90 154737.35 128947.79

130 85894.87 85894.87 85894.87 77305.38 68715.90 60126.41 51536.92

131 62200.00 62200.00 51833.33 41466.66 31100.00 20733.33 10366.66

132 41768.26 41768.26 41768.26 34806.89 27845.51 20884.13 13922.75

Sub TotaL : 447758.72 447758.72 411602.50 359895.41 308188.32 256481.23 204774.14
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10:24:34 Ministerio das Financas

Divisao da Divida PubLica

Previsao do Pagamento dos Juros

Clubo de BILATERAIS

Tipo de Credito :BILATERAL

( U.S. Dollars

N. Emp. Credor 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

4 RDA 68421.51 60819.12 53216.73 45614.34 38011.95 30409.56 22807.17

Sub Total 68421.51 60819.12 53216.73 45614.34 38011.95 30409.56 22807.17

88 CEI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

89 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

90 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

91 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

92 410850.93 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

93 745093.40 620897.82 496702.23 372506.65 248311.06 0.00 0.00

Sub Total 1155944.34 620897.82 496702.23 372506.65 248311.06 0.00 0.00

102 ARG 3666.61 2999.94 2333.27 1666.61 999.94 333.27 0.00

103 1600.23 350.23 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

104 10909.08 5454.53 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

105 7803.90 3901.95 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

106' 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

107 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total : 23979.83 12706.67 2333.27 1666.61 999.94 333.27 0.00

101 LBY 37200.00 18600.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

--- - - - - - - - - - - - - ---- - - - - --- - - - -- - - - ----- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - --- - - -- - - -

Sub Total : 37200.00 18600.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

124 PAK 31912.18 27923.16 23934.14 19945.11 15956.09 11967.07 7978.04

------ --- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Sub Total : 31912.18 27923.16 23934.14 19945.11 15956.09 11967.07 7978.04

120 ANG 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

121 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

122 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

123 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

-- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - --------- - -- ----

Sub Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

108 CUB 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total : 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

141 BRA 758080.26 758080.26 620247.49 482414.71 344581.94 206749.16 68916.39

-- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ------- -- --- 
-- 

- - - - -- - ---- -

Sub Total : 758080.26 758080.26 620247.49 482414.71 344581.94 206749.16 68916.39

109 KWT 26403.52 15842.11 5280.70 0.00 0.00 0.00 0.00

110 54763.70 49505.08 44246.47 38987.85 33729.23 28470.62 23212.00

------------------------------------------------------------------
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10:24:37 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Juros

CLubo de BILATERAIS

Tipo de Credito :BILATERAL

( U.S. Dollars

N. Emp.! Credor 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

111 KWT 82511.00 82511.00 71509.53 60508.06 49506.60 38505.13 27503.66

112 17095.92 15654.17 14212.42 12770.66 11328.91 9887.16 8445.41

113 38088.09 35982.93 33877.76 31772.59 29667.42 27562.25 25457.08

Sub Total : 218862.25 199495.30 169126.89 144039.18 124232.18 104425.17 84618.17

114 SAU 17096.68 12211.91 7327.15 2442.38 0.00 0.00 0.00

115 23962.73 21683.98 19405.23 17126.47 14847.72 12568.97 10290.21

116 20502.90 18342.02 16181.14 14020.25 11859.37 9698.49 7537.61

117 44180.01 41854.74 39529.48 37204.22 34878.95 32553.69 30228.42

118 30207.56 30207.56 29452.37 28697.19 27942.00 27186.81 26431.62

Sub Total : 135949.91 124300.24 111895.38 99490.53 89528.05 82007.96 74487.87

119 ABU 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total : 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

100 CHINA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

95 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

96 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

97 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Sub Total : 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

128 TAI 634000.00 634000.00 634000.00 634000.00 634000.00 634000.00 634000.00

143 19760.00 19760.00 19760.00 19760.00 19760.00 19760.00 6240.00

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ----- ------------------- ----- ------

Sub Total : 653760.00 653760.00 653760.00 653760.00 653760.00 653760.00 640240.00

146 ESP 72380.95 64761.90 57142.85 49523.80 41904.76 34285.71 26666.66

147 41615.14 41615.14 37651.80 33688.45 29725.10 25761.75 21798.41

Sub Total : 113996.10 106377.05 94794.65 83212.26 71629.86 60047.47 48465.07

Total GeraL: 6297949.20 5189089.99 4192826.96 3610384.05 3035664.23 2339271.31 1878002.84
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10:28:48 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Principais

Clubo de COMERCIAIS

Tipo de Credito :BILATERAL

( U.S. Dollars

N. Emp.1 Credor 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

145 BFP 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98

Sub Total 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98

T------otalGeral: 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98

Total GeraL: 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98 72649.98
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10:29:03 Ministerio das Financas

Divisao da Divida Publica

Previsao do Pagamento dos Juros

Clubo de COMERCIAIS

Tipo de Credito :BILATERAL
( U.S. Dollars

- - - - - - - - - ---- - - - - - - ------------ - -- - -- - -- - ------ ----- -- - -- - -- - -- - ------ -- -

N. Emp.1 Credor 1996 1997 | 1998 1999 2000 2001 2002

145 BFP 29332.42 25881.55 22430.67 18979.80 15528.92 12078.05 8627.17

Sub Total 29332.42 25881.55 22430.67 18979.80 15528.92 12078.05 8627.17

---- To--- tal-------------- Geral: 293242 258155 223067 187.8-152.9-107.0-8271

Total GeraL: 29332.42 25881.55 22430.67 18979.80 15528.92 12078-05 8627.17



ARRIERES DE PAIEMENT 
au 31112193

en millions US$

ARRIERES ARRIERES ARRIERES
CAPITAL INTERETS TOTAL

TOTAL GENERAL 209,73 51,46 261,19

MOYEN ET LONG TERME 123,58 4971 17329
MULTILATERAUX 23,76 5,19 28,95

FAD 0,58 1,2 1178
BAD 2,35 1,65 4,00
AID 0,04 0,26 030
OPEC 7,13 0,38 7,51
BADEA 3,81 0,88 4 69

BID 9 0,19 919
BEI 0,52 0,31 0,83
FIDA 0,17 0,08 025
CEDEAO 0,16 0,24 040
CEE 0 0 000
FMI 0 0 0,00
BILATERAUX 93,52 44,52 138,04
CLUB PARIS 47,33 31,96 7

FRANCE 2,11 2,49 460
ITALIE 19,55 6,65 26,20
SUISSE 0 1,6 1,60
BELGIQUE 0 1,2 1,20
PORTUGAL 25,62 19,87 4549
RFA 0,05 0,05 010
ESPAGNE 0 0,1 010
SUEDE 0 0 0,00
AUTRES 46,19 12,56 58,75
RUSSIE 15,42 6,86 22,28
ANGOLA 15,94 2,86 1880
TAIWAN 0 0,93 093
R P CHINE 0,14 0 014
ALGERIE 4,06 0,34 440
LYBIE 0 0 000
CUBA 2,64 0 264
PAKISTAN 0,6 0.16 076
BRESIL 0 0 000
KOWEIT 4,53 0.92 5,45
ARABIE S. 2,71 0,46 317
ABU DHABI 0,15 0,03 0,18
COMMERCIAUX 6,3 0 6,30
jTAP/BCGB 6.3 6,30

COURT TERME 86,15 1,75 87,90
BILATERAUX 79,15 1,05 80,20

ITALIE 53,3 0,6 5390
BFP 0,05 0,05 0,10
DIV BCGB 25,8 0,4 26,20
COMMERCIAUX 7 0,7 7 70
PAKISTAN 1,8 0 1,80
DIV BCGB 5,2 0,7 5 90

0,00
ITOTAL GENERAL 209,73 51,46 261,19



ARRIERES DE PAIEMENT au 31112194

en millions USS

ARRIERES ARRIERES ARRIERES
CAPITAL INTERETS TOTAL

TOTAL GENERAL 203,97 42,84 246,81

MOYEN ET LONG TERME 105,89 41,54 147,43
MULTILATER AUX 25,08 6,44 31,52
FAD 1,33 1,95 328
BAD 2,95 2,11 5,06
AID 0,07 0,3 037
OPEC 7,14 0,33 747
BADEA 3,5 0,72 4,22
BID 8,85 0,23 9,08
BEI 0,84 0,32 1,16
FIDA 0,18 0,14 032
CEDEAO 0,22 o,34 056
CEE 0 0 000
FMI 0 0
BILATERAUX 80,81 35,1 115 91
CLUB PARIS 27,27 19,83 4710--
FRANCE 2,37 3,19
ITALIE 21,14 8,24 2938
SUISSE 0 2,22 2,22
BELGIQUE 0 1,78 1,78
PORTUGAL 3,4 3,83 7,23
RFA 0,36 0,04 040
ESPAGNE 0 0,53 053
SUEDE 0 0 000
AUTRES 53,54 15,27 68,81
RUSSIE 20,09 7,83 27,92
ANGOLA 15,94 2,86 1880
TAIWAN 0 1,63 1,63
R P CHINE 0,45 0 0,45
ALGERIE 4,71 0,35 5,06
LYBIE 0 0 000
CUBA 2,86 0 2,86
PAKISTAN 0,8 0,19 0,99
BRESIL 0 0,67 0.67
KOWEIT 5,67 1,28 6,95
ARABIE S. 2,87 0,42 329
ABU DHABI 0,15 0,04 0,19
COMMERCIAUX 0 0 0r00
TAP/BCGBT 0,00

_COURT TERME 98,08 1, 9938
BILATERAUX 89,08 1,1 90,18
ITALIE 57,17 0,65 7 82
BFP 0,11 0,05 0
DIV/BCGB 31,8 0,40 32,20
COMMERCIAUX 9 0,2 9 20
PAKISTAN 1,8 1,80
DIV/BCGB 7,2 0,20

0,00
ITOTAL GENERAL 203,971 42,841 246,81



PAIEMENTS DETTE EN 1994
{Tr*sor + Banque Centraleg

en millions de USS

CASH/CAP ASH/IN: CAP INT OMP/CA OMPW TOTAL TOTAL TOTAL
TRESOR TRESOR BCGB BCGB TRESOR TRESOR CAPITAL E4TERET GENERAL

[TOTAL GENERAL 4,07 3,31 221 , 1 1 4,04 21,06

MOYEN ET LONG TERM 3.76 33 0.44 0,01 10.74 0.24 14 3,55 189
0MTILATERAUX 2,3 2,38 0,44 0,01 a 0 2,74 2,39 513

AID 0,64 1.40 0,64 1,40 2,04
OPEC 0.25 0,10 0,25 0,10 0,35
BADEA 0,77 0,64 0,77 0,64 1,41
BID 0,16 0,01 0,16 0,01 0,17
BEI 0,37 0,18 0,37 0,18 0,55
FIDA 0,11 0,05 0,11 0,05 0,16
IFMI _ 0,44 0,01 0,44 0,01 0.45

BLATERAUX 11,46 0,92 0 0 10,74 0,24 12,2 1,16 1136
L PARIS 0,13 0,13 0 0 9,1 0,18 9,23 0,31 9,54

cuAoff 0,13 0,09 0 0 9,1 018a 9.23 0,27 9,5
non re6chelonne I
RFA 0,031 000 0,03 0,00 0,03
PORTUG 8,97 0,00 8,97 0,00 8,97

rch concessio
FRANCE 0,13 0,02 0,13 0,02 0,15
ITALIE 0,11 0,09 0,10 0,09 0,19

6ch non concessio
SUEDE 016 0,00 0,16 0,16

ost cutoff 0 0,04 0 0 0 0 0 0.04 0,04
ESPAGN _ 0,04 0,00 0,04 0,04

UTRES 1,33 0,79 0 0 1,64 0,06 2,97 0,85 3,82
of, TAIWAN 0,50 0,00 0,50 0,5

R P CHIN 1,02 1.02 0,00 1,02
LYBIE 0,62 0,06 0,62 0,06 0,68
KOWEIT 0,63 0,24 0,63 0,24 0,87
IARABIE 07 005 0.70 005 075

COURT TERME 031 001 177 04 0 0 0 .049 57
BILATERAUX 0,31 0,01 0,66 0,26 0 0 0,97 0,27 1,24

F 0,31 0,01 0,31 0,01 0,32
DIV 0,66 0,26 0,66 0,26 0,92

COMMERCIAUX 0 0 1,11 0,22 0 0 1,11 0,22 1,33
DIV 111 0,22 11 022 1.33

TOTAL GENERAL 4,07 3,311 221 0,49 10,74 0,24 17,02 4,04 21,06
TOTAL TRESOR 1401 355 1,36
TOTAL BCGB 2,21 0,49 2,7

CASH d6caissements reels INT int6rbts
COMP compensation (operation d'ordre) CAP capital

RECAPITULATION
CAP INT TOT

PAIEMENTS CASH 6,28 3,8 10,08
PAIEMENTS D'ORDRE 10,74 0,24 10,98

total 21,06



MODALITES DE PAIEMENT DE LA DETTE

PAR OPERATIONS DORDRE

en millions US$

CAPITAL INTERETS TOTAL OBSERVATIONS

FRANCE 0,13 0,02 0,15 Remise

SUEDE 0,00 0,16 0,16 Utilisation de fonds de
contrepartie

PORTUGAL 8,97 0,00 8,97 Reechelonnement

REP. CHINE 1,02 0,00 1,02 Licences de peches

LYBIE 0,62 0,06 0,68 Utilisation de fonds de
contrepartie

10,74 0,24 10,98



STOCK TOTAL DETTE PUBLIQUE au 31/12/93
(Tresor + Banque Centrale)

en millions US$

STOCK ARR STOCK ARR STOCK ARR
TRESOR TRESOR BCGB BCGB TOTAL TOTAL

TOTAL GENERAL 697,87 222,79 52,6 38,40 750,47 261,19

MOYEN ET LONG TERME " 647 166,99 20,5 6,3 661,97 17329
MULTILATERAUX 328,36 28,95 4,8 0,00 333,16 28,95

FAD 94,37 1,78 94,37 1,78
BAD 13,2 4,00 13,2 4,00
AID 178,61 0,30 178,61 0,30
OPEC 8,75 7,51 8,75 7,51
BADEA 5,37 4,69 5,37 4,69
BID 9,43 9,19 9,43 9,19
BE[ 7.81 0,83 7,81 0,83
FIDA 8,99 0,25 8,99 0,25
CEDEAO 1,09 0,40 1,09 0,40
CEE 0,74 0,00 0,74 0,00
FMI 0,00 4,8 4,8 0,00

BILATERAUX 313,11 138,04 9,4 0 322,51 138,04
CLUB PARIS 1 56,8 79,29 0 0 156,8 79,29
FRANCE 11 4,60 11 4,60
ITALIE 46,8 26,20 46,8 26,20
SUISSE 10,1 1,60 10,1 1,60
BELGIQUE 5,4 1,20 5,4 1,20
PORTUGAL 73,84 45,49 73,84 45,49
RFA 3,1 0,10 3,1 0,10
ESPAGNE 5,9 0,10 5,9 0,10
SUEDE 0,66 0,00 0,66 0,00
AUTRES 156,31 58,75 9,4 0 165,71 58,75
RUSSIE 50,12 22,28 50,12 22,28
ANGOLA 18,8 18,80 18,8 18,80
TAIWAN 25,32 0,93 9,4 34,72 0,93
R P CHINE 2,02 0,14 2,02 0,14

LGERIE 6,4 4,40 6,4 4,40
LYBIE 1,86 0,00 1,86 0,00
CUBA 2,64 2,64 2,64 2,64
PAKISTAN 2,55 0,76 2,55 0,76
BRESIL 15,16 0,00 15,16 0,00
KOWEIT 18,3 5,45 18,3 5,45
ARABIE S. 12,96 3,17 12,96 3,17
ABU DHABI 0,18 0,18 - -0,18 0,18

COMMERCIAUX 0 0 6,3 6,3 6,3 6,3
TAP/BCGB 6,3 6,30 6,3 6,30ICOURT TERME 56,4 55,8 32,1 32,10 88,5 87,90

B6ILATERAUX 54 16,3 16,30 70,9 70,30
ITALIE 53,9 53,90 53,9 53,90
BFP 0,7 0,10 0,7 0,10
DIV/BCGB 16,3 16,30 16,3 16,30

COMMERCIAUIX 1,8 1,8 15,8 15,8 17,6 17,60
PAKISTAN 1,8 1,80 1,8 1,80
DIV/BCGB 15,8 15,80 15,8 15,80

TOTAL GENERAL 697,87 222,79 52,6 38,40 750,47 261,19



STOCK TOTAL DETTE PUBLIQUE au 31/12/94
(Tresor + Banque Centrale)

STOCK ARR STOCK ARR STOCK ARR
TRESOR TRESOR BCGB BCGB TOTAL TOTAL

TOTA7538 207,21 46,2 39,60 805,58 24681
MOVEN ET LONG TERME 69.0 14.4 400 703,621 147,431IMULT LTERAUX 369,02 31,52 4,6 0,00 368,03 31,52. 363,3 ____ _

FAD 110,63 3,28 110,63 3,28BAD 13,21 5,06 13,21 5,06AID 194,61 0,37 194,61 0,37OPEC 8,45 7,47 8,45 7,47BADEA 7.27 4,22 7,27 4,22BID 9,34 9,08 9,34 9,08BE[ 8,31 1,16 8,31 1,16FIDA 9,39 0,32 9,39 0,32CEDEAO 1,48 0,56 1,48 0,56CEE 0,74 0,00 0,74 0,00FMI 0,00 4,6 4,6 0,00BILATERAUX 335,59 115,91 0 0 335,59 115,91
CLUB PARIS 172,56 47,1 0 0 47,1
FRANCE 12,29 5,56 12,29 5,56ITALIE 53,27 29,38 53,27 29,38SUISSE 11,34 2,22 11,34 2,22BELGIQUE 6,36 1,78 6,36 1,78PORTUGAL 79,16 7,23 79,16 7,23
RFA 3,15 0,40 3,15 0,40ESPAGNE 6,27 0,53 6,27 0,53
SUEDE _ 0,72 0,00 0,72 0,00UTRES 163,03 68,81 0 0 163,03 68,81RUSSIE 51,1 27,92 51,1 27,92
ANGOLA 18,8 18,80 18,8 18,80TAIWAN 30,28 1,63 30,28 1,63
R P CHINE 1 0,45 1 0,45
ALGERIE 6,44 5,06 6,44 5,06LYBIE 1,24 0,00 1,24 0,00CUBA 2,86 2,86 2,86 2,86PAKISTAN 2,59 0,99 2,59 0,99BRESIL 15,83 0,67 15,83 0,67KOWEIT 20,4 6,95 20,4 6,95ARABIE S. 12.3 3,29 12,3 3,29

[ABU DHABI 0,19 0,19 019 0,19OURT TERME 60,36 59,78 41,6 39,60 101,96 99 38BILATERAUX 58,56 57,98 32,2 32,20 90,76 90,18ITALIE 57,82 57,82 57,82 57,82BFP 0,74 0,16 0,74 0,16DIV AUX_1 32,2 32,20 32,2 32,20COMMERCIAUX 1,8 1,8 9,4 7,4 11,2 9,20
PAKISTAN 1,8 1,80 1,8 1,80
DIV 9,4 7,40 9,4 7,40

OTAL GENERAL 759,38 207,21 46,2 39,60 805,58 246,81
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8 1 L A T E R A I S
FILE PREB-95

P R E V I S A 0 0 0 S E R V I C 0 P A R A 1995 HORA 02:25:55 AM
DATA 10-Feb-95

IR TRIMESTRE SERVICO PREVISTO EM USD CONTRAVALOR EN PG.(1US:15000,00 PG)
CAPITAL JUROS TOTAL CAPITAL JUROS TOTAL

tINESTRE 1 4,918,041.53 2,889,932.68 7,807,974.22 73,770,623,007.14 43,348,990,267.90 117,119,613,275.04

K.FUNR 654,135.71 146,203.24 800,938.95 9,821,035,575.00 2,193,048,651.91 12,014,084.226.91
S.FUNO 698,267.54 85,397.20 783,664.74 10,474,013,092.50 1,280,958,066.00 11,154,971,158.50
PAQUISTA0 99,725.58 23,934.14 123,659.72 1,495,883,700.00 359,012,100.00 1,854,895,800.00
R.P.CHINA 14,928,57 0.00 14,928.57 223,928,570.09 0.00 223,928,570.09
FRANCA 0.00 51,064.96 51,064.96 0.00 765,974,355.09 765,974,356.09
ROA4RFA 321,663.91 107,098.92 428,162.83 4,824,958,642.50 1,606,483,787.13 6,431,442,429.63
ITALIA(OTB) 93,777.88 373,059.42 466,837.30 1,406,668,125.00 5,595,891,367.48 7,002,559,492.48
ESPANHA |000 60,374.08 60,314.08 0.00 905,611,253.70 905,611,253.10
BRASIL 0.00 435,896.15 435,896.15 0.00 6,538,442,294.25 6,538,442,294.25
R.DE CHINA | 0.00 311,000.00 317,000.10 - 0.00 4,755,000,000.00 4,755,000,000.00
BELGICA 0.00 216,918.06 216,918.06 0.00 3,253,710,828.51 3,253,770,828.51
URSS 2,790,244.69 969,715.96 3,759,960.65 41,853,670,402.05 14,545,739,366.10 56,399,409,768.15
ARGELIA 169,697.66 5,454.54 175,152.20 2,545,464,900.00 81,818,100.00 2,621,283,000.00
8FP 15,000.00 0.00 75,000.00 1,125,000,000.00 0.00 1,125,000,000.00
SUECIA 0.00 42,341.29 42,341.29 0.00 635,119,367.49 635,119,361.49
SUICA 0.00 65,474.72 55,474.12 0.00 832,120,729.23 832,120,729.23

TOTAL 4,918,041.53 2,889,932.68 7,807,974.22 73,770,623,007.14 43,348,990,267.90 117,119,613,215.04

IE. 2 7,696,294.98 1,711,451.51 9,407,746.49 115,444,424,698.34 25,671,172,713.61 141,116,197,411.95

.FUOND 658,093.32 44,192.01 702,285.33 9,871,399,860.00 662,880,098.42 10,534,279,958.42
S.FUNO 183,333.56 0.00 183,333.56 2,750,003,437.50 0.00 2,750,003,431.50
A.DHABI FUND 0.00 2,632.01 2,632.01 0.00 39,480,206.95 39,480,206.95
R.DE CHINA 0.00 260,000.00 260,000.00 0.00 3,900,000,000.00 3,900,000,000.00
FRANCA 127,204.52 269,496.85 396,701.38 1,908,057,850.33 4,042,452,791.72 5,950,520,642.05
ARGELIA 0.00 5,000.00 5,000.00 0.00 75,000,000.00 75,000,000.00
PORTUGAL 4,744,241.83 930,940.13 5,675,181.95 71,163,627,414.81 13,964,101,890.76 85,127,729,305.57
URSS 1,872,096.74 0.00 1,812,096.74 28,081,451,135.70 0.00 28,081,451,135.10
BFP 111,325.00 13,396.31 124,721.31 1,669,875,000.00 200,944,711.31 1,870,819,711.31
SUICA 0.00 185,794.20 185,794.20 0.00 2,786,913,014.45 2,786,913,014.45

TOTAL 7,696,294.98 1,711,451.51 9,407,746,49 115,444,424,698.34 25,671,712,713.61 141,116,191,411.95

RIKESTRE 3 1,853,904.36 2,334,997.13 4,188,901.49 27,808,565,392.50 35,024,956,890.79 62,833,522,283.29

.FUND 654,735.71 134,009.11 788,744.82 9,821,035,575.00 2,010,136,662.28 11,831,172,237.28
S.FUND 698,261.54 85,397.20 783,664.74 10,474,013,092.50 1,280,958,066.00 11,754,971,158,50
PAQUISTAO 99,725.58 23,934.14 123,659.12 1,495,883,700.00 359,012,100.00 1,854,895,800.00
R.P.CHINA 62,700.00 0.00 62,700.00 940,500,000.00 0.00 940,500,000.00
FRANCA 0.00 52,137.17 52,137.17 0.00 782,057,499.08 782,057,499.08
ITALIA(OIB) 93,777.88 373,059.42 466,837.30 1,406,668,125.00 5,595,891,367.48 7,002,559,492.48
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FILE PREB-95

P R E V I S A 0 0 0 S E R V I C 0 P A R A 1995 HORA: 02:25:55 AM
DATA 10-Feb-95

OR TRIMESTRE SERVICO PREVISTO EM USO CONTRAVALOR EM PG.(1US0:15000,00 PG)
CAPITAL JUROS TOTAL CAPITAL JUROS TOTAL

ARGELIA 169,697.66 4,090.90 173,788.56 2,545,464,900.00 61,363,500.00 2,606,828,400.00

ESPANHA 0.00 66,236.58 66,236.58 0.00 993,548,753.70 993,548,753.70

BRASIL 0.00 890,900.08 890,900.08 0.00 13,363,501,237.02 13,363,501,237.02
R.OE CHINA 0.00 389,750.00 389,750.00 0.00 5,846,250,000.00 5,846,250,000.00
BELGICA 0.00 217,666.51 217,666.51 0.00 3,264,997,608.51 3,264,997,608.51
BFP 75,000.00 0.00 75,000.00 1,125,000,000.00 0.00 1,125,000,000.00

SUECIA 0.00 42,341.29 42,341.29 0.00 635,119,367.49 635,119,367.49
SUICA 0.00 55,474.72 55,474.72 0.00 832,120,729.23 832,120,729.23

. TOTAL 1,853,904.36 2,334,997.13 4,188,901.41 27,808,565,392.50 35,024,956,890.79 62,833,522,283.29

RINESTRE 4 6,983,899.39 1,964,416.46 8,948,375786 104;158-490,877.74 29,467,146,950.62 134,225,631,828.36

K.FUNO 658,093.32 44,192.01 702,285.33 9,871,399,860.00 662,880,098.42 10,534,279,968.42
S.FUNO 183,333.56 0.00 183,333.56 2,750,003,437.50 0.00 2,750,003,437.50
LIBIA 620,000.00 37,200.00 657,200.00 9,300,000,000,00 558,000,000.00 9,858,000,000.00
A.DHABI FUNO 0.00 2,632.01 2,632.01 0.00 39,480,206.95 39,480,206.95

FRANCA 127,204.52 262,666.13 389,870.65 1,908,067,850,33 3,939,991,876.04 5,848,059,726.31
PORTUGAL 5,097,884.79 1,146,253.91 6,244,138.70 76,468,271,879.91 17,193,808,693.45 93,662,080,573.36
ARGELIA 261,058,19 14,123.14 275,181.33 3,915,872,850.00 211,847,100.00 4,127,719,950.00

R.OE CHINA 0.00 260,000.00 260,000.00 0.00 3,900,000,000.00 3,900,000,000.00
SUICA 0.00 185,794.20 185,794.20 0.00 2,786,913,014.45 2,786,913,014.45
BFP 36,325.00 11,615.06 47,940.06 544,875,000.00 174,225,961.31 719,100,961.31

TOTAL 6,983,899.39 1,964,476.46 8,948,375.86 104,758,490,877.74 29,467,146,950.62 134,225,637,828.36

TOTAL AO: 21,452,140.27 8,900,857.79 30,352,998.05 321,782,103,975.72 133,512,856,822.92 455,294,970,798.64

UIRASADOS ATE 94,203,160.00 39,157,350.00 133,360,510.00 1,413,047,400,000.00 587,360,250,000.00 2,000,407,650,000.00
31-12-1994

TOTAL GERAL 115,655,300.27 48,058,207.79 163,713,508.05 1,734,829,503,975.72 720,873,116,822.92 2,455,702,620,798.64

BISSAU,09 BE FEVEREIRO BE 1995

]EPARTANENTO DA DIVIDA PUBLICA EXTERNA
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Fax requ de 245 201321 18/02/95 12:34 Pg: 2

BANCO CENTRAL DA GUINI--BISSAU
DmECqAO DE ESTRANGEIRO

GEsTAo DB DrVIDA ExrRNA

PRO1ECCNO DO SERVIVO DA DIVIDA EXTERNA DO BCGB PARA 0 PERIODO DE 1995 A 2000 (UIDIrCrvo'

LUNID.UK 1-0

- CAiAL -3,.736.7.2 1.91530 400 I 66&.19 6702 &. 243z1 4__L

FUNDO MONET" INIENAC. (S A F) 1.035.00 135.00 LO27.50 66369 663-69 232.29 4,65718
TESOURO PORTUGUES (AAM) 1416.80 0-00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,416.0
CMTRALBANK OFTE GAMBIA 32140 . 80.30 0 0.00 0.00 0.00 40-70
BANCO DE BRASI, S.A 0.00 0.00 0.90 L60 2.52 4.00 9.02
N$11TUTO RESSEGUROS DO BRASIL 0.0 0.00 1.60 2.90 4.44 697 15,91

BANCO PNTO & SoTo MAYOR 97.23 0.00 0.00 000 0.00 0.00 97.23
uNI&O DEBANCOS PORTUGUPSES 37.06 0.00 0.00 0.00 0-00 0.00 7.06
C.GJ../CDMPOMOVEL 400.0 400.W 150.. 0.00 0.00 0.00 950.00

- C3C429.22 400.00 300.0 0.00 0.00 0.00 l.129.22

C

2B1ss7n, e 1,N UD 
Bissan, JESA1 3.1 509 9-9 53 9.Y 100. 7.10



Fax regu de : 245 281321 18/02/95 12:34 Pg: 3

BANCO CENTRAL DA GUINE-UISSAU

GESTAO DA DIVIDA zrnM

?IPEVISK&O DE PGA~inTO 1995 - 20

naa prevago raz ss eguinte o podemos fornecer esta

gTrta-e de dividas comerciais de Curto Prazo vencidas, cujospagamentos; a Maior parte, dependem de negociaaO corm os credoresrespectivo5.

- Nao objecto de identificagao na balanca de pagamentos, uma vezque a projecC 0o desta coitempla um aumento das reservas exterasliqu idas (aotjyvgs ammoX cb=1a~es 4% Cto praza CIO RazM*antral) darante o periodo do prograrn.

Bissau, 17 de Fevereiro de 1995
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DIVID& TAP

1. Tratando-se de um deposito em moeda nacional/convertido em
USD inicialmente clasSificado na Conta Emprestimo Medio a Longo
Prazo devido as dificuldades camblais do ex-BNG;

2. Cow a impossibilidade do Banco Central coutinuar a deter
responsabilidades de Medio e Longo Prazo. este dep6sito
convertival foi reclassificanl para responsabilidades a curto
Prazo mantewdo-se por conveniencia contabilistica atA a sua
clarificaCAo, com atrasado de curto prazo do B.C.G.B.

3. Contudo, tratando-se do um dep6sito convertivel junto do Banco
Central, e n&n divida como tem sido indevidamente tratado,
en"e-tamros contactos con o depositante TAP no sentido de
negociaarmos um calendario de reestitnic~o dos referidos fundos em
moeda n0aional, de forma a que esta reestituigrAo n&o pnha em
causa os objectivos internos de Inflacgao, dado o seu impacto
sobre 0 anmento da massa monetdrIa, e comsequentemente dos
objectivos do programa monetario.

Estamos convencidos qua este problema seri bilateralmente
resalvido com a TAP ainda no decurso deste semestre.
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BANCO CENTRAL DA GUINN-BISSAU
DIREQiLO DE ESTRANGEIRO

GESTAO DE, DIVIDA ErPRlA

PROIECQ&)ODO SERVICo DA DFIDA EXTERNA DO BCGB PARA 0 PERIODO DE 1995 A 2000 (INDIcmrWO)-

-:Jn.....F. 1M=USD

. CArrAL 47.15 2.327-47 14801 66819 670.65 23.27 9ie

FUNDO MONr INTERNAC (SAF L35.00 L3S0 F)l.50 663.69 663.69 23229 - 4,657-18
TESOURO PORGM ( 738.80 - 0.00 0,00 &00 0.00 0.00 L73.80
CENTRAL BANK OFTHE GAMBTA 32140 8030 0.00 0.00 om ..00 4L70
BANCO DEB 0. 00 090 .0 2.52 4.00 9.02
INSITEUTO RESsFDxJROS DO BRAs]L (U 0.00 160 2.90 4.44 6-97 .9
BANCOPINTo &SOTO MAYOR 97.23 00) 0 ) a0 0.00 (100 973

NIAO DEBANCOS PORTUGTjJE 37.06 0.00 o0 0.00 G L0 37
C-D.CMPOMO5VEL 400.00 40 15&0M 0.00 01. 0-00 9500O

42922 400.0 300.00 Uo 0-0 .0 I29
THfomAsDELARUE 

412.44 412.44 0 aGo 0m 00 8S4./

2~ JKOSECO ES 2.22 27.44 234.041 216.74 158. 157.13 1
FUNDOMONEHI"INENA(SAF) 82. 7745 7L70 66.60 6156 56.70 41651

F(ESAF) 3L18 65.09 86 .95.3 970 10043 476.10
93.S.82.80 7235 54.80 0.00 0.n 3079

C!MRALH FTHEGAMBIA 28.70 2-10 00 0.00 00 30

.Bs'a.., -F...m 17,995

BsaFomemim 17,4995
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Table I -- Guinea-Blssa". Cash Paymenta on External Debt Made During 1994

(in thousandS of U.S. d'1lr9)

On 1994 maturities On pre-1994 arrears

... ...........- - Total

Interest Principal Total Interest Principal Total Payments

Total payments 1,824.6 4,007.6 6,632-2 2,241.7 2,825.2 5,067.0 11,899.2

Treasury 1.543.1 2,856.0 4,399.7 1,769.2 2,236.2 4.005.5 8,405.2

Multilateral debt 1.097.7 638.3 1.736.0 1.272.8 1.661.2 2.34.0 4,670.1

8ADEA 9.1 9-1 630.6 772.1 1,402.7 1,411.8

European inv. Bank 176.2 368.0 544.2 544.2

European Unonl/ODA 2.6 2.6 2.6

IFAD 45.3 110.7U 156.1 15e.1

Islamic Dev. Bank 9-0 159.0 16.0 168.0

IDA 1,086.0 638.3 1,724.3 313.1 313.1 2,037.4

OPF. Fund 08.0 251.4 350.0 350.0

allateral debt 445.4 2,218.2 2,63.7 498.5 575.0 1,071.5 3,735.1

China 1/ 1,020.3 1,020.3 14020.3

Germany 9.5 32.7 42.2 42.2

Italy 87.6 95.6 183.2 183.2

KoweIt Fund "0.0 500.0 50.0 200.0 250.0 750.0

Portugal 14.8 2S1.3 276.1 52.2 52.2 328.3

se3il Fund 180.7 436.0 G17.2 63.4 194.5 257.9 875.1

Spain 36.0 36.0 36.0

Taiwan 250.0 250.0 250.0 250.0 500.0

Central BanK 201.4 1,951.1 2,232,5 472.5 589.0 1,061.5 3.294.0

Multilateral debt 17.1 436.0 453.0 453.0

IMF 17.1 436.0 453.0 453.0

Bilateral aebt 15.7 172.7 189.4 2537.2 237.2 425,6

The Gambi (Cent.BanK) 15.7 172.7 188.4 ¶88.4

Portugal (Mont. Arrang.) 237.2 237.2 237.2

Commerciail ebt 248.7 1,342.4 1,591.1 :35.3 589.0 024.3 2.415.4

SourcS: Minliterlo das FinancaR: BCGB.

1 nttlarmnAntR throunh caoncessions With flehina llcenses.



PROCES VERBAL AGREE
RELATIF A LA CONSOLIDATION DE LA DETTE

DE LA REPUBLIQUE TOGOLAISE

1. Al PREAMBULE

1. Les repr6sentants des Gouvernements de l'Allemagne, de l'Autriche, de [a Belgique, de

l'Espagne, de la France, de Iltalie, des Pays-Bas, du Royaume-Uni, de la Suede et de ]a Suisse, ci-apres

designes pays creanciers participants ", se sont reunis a Paris les 22 et 23 fevrier 1995 avec les

repr(sentants du Gouvernement de la R6publique Togolaise pour examiner la demande d'allegement du

service de la dette exterieure de ce pays. Des observateurs des Gouvernements des Etats-Unis et du Japon

ainsi que du Fonds Mon6taire International, de la Banque Internationale pour la Reconstruction et le

Developpement, du Secr6tariat de la CNUCED et de l'Organisation de Coop6ration et de Developpement

Economique ont egalement assist6 b la reunion.

2. La d6l6gation de la Republique Togolaise a d6crit les graves difficult6s que connait son pays

dans les domaines economique et financier et sa ferme determination a: resorber les desequilibres

6conomiques et financiers et b atteindre les objectifs definis par le programme que sous-tend les accords

conclus au titre de la Facilit6 d'Ajustement Structurel Renforcee avec le Fonds Mon6taire International.

3. Les representants du Fonds Monataire International ont d6crit la situation 6conomique de la

R6publique Togolaise ainsi que les principaux blements du programme d'ajustement adopte par le

Gouvernement de la R6publique Togolaise et appuye par des accords au titre de la Facilite d Ajustement

Structurel Renforcee avec le Fonds Monetaire International. Le premier accord annuel, qui a 6te approuve

par le Conseil d'Administration du Fonds le 16 septembre 1994, couvre la p6iode s'6tendant jusqu'au

15 septembre 1995 et comporte des engagements precis dans le domaine economique et dans le domaine

financier.

4. Les representants des Gouvernements des pays cr6anciers participants ont pris note des

mesures importantes de redressement incluses dans le programme economique et financier entrepris par le

Gouvernement de la Rbpublique Togolaise et ont souligne l'importance qu'ils attachent a sa realisation

r6guliere et totale et, en particulier, a la revitalisation du secteur productif et a I'am6lioration de la gestion des

finances publiques.

Ils ont pris note des problemes chroniques de la balance des paiements et du service tras

important de la dette que connait la Republique Togolaise, conjugu6s avec un tres faible niveau de revenu

par habitant, qui leur ont paru m6riter un traitement exceptionnel de la dette, etant donne le programme

d'ajustement important mentionn6 ci-dessus.

B! DEFINITIONS

1. Dans le cadre du present Proces-Verbal agres, "le Taux Appropri6 du March6 " est le

taux, arrondi au 1/16eme de point le plus proche, et les conditions d'inter~t qui seront d6termin6s

bilat6ralement entre le Gouvernement de la Republique Togolaise et le Gouvernement ou les institutions

appropriees de chaque pays cr6ancier participant.

2. Les Tables authentifiees, annexees au pr6sent Proces-Verbal agr66 et vis6es ci-apres,

forment partie int(grante du present Proces-Verbal agr66. S'agissant des &cheanciers de remboursement

indiqu6s dans les tables Al et A3 il est entendu que " semestre " est une p6riode de six mois successifs. Le

premier semestre vise dans les Tables est la p6riode debutant le 15 novembre 1996. Il est entendu que pour

chaque semestre la date d'echeance est le premier jour du semestre correspondant.

3. Les interets de retard sont les intbr&ts qui s'appliquent entre la date contractuelle de

paiement du principal et des interets dus et non pay6s et une date a fixer dans les accords bilateraux conclus

en application du present Proces-Verbal agr66.

nA
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I- RECOMMANDATIONS RELATIVES AUX TERMES DU REAMENAGEMENT

Considerant les s6rieuses difficult6s de paiement rencontr6es par la R6publique Togolaise, les

repr6sentants des pays cr6anciers participants sont convenus de recommander b leurs Gouvernements ou

organismes appropri6s de proceder a un allegement de la dette de la R6publique Togolaise au moyen d'un

r66chelonnement ou d'un refinancement, dans les termes suivants:

1. D6finition des dettes concern6es

Les dettes auxquelles ce r6am6nagement s'applique sont:

a) les remboursements en principal et en intrets resultant des accords de consolidation

conclus en application des Proc6s-Verbaux agr66s des 6 juin 1984, 24 juin 1985 et 22 mars 1988 ;

b1) les remboursements en principal et en interets resultant des accords de consolidation

conclus en application des Proces-Verbaux agrees des 20 juin 1989 et 9 juillet 1990 entre le Gouvernement

de la R6publique Togolaise et les Gouvernements des pays cr6anciers participants non mentionnes au

paragraphe b2) ci-dessous;

b2) - les remboursements en principal et en intrts r6sultant des accords de consolidation

conclus en application du Proces-Verbal agree du 20 juin 1989 entre le Gouvernement de Ia R~publique

Togolaise et les Gouvernements de Belgique, d'Espagne et des Pays-Bas ;

- les remboursements en principal et en intbrats r6sultant des accords de consolidation

conclus en application du Proces-Verbal agr66 du 9 juillet 1990 entre le Gouvernement de la Republique

Togolaise et les Gouvernements de Belgique et d'Espagne ;

11 est entendu que le service de la dette, au titre des dettes d6crites ci-dessus et effectue au

travers de mecanismes speciaux de paiement ou d'autres comptes ext6rieurs, est inclus dans Ia presente

r6organisation. Les pays creanciers participants reechelonneront, refinanceront ou prendront d'autres

mesures appropriees afin d'assurer que cette categorie de dettes sera trait6e selon des termes comparables

a ceux appliques aux autres dettes visees dans ce Prochs-Verbal agr66.

Ce ream6nagement ne s'applique pas aux dettes contract6es par les Ciments de l'Afrique de

l'Ouest (C.I.M.A.O.) et garanties par le Gouvernement de la R6publique Togolaise conjointement avec

d'autres Gouvernements.

Il est entendu que le service de la dette r6sultant des accords de consolidation conclus en

application du Proces-Verbal agr66 du 19 juin 1992 nest pas affect6 par le present r~am6nagement A

l'exception des montants vis6s i l'Article Ill, paragraphe 8 (i) et (ii) de ce Proces-Verbal agree.

2. Termes de la consolidation

L'all6gement de Ia dette s'appliquera sur les bases ci-dessous

A/ S'aissant des cr6dits ou des prets accord6s ou narantis par les Gouvernements de

l'Allemagne, de a France, des Pays-Bas et de la Subde ou leurs institutions appropries

a) 67 % des montants en principal et en interats (y compris les intar&ts de retard) payables

au 31 d6cembre 1994 inclus et non regl6s sur les consolidations mentionnees aux paragraphes 1.a) et 1.b2)

et 67 % des montants en principal et en interets (a l'exclusion des interts de retard) dus du 1er janvier 1995

au 30 septembre 1997 inclus et non r6gles sur les consolidations mentionn6es au paragraphe 1.a) ci-dessus,

n'auront pas a etre rembourses par le Gouvernement de la Republique Togolaise. Les 33 % restants seront

re6chelonnes ou refinances. Le remboursement par le Gouvernement de Ia R6publique Togolaise des

sommes correspondantes sera effectu6 comme indique A la Table Al annex6e au present Prochs-Verbal

agr66.
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b) 50 % des montants en principal et en int6rets (y compris les intbrets de retard) payables

au 31 decembre 1994 inclus et non r6glbs sur les consolidations mentionnses au paragraphe 1.b1) ci-

dessus, n'auront pas a etre rembours6s par le Gouvernement de la R6publique Togolaise. Les 50 % restants

seront r6chelonn6s ou refinanc6s. Le remboursement par le Gouvernement de la R6publique Togolaise des

sommes correspondantes sera effectu6 comme indique a la Table Al annex6e au present Proces-Verbal
agree.

c) 100 % des montants en principal et en interets (a l'exclusion des int6rets de retard) dus

du ler janvier 1995 au 30 septembre 1997 inclus et non r6gl6s sur les consolidations mentionnees aux

paragraphes 1.b1) et 1.b2) ci-dessus, seront r66chelonnes ou refinancas. Le remboursement par le

Gouvernement de la R6publique Togolaise des sommes correspondantes sera effectue comme indique a [a

Table Al annexee au present Proces-Verbal agre6.

d) Les taux et les conditions d'int6rets sur les accords de re6chelonnement ou de

refinancement couverts par les paragraphes a), b) et c) ci-dessus seront fix6s bilateralement entre le

Gouvernement de la R6publique Togolaise et le Gouvernement ou les institutions appropribes de chacun des

pays cr6anciers participants concernes sur la base du Taux Appropri6 du Marche.

BI S'agissant des cr6dits ou des prets accord6s ou garantis par les Gouvernements de I'Autriche,

de la Belgique, de I'Espaqne, de l'Italie, du Royaume-Uni et de [a Suisse ou leurs institutions

appropriee

a) 100 % des montants en principal et en interets (y compris les interets de retard) payables

au 31 d6cembre 1994 inclus et non r6gl6s et 100 % des montants en principal et en int~rets (a l'exclusion

des int6rets de retard) dus du ler janvier 1995 au 30 septembre 1997 inclus et non regl6s sur les

consolidations mentionnees aux paragraphes 1.a) i.b1) et 1.b2) ci-dessus, seront reechelonnes ou

refinanc6s.

Le remboursement par le Gouvernement de la Republique Togolaise de 100 % des

montants en principal et en int6rets (y compris les int6rets de retard) payables au 31 decembre 1994 inclus et

non r6gles sur les consolidations mentionnees aux paragraphes 1.a), 1.b1) et 1.b2) ci-dessus et 100 % des

montants en principal et en interets (a l'exclusion des intdrets de retard) dus du ler janvier 1995 au

30 septembre 1997 inclus et non r6gles sur les consolidations mentionn6es au paragraphe 1.a) ci-dessus,

sera effectue comme indique a la Table A3 annex6e au present Proces-Verbal agree.

Le remboursement par le Gouvernement de la R6publique Togolaise de 100 % des

montants en principal et en interets (a l'exclusion des interets de retard) dus du ler janvier 1995 au

30 septembre 1997 inclus et non r6gl6s sur les consolidations mentionn6es aux paragraphes 1.bl) et 1.b2)

ci-dessus, sera effectue comme indiqub a la Table Al annex6e au pr6sent Proces-Verbal agr66.

b) Les taux et les conditions d'interets sur les accords de reechelonnement ou de

refinancement couverts par le paragraphe a) ci-dessus seront determin6s bilat6ralement entre le

Gouvernement de la Republique Togolaise et le Gouvernement ou les institutions appropriees de chacun des

pays cr6anciers participants concern6s sur la base du Taux Appropria du Marche, et de la reduction en

valeur nette actualisee a effectuer sur les categories de dette d6finies au paragraphe c) ci-dessous,

conformament a la Table B 3 annex6e au present Proces-Verbal agre6.

c) La reduction en valeur nette actualis6e est a effectuer comme suit:

- 67 % sur les montants en principal et en intbrets (y compris les interets de retard)

payables au 31 d6cembre 1994 inclus et non regl6s sur les consolidations mentionnbes aux paragraphes

1.a) et 1.b2) ci-dessus et 67 % sur les montants en principal et en interets (a l'exclusion des interets de

retard) dus du ler janvier 1995 au 30 septembre 1997 inclus et non r6gles sur les consolidations

mentionn6es au paragraphe 1.a) ci-dessus ;

- 50 % sur les montants en principal et en interets (y compris les intbrets de retard)

payables au 31 decembre 1994 inclus et non reglas sur les consolidations mentionn6es au paragraphe 1.bi)

ci-dessus

I 7fZ
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- 0 % sur les montants en principal et en intrsts (a 'exclusion des interets de retard)

dus du ler janvier 1995 au 30 septembre 1997 inclus et non regles sur les consolidations mentionnees aux

paragraphes 1.b1) et 1.b2) ci-dessus.

3. Conversion de dettes

Sur une base volontaire et bilaterale, le Gouvemement ou les organismes appropribs de

chaque pays creancier participant peut vendre ou echanger, dans le cadre de conversions de dettes en

projets pour a protection de l'environnement, en projets d'aide, ou en investissements ou d'autres

conversions de dettes en monnaie locale :

(i) les montants d'encours au titre des prets mentionnes au paragraphe 1 ci-dessus

s'agissant des prCts d'Aide Publique au D6veloppement et des prets gouvernementaux directs ;

(ii) les montants d'encours au titre des autres credits mentionnbs au paragraphe 1 ci-

dessus, jusqu'a 10 % des montants d'encours de cr6ances au 30 juin 1992 ou jusqu'a un montant de

20 millions de dollars des Etats-Unis d'Amerique, si ce montant est plus 6leve.

III- RECOMMANDATIONS GENERALES

1. Afin d'assurer un traitement comparable de sa dette due a tous ses cr(anciers ext6rieurs

publics ou priv6s, le Gouvernement de la Republique Togolaise s'engage c chercher a obtenir de tous ses

cr~anciers ext6rieurs des accords de r6am~nagement de dette i des conditions comparables 5 celles

pr6vues par le pr6sent Proces-Verbal agr66 pour les credits d'ech6ance comparable.

En cons~quence, le Gouvernement de la Ripublique Togolaise s'engage A n'accorder i

aucune des cat6gories de creanciers extarieurs -et en particulier les pays creanciers ne participant pas au

pr6sent Proc s-Verbal, les banques commerciales et les fournisseurs- un traitement plus favorable que celui

accorde aux pays cr6anciers participants.

2. Le Gouvernement de la Rbpublique Togolaise s'engage A rechercher de la part de chacun

de ses pays cr6anciers ne participant pas au pr6sent Proces-Verbal agru des accords de r66chelonnement

ou de refinancemnrt selon des termes comparables ceux figurant au pr6sent Procis-Verbal agr6&. Le

Gouvernement de a R6publique Togolaise accepte de ne pas accorder a ces pays cr6anciers des conditions

de remboursemnent qul leur soient plus favorables que celles accordies aux pays cr~anciers participants.

3. Le Gouvernement de ]a R6publique Togolaise s'engage a nbgocier dans les meilleurs d6lais

des accords de r66chelonnement ou de refinancement avec tous les autres cr6anciers pour des credits

d'echbance comparable.

Le Gouvernement de la Republique Togolaise informera par ecrit le President du Club de

Paris, au plus tard le 31 octobre 1995, des progres accomplis a cette fin dans les negociations menbes avec

les autres creanciers.

4. Les dispositions du pr~sent Proces-Verbal agr66 ne s'appliquent pas aux pays cr6anciers

pour lesquels le total du montant des 6cheances en principal et en inter&ts dues pendant la periode de

r6am~nagement, au titre des dettes sp6cifiees a l'article 11, paragraphe 2, est infrieur 450.000 DTS. Les

paiements dus a ces pays continueront a &tre r6gl6s selon le calendrier originel. Les 6chances dues et non

reglees devront 6tre paybes le plus tbt possible et, en tout cas, au plus tard le 31 octobre 1995. Des int~r~ts

seront pergus sur ces montants.

5. Les pays creanciers participants sont convenus que chaque pays communiquera, a la

demande de tout autre pays cr(ancier participant, une copie de son accord bilatbral avec le Gouvernement

de la Repubiique Togolaise en application du pr6sent Proces-Verbal agr66. Le Gouvemnement de la

R6pubiique Togolaise prend acte de cette disposition.
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6. Chaque pays creancier participant accepte dinformer le President du Club de Paris de la
date de la signature de son accord bilatbral, des taux d'intbret pratiques, des montants des dettes
concern6es et de la mise en oeuvre de toute conversion de dettes en application du paragraphe 11.3. ci-
dessus. Le Gouvernement de ]a Republique Togolaise prend acte de cette disposition.

7. Le Gouvernement de la Republique Togolaise informera le President du Club de Paris du
contenu de ses accords bilat6raux avec tous les autres creanciers mentionn6s aux paragraphes 1, 2 et 3 ci-
dessus.

8. Le Gouvernement de la Republique Togolaise s'engage a payer les echbances dues et non
regl6es a la date du pr6sent Prochs-Verbal agr6, au titre des consolidations, de prets, de credits ou de
contrats ou toutes autres formes d'arrangements financiers payables au comptant, accord6s ou garantis par
les Gouvernements ou les organismes appropri6s des pays crbanciers participants ou observateurs, et
n'entrant pas dans le champ dapplication du present Prochs-Verbal agreb de la fagon suivante:

(i) 100 % des montants en principal et en intbret (y compris les intbrats de retard) payables au
31 d6cembre 1994 inclus et non r6gl6s en application de l'Article Ill-paragraphe 8. (i) et (ii) du Proces-Verbal
agree du 19 juin 1992 seront regles de [a maniere suivante:

- 0,82 % le 30 juin 1997; - 1,24 % le 31 d6cembre 1997;
- 1,71 % le 30 juin 1998; - 2,23 % le 31 d6cembre 1998;
- 2,80 % le 30 juin 1999; - 3,44 % le 31 decembre 1999;
- 4,15 % le 30 juin 2000; - 4,92 % le 31 d6cembre 2000;
- 5,78 % le 30 juin 2001 ; - 6,73 % le 31 d6cembre 2001
- 7,77 % le 30 juin 2002; - 8,91 % le 31 decembre 2002;
- 10,17 % le 30 juin 2003 ; - 11,55 % le 31 decembre 2003 ;
- 13,06 % le 30 juin 2004; - 14,72 % le 31 d6cembre 2004;

(ii) les autres montants seront regl6s le plus tot possible et, en tout cas, au plus tard le
31 octobre 1995.

Des int6rets de retard seront pergus sur ces montants.

IV- MISE EN OEUVRE

Les modalit6s du r66chelonnement ou du refinancement seront fix6es dans des accords
bilateraux a conclure par le Gouvernement ou les organismes appropries de chacun des pays creanciers
participants avec le Gouvernement de [a R6publique Togolaise sur la base des principes suivants :

1. Le Gouvernement ou les institutions appropri6es de chaque pays creancier participant:

- soit refinancera les dettes, par mise A ]a disposition du Gouvernement de la Republique

Togolaise de nouveaux financements, conform6ment aux echeanciers de paiement existants, durant la
p6riode de consolidation et pour les pourcentages indiqu6s ci-dessus. Ces financements seront rembours6s

par le Gouvernement de la Republique Togolaise conformement aux termes et conditions fix6s a l'Article 11,
paragraphe 2 ci-dessus ;

- soit rsechelonnera les echbances correspondantes.

2. Tous les autres points concernant le r6chelonnement ou le refinancement seront fix6s dans
les accords bilat6raux que le Gouvernement de la R6publique Togolaise et les Gouvemements ou

organismes appropri6s des pays creanciers participants s'efforceront de conclure dans les meilleurs delais et

en tout cas, avant le 31 octobre 1995.

3. Chaque pays cr6ancier participant se r6serve le droit de changer l'option choisie parmi les

options decrites a l'Article 11, paragraphes 2.A/ et 2.B/ ci-dessus, au plus tard 6 la date de signature de

l'accord bilateral correspondant.
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4. a) Les dispositions du present Proces-Verbal agr6e s'appliqueront pour la p6riode allant

jusqu'au 31 decembre 1995 a [a condition que le Gouvernement de la Republique Togolaise continue d'avoir

un accord approprib avec le Fonds Monetaire International ;

b) elles continueront egalement a s'appliquer pour la p6riode du ler janvier 1996 au 31

decembre 1996 a la condition que le Conseil d'Administration du Fonds Monetaire International ait approuv6

avant le 31 decembre 1995, un deuxieme accord annuel au titre de la Facilite d'Ajustement Structurel

Renforcae avec le Gouvernement de la Rapublique Togolaise, et que la Republique Togolaise ait effectue a
bonne date tous les paiements aux pays creanciers participants prevus par le pr6sent Procas-Verbal agr66

c) elles continueront 6galement a s'appliquer pour la periode du ler janvier 1997 au 30

septembre 1997 a la condition que le Conseil d'Administration du Fonds Monstaire International ait approuve

avant le 31 decembre 1996 un troisieme accord annuel au titre de la Facilite d'Ajustement Structurel

Renforcee avec le Gouvernement de la R6publique Togolaise, et que la R6publique Togolaise ait effectu6 a

bonne date tous les paiements aux pays creanciers participants prevus par le pr6sent Procas-Verbal agr66 ;

d) a cette fin, le Gouvernement de la Republique Togolaise est d'accord pour que le Fonds

Mon6taire International informe le President du Club de Paris de l'etat des relations entre le Gouvernement

de [a R6publique Togolaise et le Fonds Mon taire International.

5. En r6ponse a la demande des repr6sentants du Gouvernement de la R6publique Togolaise,

les pays creanciers participants se sont declar~s d'accord en principe sur une reunion pour examiner le

probleme des 6cheances de la dette venant a maturit6 apres le 30 septembre 1997 et se rapportant a des

prets ou des cr6dits ayant fait l'objet d'un contrat ou de tout autre arrangement financier conclu avant le

lerjanvier 1983, sous reserve :

- que la Republique Togolaise continue d'avoir un accord approprie avec le Fonds Monetaire

International ;

- que la R6publique Togolaise ait conclu avec les autres creanciers les accords effectifs

repondant aux conditions prevues a l'Article Ill, paragraphes 1, 2 et 3 ci-dessus, et ait fait rapport par ecrit au

Pr6sident du Club de Paris, conform ment aux dispositions de l'Article Ill, paragraphes 3 et 7 ci-dessus ;

- et que la Republique Togolaise ait satisfait a toutes les conditions prevues au pr6sent Proces-

Verbal agre6.

6. Si durant les trois ann6es suivant Ia date de signature du present Proces-Verbal agree, le

Gouvernement de la RLpubiique Togolaise maintient des relations satisfaisantes avec les pays creanciers

participants ou observateurs, et notamment met pleinement en oeuvre tous les accords signes avec eux, et

continue d'avoir un accord approprie avec le Fonds Mon6taire International, les pays creanciers participants
se declarent d'accord en principe sur une reunion destin6e a l'examen de la question du stock de la dette de

la R6publique Togolaise.

7. Les representants des Gouvernements des pays creanciers participants et les repr6sentants

du Gouvernement de la Republique Togolaise sont convenus de recommander a leurs Gouvernements ou

organismes appropri6s d'ouvrir dans les meilleurs d6lais les n6gociations bilat6rales et de les conduire sur la

base des principes enonces ci-dessus.

Fait a Paris, ce jour, le 23 f vrier 1995
en deux versions, en langues frangaise
et anglaise, les deux textes faisant
agalement foi,

Le Prdsident du Club Le chef de la D616gation de la

de Paris R6publique Togolaise
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D616gation de l'Allemagne D6Igation de Iltalie

D66gation de l'Autriche D6l6gation des Pays-Bas

D614gation de la Belgique D41agation du Royaume-Uni

D616gation de l'Espagne D6lbgation de la Su&

D414gation de la France D614gatio de la Suisse



LE PRESIDENT DU CLUB DE PARIS

NOTE DU PRESIDENT

Les pays creanciers participants ont sign6 le Proces-Verbal agree avec la

Republique du Togo le 23 fevrier 1995 en consid rant que les montants mentionnes a
I'Article III paragraphe 8 (i) seront rembourses conformement a l'6ch6ancier prevu, et ne
devraient pas faire l'objet d'un nouveau r6am6nagement.



lAUiLL A I
DEBT REDUCTION OFTION

R-EPAn SCEEDUCM7i

Yewr Semesr bethalet

2 0.00
3 0.00

2 4 0.00
5 0.00

3 6 0.00
7 0.00

4 8 0.00
9 0.00

5 10 0.00
11 0.00

6 12 0.00
13 0.12

7 14 0.20
i5 0.28 SECR RIAT

8 16 0.38
17 0.48

9 18 058 CLU PARis
19 0.70

10 20 0.82
21 0.94

11 22 1.08
23 1.22

12 24 1.36
25 1.52

13 26 1.70
27 1.86

14 28 2.06
29 2.26

15 30 2.46
31 2.68

16 32 2.92
33 3.18

17 34 3.44
35 3.70

18 36 4.00
37 4.30

19 38 4.64
39 4.98

20 40 5.34
41 5.72

21 42 6.12
43 6.54

22 44 7.00
45 7.46

23 46 7.96



MATURITIES 67 0

RAMNTr SCHEDUU REPAY11ET SCHEUE SEC 7 IARIAT

Prv . al CLU D PARIS
Yew Seet hlMll Y ear Semcmtr hilah I s

(in %) (-_ __ _ C %)

1 0.16 17 34 1.02
1 2 0.17 35 1.08

3 0.19 18 36 1.13

2 4 0.20 37 1.19
5 0.21 19 38 1.26

3 6 0.22 39 1.32
7 0.24 20 40 139

4 8 0.25 41 1.46
9 0.27 21 42 1.54

5 10 0.28 43 1.62
11 030 22 44 1.70

6 12 0.32 45 1.79
13 0.33 23 46 1.88

7 14 035 47 1.98
15 0.37 24 48 2.08

8 16 0.40 49 2.19
17 0.42 25 50 2.30

9 18 0.44 51 2.42
19 0.47 26 52 2.54

10 20 0.49 53 2.67
21 0.52 27 54 2.81

11 22 0.55 55 2.95
23 0.58 28 56 3.10

12 24 0.61 57 3.26
25 0.64 29 58 3.42

13 26 0.68 59 3.59
27 0.71 30 60 3.78

14 28 0.75 61 3.97
29 0.79 31 62 4.17

is 30 0.83 63 4.38
31 0.88 32 64 4.60

16 32 0.92 65 4.84
33 0.97 33 66 5.06

r?.

-0J-t



TABLE B3 SECR
DEBT SERVICE REDUCTION OPTION

MATURTIES 67 %
CLU L;G

REDUCED INTE= RAE TO BE APPUED REDUCE DNTEST RATE T O HE APPUED

REDUCTION IN NET P'RES NT VALUE REDUCTION IN NET PRESENT VALUE

App ~ 34% 50% 67% 34% 50% 67%

0.0625% 0.1000% 0.1o00% 0.1 3.% .72% 039 0.1000%
0.1250% O.10(00% 0.1000~% 0.100 3. 6 13 .812% 0.839% 0.10%
0.1875% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.675% 1.9169% 0.8710% 0.1000%
0.2500% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.7500% 1.9609% 09081% 0.1000%
0-3125% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.812% 2.0049% 0.9451% 0.1000%
03750% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.750% 2049% 0.920% 0,1000%
0.4375% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 3.9375% 2.092% 1.0189% 0.1000%
0.5000% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.0000% 2.1368% 1.058% 0.1000%
0.5625% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.0625% 2.1807% L.926% 0.1000%
0-6250% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.1250% 2.2246% 1.1294% 0.1000%
0.6875% 0.1000% 0. 1000% 0.1000% 4.19750 2.2685% 1.1661% 0.1000%
0.7500% 0.1000% 0.1000% 0.1000 4.25% 2.3123% 1.2028% 0.1000%
0.8125% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.3125% 2.3561% 12395% 0.1000%
0.8750% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.3750% 2.3999% 1.276D% 0.1000%
0.9375% 0.1000% 0.100% 0.1000% 4.437% 2.4437% 13126% 0.1108%
1.0000% 0.1X0% 0.1000% 0.1000% 4.000% 2.4874% 13491% 0.1397%
1.0625% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.5625% 2.5312% 1.3856% 0.1684%
1.1250% 0.1000% 0.1000% 0.1000% 4.6250% 2.5749% 1.4220% 0.1971%
1.1875% 0.1323% 0.1000% 0.1000% 4.6875% 2.6185% 1.4584 0-2257%
1.2500% 0.1776% 0.1000% 0.1000% 4.7500% 2.6622% 1.4947% 0.2543%
13125% 0.2=28% 0.1000% 0.1000% 4.8125% 2.705% 1.5310% 0.282%
13750% 0.2679% 0.1000% 0.1000% 4.870% 2.7495% 1.5673% 0.3112%
1.4375% 0-3130% 0.1000% 0.1000% 4.9375% 2.7930% 1.6035% 0.3396%
1.5000% 0.3581% 0.1000% 0.1000% 5.0000% 18366% 1.6397% 0.3679%
1.5625% 0.4032% 0.1000% 0.1000% 5.0625% 2.8802% 1.6758% 0.3962%
1.6250% 0.4482% 0.1000% 0.1000% 5.1250% 2.9237% 1.7119% 0.4244%
1.6875% 0.4932% 0.1000% 0.1000% 5.1875% 2.9672% 1.7480% 0.4525%
1.7500% 0-5331% 0.1000% 0.1000% 5.2500 3.0107% 1.7840% 0.4806%
1.125% 0.5831% 0.1000% 0.1000% 5.3125% 3.05.42% 1.8199% 0.5086%
1.8750% 0.6280% 0.1000% 0.1000% 53750% 3.0976% 1.8559% 03365%
1.9375% 0.6728% 0.1000% 0.1000% 5.4375% 3.1411% 1.8918% 0.5644%
2.0000% 0.7176% 0.1000% 0.10% 5.5000% 3.1845% 1.9276% 05923%
2.0625% 0.7624% 0.1000% 0.1000% 5.562% 3.2279% 1.9635% 0.6200%
11250% 0.8072% 0.1000% 0.1000% 5.6230% 3.2712% 19992% 0.6478%
2.1875% 0.8519% 0.1000% 0.1000% 5.6875% 33146% 2.0350% 0.6754%
2.2500% 0.8966% 0.1000% 0.1000% 5.7500% 3-579% 2.0707% 0.7030%
23125% 0.9413% 0.1000% 0.1000% 5.8125% 3.4012% 21064% 0.7306%
23750% 0.9860% 0.1000% 0.1000% 5.875% 3.4445% 2.1420% 0.7581%
24375% 1.0306% 0.1197% 0.1000% 5.9375% 3.4378% 2.1776% 0.7855%
25000% 1.0751% 0.1578% 0.1000% 6.0000% 3.5311% 2.2132% 0.8129%
25625% 1.1197% 0.1953% 0.1000% 6.0625% 3.5743% 2.2487% 0.8402%
2.6250% 1.1642% 0.2337% 0.1000% 6.125% 3.6175% 2.2.842% 0.8675%
2.6875% 1.2087% 0.2716% 0.1000% 6.1875% 3.6607% 23196% 0.8947%
2.7500% 1.2532% 0.3095% 0.1000% 6.2500% 3.7039% 23551% 09219%
2.8125% 119176% 03473% 0.1000% 6.3125% 3.7471% 2.3904% 0.9490%
2.8750% 13420% 0.3850% 0.1000% 62750% 3.7903% 1425.4 037611
2.9375% 13864% 0.4227% 0.1000% 6.4375% 3.8334% 2.4611% 1.0031%
3.0000% 1.4308% 0.4603% 0.1000% 630% 3-8765% 2.4964% 1.0300%
3.0625% 1.4751% 0.4979% 0.1000% 6.56% 3.9196% 2.5316% 1.0569%
3.1250% 1.5194% 03354% 0.1000% 6.6250% 3.9627% 2.5669% 1.0838%
3.1875% 1.5637% 0.5729% 0.1000% 6.6875% 4.0058% 2.6020 1.1106%
32500% 1.6079% 0.6103% 0.1000% 6.75 4.0488 2.6372% 1.1373%
33125% 1.6521% 0.6477% 0.1000% 6.8125" 4.0919% 2.672% L1640%

33750% 1.6963% 0.6851% 0.1000% 6.87 4.1349% 2.7074% 1.1
34375% 1.7405% 0.7224% 0.1000% 6-3 4.1779% 27425% 12173%
3.5000% 1.7846% 0.7596% 0.1000% 7. 4-2209% 2.7775% 1



TABLE B3 CLU3-
DEBT SERVICE REDUCTION OPTION Ap

MIATURfTIES 67 %

RED amt'siWTammenArE O APLEDsa7 REDUCED NTET RATE T O IE APMUE

REDUCTION IN NET PRES ENT VALUE REDUCTON [N NET PRESENT VALUE

34% 50% 67% 34% 50% 67%
Madza RAU Mxaket RAe

7.02362.5 10 % 6.6499% 4.728% 2.86
7.1250% 4.3068% 2.8474% 1.2968% 10.6250% 6.6922% 4.7624% 2.7119%
7.1875% 4.3498% 2.8n24% 1.3232% 10.6875% 6.7345% 4.7959% 2.7361%
7.2500% 4.3927% 2.9172% 1.3496% 10,75001 6.7768% 4.8295% 27604%
7.3125% 4.4356% 2.9521% 1.3759% 10.8115% 6.8191% 4.8630% 2.7845%
7.375% 4.4785% 2.9869% 1.4022% 10.7 6.614% 4.8965% 2.07%
7.4375% 4.5214% 3.0218% 1.4294% 10.375% 69037% 4.9299% 1832.
7.5000% 4.5643% 3.0565% 1.4546% 11.0000% 6.9459% 4.9634% 2.8570%
7.5625% 4.6071% 3.0913% 1.4807% 11.0625% 6.9882% 4.996% 2.8810%
7.6250% 4.6500% 3.1260% 1.5068% 11.1250% 7.0304% 5.0302% 29051%
7.6875% 4.6928% 3.1607% 1.5328% 11.1875% 7.0726% 5.0637% 2.9291%
7.7500% 4.7356% 3.1953% 1.5588% 11.200% 7.1149% 5.0970% 29531%
7.8125% 4.7784% 3.2300% 1.5848% 11.3125% 7.1571% 5.1304% 2771%
7.870% 4.8212% 3.2646% 1.6107% 113750% 7.1993% 5.1638% 3.0010%
7.9375% 4.8640% 3.2991% 1.6365% 11.4375% 7.2415% 5.1971% 3.0249%
8.0000% 4.9067% 3.3337% 1.6623% 11.5000% 7.237% 5.2304% 1049^
&0625% 4.9495% 3.3682% 1.6881% 11.5625% 7.3259% 5.2637% 3.0726%
2.1250% 4.9922% 3.4027% 1.7138% 11.6250% 7.3681% 5.2970% 3.0965%
8.1875% 5.0349% 3.4372% 17395% 11.6875% 7.4102% 53303% 3.1203%
&2500% 5.0776% 3.4716% 1.7652% 11.7500% 7.4524% 5.3635% 3.1441%
&3125% 5.12C13% 3.5060% 1.7908% 11.8125% 7.4945% 5.3967% 3.1678%
&3750% 5.1630% 3.5404% 1.8164% 11.8750% 7.5367% 5.4300% 3.1915
.4375% 5.2057% 3.5748% 1.8419% 11.937% 7.57 5.4632% 3.2152%

85000% 5.2484% 3.6091% 1.8674% 12.0000% 7.6210% 5.4963% 3.2389
&.5625% 5.2910% 3.6434% 1.8928% 12.0625% 7.6631% 5.5295% 3.2626%
&6250% 5-3336% 3.6777% 1.9182% 12.120% 7.7052% 5.5627% 3.2862%
&6875% 53763% 3.7119% 1.9436% 12.1875% 7.7474% 55958% 3.3098%
&7500% 5.4189% 3.7462% 13689% 12500% 7.7895% 5.6289% 3.3334%
2.8125% 5.4615% 3.7804% 1.9942% 12.3125% 7.8316% 5.6620% 3.3569%
&8750% 5.5041% 3.8145% 2.0194% 123750% 7.8737% 5.6951% 3.3804%
8-9375% 5.5-466% 3.8487% 2.0446% 12.4375% 7.915.8% 5.722% 3.4039%
9.000% 55892% 3.8828% 2.0698% 12 000% 7.9578% 5.7613% 3.4274%
9.0625% 5.6317% 3.9169% 2.0950% 12.5625% 7.9999% 5.7943% 3.409%
9.1250% 5.6743% 3.9510% 2.1200% 12.6250% &0420% 5.8274% 3.4743%
9.1875% 5.7168% 3.9851% 2.1451% 12.6875% &0841% 5.8604% 3.4977%
9.2500% 5.7593% 4.0191% 2.1701% 12.7500% &1261% 5.8934% 3.5211%
9.3125% 5.8018% 4.0531% 2.1951% 12.8125% &1682% 5.9264% 3.5445%
93750% 5.8443% 4.0871% 2.2201% 12.750% 8.2102% 59594% 3.5678%
9.4375% 5.8868% 4.1211% 2.2450% 12.9375% -2.523% 5.9923% 3.5911%
9.5000% 5.9293% 4.1550% 2.2698% 13.0000% &2943% 6.0253% 3.6144%
9.5625% 5.9718% 4.1889% 2.2947% 13.0625% 83363% 60582% 3.6377%
9.6250% 6.0142% 4.2228% 2.3195% 13.1250% &373% 6.0911% 3.6610%
9.6475% 6.0567% 4.2567% 2.3443% 13.1875% .4204% 6.1240% 3.6842%
9.7500 6.0991% 4.2906% 23690% 13.200 8.4624% 6.1569% 3.7074%
9.8125% 6.1416% 4.3244% 2.3937% 13.3125% 5044% 6219% 3.7306%
9.4750% 6.1840% 4.3582% 2.4184% 133750% &5464% 6.2227% 3.7538%
9.9375% 62264% 4.3920% 2.4430% 13.4375% 95884% 6.2556% 3.7769%

10.0000% 62689% 4.4258% 2.4676% 13.5000% L6304% 6.8 3.2301%
10.0625% 63112% 4.4595% 2.4922% 135625% &6724% 6.3212% 3.8232%
10.1250% 63535% 4.4933% 25167% 13.6250% &7143% 6.3541% 3.9463%
10.1875% 63959% 45270% 2.5412% 13.6875% .7563% 6.369% 3.8693%
101500% 624383% 4.5607% 2.5657% 13.7 8. 641% 3.89
10.3125% 6.4806% 4.5943% 2.5901% 13.121 .402% 6.4525% 3.9154
10370% 6-5230% 4.6280% 2.6146% 13.87 &8322% 6.4852% 3
10.4375% 6.5653% 4.6616% 2.6389% 13.9375 &9242% 6.51% 3961%
10. 6.6076% 4.6952% 2.6 14 .13



TABLE B3
DEBT SERVICE REDUCTION OPTION

MATURITIES 67 °, 8 - ARIS

R2ss0EDUCE NsUt30eminenFnsa REDUGD TONTEREj I MM 7 RA TE T O BE APPUE

______~ REDUCTION 37NE PRES ENT VALUE REDUCTION I NET PRESENT VALUE

mak R 34% 50% 67% Apprqmate 34% 50% 67%
Market _ R ____________ Marke dR.te________

14.0623% 9.0081% 63833% 4.0%74 17.5625% 113503% 8.4010% .2614
14.1250% 9.0500% 6.6162% 4.0303% 17.6250% 113920% 8.4333% 5.2896%
14.1875% 9.0919% 6.6489% 4.0532% 17.6875% 11.4338% 8.4655% 5.3117%
14.2500% 9.1339% 6.6816% 4.0161% 17.7500% 11.4755% 8.4977% 5338%
14.3125% 9.1753% 6.7143% 4.0990% 17.8125% 11.3172% 8.5299% 5-355%
14.3750% 9.2177% 6.7470% 4.1219% 17.8750% 11.5589% 8.5621% 5.3779%
14.4375% 9.2596% 6.7797% 4.1447% 17.9375% 11.6006% 8.5943% 5.4000%
14.5000% 93015% 6.8123% 4.1675% 18.00C% 11.6423% &6264% 5.4220%
14.5625% 93434% 6.8450% 4.1903% 1&0625% 11.6&41% 8.6586% 5.4441%
14.6250% 93853% 63776% 4.2131% 18.150% 11.7158% &6908% 5.4661%
14.6875% 9.4272% 6.9102% 42359% 1& 1875% 11.7675% 8.7229% 5.4881%
14.7500% 9.4691% 6.9428% 4.2587% 1&200% 11.8092% 8.7551% 55102%
14.8125% 95110% 6.9755% 4.2814% 1-3125% 11.8509% &7872% 5.5322%
14.750% 9.5529% 7.0080% 43041% 181750% 11.8926% 8.8194% 5.3541%
143375% 9.5948% 7.0406% 43269% 1&4375% 11.9342% 8.8515% 5.5761%
15.0000% 9.6367% 7.073-2% 43495% 1&5000% 11.9759% &8837% 35981%
15.0625% 9.6785% 7.1058% 4.372% 15625% 12.0176% 8.9153% 5.6201%
15.1 9.7204% 7.1383% 4.3949% 16230% 12.0593% 8.9479% 5.6420%
15.1875% 9.7623% 7.1709% 4.4175% 18.6875% 12,1010% &9800% 5.6640%
15.2500% 9.8041% 7.2034% 4.4402% 1&7500% 12.1427% 9.0121% 5.6859%
15.3125% 9.8460% 7.2359% 4.4628% 18125% 12.1843% 9.0442% 5.7078%
153750% 9.8878% 7.2684% 4.4854% 1&8750% 12-2260% 9.0763% 5.7297%
15.4375% 9.9297% 7.3010% 4.5079% 1&9375% 12.2677% 9.1084% 5.7516%
15.5000% 9.9715% 7.3334% 4.5305% 19.0C0% 123094% 9.1405% 5.7735%
155625% 10.0133% 7.3659% 4.5531% 19.0625% 12.3510% 9.1726% 5.7954%
15.6250% 10.0552% 7.3984% 4.5756% 19.1250% 12.3927% 9.2046% 5.8173%
15.6875% 10.0970% 7.4309% 42981% 19.1g75% 12.4344% 9.2367% 5.8392%
15.7500% 10.1388% 7.4633% 4.6206% 19.2500% 12.4760% 9.2687% 5.8610%
15.8125% 10.1807% 7.4958% 4.6431% 19.3125% 12.5177% 913008% 5.8829%
15.875% 10225% 7.3282% 4.6656% 193750% 12-5593% 9.3329% 5.9047%
15.9375% 10.2.643% 7.5607% 4.6881% 19.4375% 12.6010% 9.3649% 5.9265%
16.0000% 103061% 7.5931% 4.7105% 195000% 12.6426% 9.3969% 5.9484%
16.0625% 10.3479% 7.6255% 4.7329% 19.5625% 12.6843% 9.4290% 5.9702%
16.1250% 10.3897% 7.6579% 4.7554% 19.6250% 12.7259% 9.4610% 5.992%
16.1875% 10.4315% 7.6903% 4.7778% 19,6875% 12.7676% 9.4930% 6.0138%
16.2500 10.4733% 7.7227% 4.8002% 19.7500% 12.8092% 9.5250% 6.0356%
16.3125% 10.5151% 7.7551% 4.8225% 19.8125% 12.8509% 93570% 6.0574%
163750% 10.5569% 7.7874% 4.8449% 19.8750% 12.8925% 9.5891% 6.0791%
16.4375% 103987% 7.8198% 4.8673% 19.9375% 12.9341% 9.6211% 6.1009%
16.5000% 10.6405% 7.8522% 4.8896% 20.00 12.9758% 9.6530%, 6.1227%
16.5625% 10.6823% 7.8845% 4.9119%
16.6250% 10.7240% 7.9169% 4.9342%
16.6875% 10.7658% 7.9492% 4.9565%
16.7500% 10.8076% 7.9815% 4.9788
16.8125% 10.8494% &0138% 5.0011%
16.8750% 10.8911% &0461% 5.0234%
169375% 109329% 8.0784% 5.0456%
17.0000% 10.9746% &1107% 5.0678%
17.0625% 11.0164% &.1430% 5.0901%
17.1250% 11.0581% 81753% 5.1123%
17.1875% 11.0999% &2076% 5.1345%
17.2500% 11.1416% &2398% 5.1567%
17.3125% 11.1834% 8.2721% 5.1788%
17.375% 11.2251% 83043% 5.2010%
17.4375% 11.2669% 83366% 5.2232%
17.500% 11.3086% 983688% 5.3
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TOGO

PARIS CLUB MEETING

February 22, 1995

Statement on Togo by World Bank Representative

Togo confronts several developmental cwo .mu. With a per capita GDP

estimated at some US$ 240 in 1994, it is a poor country with extensive development needs.

The share of investment financing out of the domestic budget has been around 10

percent, which indicates the country's dependence on external sources of concessional

financing to meet its capital requirements. As a small economy, it is strongly influenced by

the external environment. The heavy concentration of its exports in a few primary

commodities (phosphate rock, cotton and coffee), its special sensitivity to economic policies

and developments in neighboring countries and finally a high reliance on concessional

financing to meet its investment needs are key factors in determining the country's

medium term prospects.

During the 1980s, Togo undertook a wide-ranging economic adjustment effort

aimed at correcting macroeconomic imbalances that were a legacy from the expansionary

policies of the seventies. The reform process, which began in 1983, was centered on

reducing an unsustainable public sector deficit, achieving a substantial liberalization of the

economy and restoring growth. The timing and sequencing of Togo's structural reform

program reflected steady progress in dealing with severe constraints in all areas of

economic activity and management: agricultural pricing and marketing; restructuring of

the public enterprise sector; public resource allocation and efficiency; and the incentive

framework for non-agricultural sectors. Implementation of the reform program was

associated with an acceleration in economic growth, with real annual GDP growth

averaging 3.4 percent during 1984-1989.



Togo's successful recovery was interrupted in the early 1990's by a prolonged

period of civil unrest. The g political and economic crisis of recent years inflicted

heavy damage to the country's economic and social infrastructure, had an adverse impact

on government finance, resulted in the accumulation of internal and external paymen -

arrears, and caused a reduction in the provisions of social services to very low level To L

reverse the downward economic trend, the Government resumed, in 1994, its adjustment

effort through a combination of external and internal measures designed to generate

steady economic growth with low inflation. The January 12, 1994 adjustment of the parity

of the CFA franc was a key element of this strategy. The Government's development

strategy, as outlined in the medium-term PFP for 1994-97, aims at redressing the severe

fiscal imbalances of recent years and maintaining external competitiveness to attain a high

and sustainable rate of economic growth, and to accelerate employment creation. In

support of the Government program, an IDA financed Economic Rehabilitation and

Adjustment Credit is under preparation. The main objectives of the operation are to

restore macro-economic stability in the aftermath of the economic and fiscal collapse of

the early 1990's, and support a strong private sector-led supply response to the

devaluation of the CFA franc.

A series of measures to rebuild the tax base, contain expenditures and clear

arrears will help restore macroeconomic stability. An acceleration of the public enterprise

liquidation and privatization program will help achieve two important objectives. It will

reduce the drain on the budget from loss-making public enterprises and it will improve

financial discipline by shielding viable enterprises sector from pressures to finance

Government deficits. In addition to paying arrears and accelerating privatizations, other

measures to support the private sector aim to improve the regulatory environment. This



includes price liberalization, investment and labor codes, and abolition of public

sector monopolies.

As a result of the CFA franc devaluation and the renewed structural reforms, the

Togolese economy is expected to recover rapidly. Following a high 16 percent real GDP

growth in 1994, reflecting a solid recovery from the depressed 1993 level, real growth is

expected to average 6 percent over 1995-97. Largely driven by the agriculture and services

sectors and by small and medium sized enterprises, growth is expected to be broad-based

and labor-intensive.

In the past, World Bank operations in Togo have provided a mixture of investment

and structural lending in support of the Government's growth and economic reform

objectives. IDA lending has financed agriculture, transport, water supply, power,

telecommunications, urban and community development , education and health. Togo has

-#e received five adjustment credits. This mixture of adjustment and investment credits is

expected to continue. In addition to the Economic Rehabilitation and Adjustment, an

Education Rehabilitation credit is under preparation. Future IDA assistance is also

envisaged in the financial, agricultural, health and transport sectors in support of the

rehabilitation of the country's economic and social infrastructure.

Togo has demonstrated in the past its strong commitment to economic reforms.

The recent improvement in the political and social climate promises the stability the

country needs to restart its reform effort and regain the economic dynamism and growth

performance it demonstrated during the eighties. The success of Togo's effort will depend,

however, upon the perseverance of the Government in the implementation of reforms and

the continued support of the international community.



Paris Club Meeting on Togo

February 22, 1995

Statement by the IMF Staff Representative

Togo's economic and financial situation deteriorated markedly in 1991,

owing mainly to the social and political turmoil accompanying the beginning

of democratization process. To reverse this trend, in early 1992, the

Government that emerged from the National Conference adopted a series of

measures to improve the economic and financial situation in the context of a

program that was supported by a third annual arrangement under 
the enhanced

structural adjustment facility (ESAF) from the Fund, and a rescheduling

agreement by Paris Club creditors. This adjustment program was predicated

on the rapid stabilization of the political situation, which in the event,

worsened significantly. Tensions escalated dramatically, culminating in a

general strike that began in mid-November 1992 and continued through 
mid-

1993. Consequently, real GDP is estimated to have fallen substantially in

1992 and 1993. The financial performance deteriorated, with increased

fiscal and external imbalances, and an accumulation of domestic and external

payments arrears.

In the first half of 1994, following the legislative elections in

February, the political situation stabilized, and a new Government, headed

by Prime Minister Kodjo, was formed in May. The new Government immediately

undertook to resume a comprehensive macroeconomic and structural adjustment

program for the period 1994-97, the main lines of which were supported by a

new three-year ESAF arrangement approved by the Fund in September in an
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amount equivalent to SDR 65.2 million (120 percent of quota); and the first

semi-annual installment of SDR 10.9 million was disbursed in early October

1994.

The key objectives of this program are (i) to rapidly contain the

domestic and external financial imbalances while taking full advantage of

the January 1994 CFAF devaluation, (ii) to vigorously accelerate structural

-eforms, and thus (iii) to restore the economy to a path of high and

sustained growth. In early December 1994, a staff team visited Lom6 to

conduct a preliminary assessment of developments in 1994, and to discuss the

budget outline for 1995. A Fund mission will visit Lom6 in March 1995 to

conduct the midterm review for the first year arrangement.

The ESAF-supported program aims to raise the underlying growth rate of

real GDP to about 5.5 percent over 1994-97, in order to achieve a

2.5 percent annual increase in real per capita GDP; 
growth in 1994-95 is

projected to be higher reflecting a recovery from the 
previous downturn.

Investment is programmed to rise significantly- -government investment in

particular should more than double in relation to GDP, 
from 4 percent in

1991-92 to over 8 percent by 1997, with much of the increase in the 
first

year of the program to be financed with foreign loans 
and grants.

Government dissavings will be eliminated by 1997, thus gross domestic

savings should double to 17 percent of GDP. The program aims also at

ensuring that the inflationary impact of the exchange rate adjustment is
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fully contained, and that price stability is restored quickly to preserve

the gains in competitiveness.

Government financial policies aim at reducing rapidly the overall

fiscal deficit, excluding grants, from 15.5 percent of GDP in 1993 to

10.8 percent in 1995 and 8 percent in 1997. This should permit domestic and

external payments arrears to be eliminated by the end of the program period,

id help to restore medium-term fiscal viability. In order to reach these

objectives, government revenue is programmed to rise to an average of

18 percent of GDP in 1996-97, from the exceptionally depressed level of less

than 11 percent of GDP in 1993. The program incorporates far-reaching tax

reforms to strengthen tax administration, while broadening its coverage to

include the informal sector. A key measure will involve the introduction in

1995 of a generalized value added tax (VAT) to replace the current general

sales tax. Other measures include the introduction of a withholding tax at

customs, constituting final income tax payment to small taxpayers; the

elimination of exemption on foreign financed projects; the establishment of

a unique registry of tax payers with a single identification number; and

other administrative measures. At the same time, government spending is to

be strictly contained to reduce primary current expenditure by 3 percentage

points in relation to GDP over the program period (from 18 percent 
of GDP in

1994 to 16 1/2 percent in 1995 and about 15 percent in 1997). Wage policy

will remain tight over the program period, with the objective to reducing

the ratio of the wage bill to total revenue to well below 48 percent. At
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the same time, investment expenditures for the priority health and education

sector are being increased.

To boost exports, major reforms have been introduced to increase the

efficiency of both the cotton and the phosphate sectors; cotton marketing

has been transferred to the cotton processing company SOTOCO, in order to

streamline costs, while sharp cost-cutting measures have been introduced at

the phosphate company OTP. On the basis of these measures, and also owing

to the devaluation, these two sectors have now become significantly

profitable and prospects for expansion have improved.

The restructuring and privatization of public enterprises has been

accelerated, and the Government has decided to disinvest from a number of

companies in which it held participation; the liquidation of loss-making

companies has also been accelerated, thereby strengthening the government

financial position while increasing the role of the private sector in the

economy. Institutional structures which support the private sector are also

being strengthened. Meanwhile, to attenuate the possible adverse impact on

vulnerable groups, various social safety net measures have been taken,

including more reliance on labor-intensive public works projects,

stabilization of the price of generic medicine, while particular attention

is given to improving the access to basic education and health services.

The Fund team that visited Lom6 in December 1994 was able to confirm

that, on the basis of preliminary data then available, Togo's adjustment
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program is broadly on track and the results are encouraging on several

fronts. Real GDP growth is now expected to exceed 16 percent in 1994,

compared with 11.7 percent programmed, and the external balance of payments

will benefit from substantially higher world market prices for key exports;

however, inflation will be somewhat higher than initially programmed.

Fiscal revenue in 1994 is expected to exceed the program objective by about

5 percent, on the strength of favorable direct tax collection; current

xpenditure will be broadly on target although investment expenditure 
should

be about a third below program. Thus, both the primary current and overall

fiscal deficits, excluding grants, will be somewhat less than programmed, by

amounts equivalent to 0.9 percent of GDP and 2.6 percent of GDP,

respectively. However, in 1994, on account mainly of delay in disbursements

by multilateral organizations, there was a shortfall of about US$37 million

in external financing, with the result that instead of the targeted

reduction of domestic and external arrears, there was a further accumulation

of arrears.

The Fund staff discussed with the authorities the broad outlines of the

1995 budget, which has been approved by Parliament and is fully consistent

with the program objectives; on the most recent estimates the overall

deficit, excluding grants, would decline from the equivalent of 12 percent

of revised GDP in 1994 to 10.3 percent in 1995. After taking into account

expected disbursements of project-related external loans and grants,

available domestic financial resources, and before any debt relief, a

financing requirement of CFAF 161 billion (US$299 million) would result for
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1995 on the basis of the initial program domestic arrears reduction target.

The Fund staff's estimates of potential disbursements of non-project related

bilateral and multilateral assistance in 1995 indicates a residual financing

gap of CFAF 120 billion (US$224 million). Even after assuming debt relief

on appropriate terms, it may well not be possible to reduce domestic

payments arrears in 1995 as much as envisaged in the program given

indications so far of exceptional balance of payments support. In 1996 and

997, the financing requirements of the program are projected to decline to

respectively CFAF 44 and 33 billion (US$82 million and 62 million) of which

CFAF 29 and CFAF 5 billion respectively are already identified, leaving a

need to be filled by additional balance of payments support and debt relief.

The Fund staff believes that the Government's macroeconomic and

structural adjustment program represents a vigorous effort to correct Togo's

financial imbalances, and is appropriately tailored to Togo's circumstances;

the authorities have shown a strong commitment to implementing the program

effectively. Therefore, the Fund staff believes that Togo's program

deserves the full support of the international financial community.



Paris Club Meeting on Togo

February 22, 1995

Statement by the IMF Staff Representative

Togo's economic and financial situation deteriorated markedly in 1991,

owing mainly to the social and political turmoil accompanying the beginning

of democratization process. To reverse this trend, in early 1992, the

Government that emerged from the National Conference adopted a series of

measures to improve the economic and financial situation in the context of a

program that was supported by a third annual arrangement under 
the enhanced

structural adjustment facility (ESAF) from the Fund, and a rescheduling

agreement by Paris Club creditors. This adjustment program was predicated

on the rapid stabilization of the political situation, which in the event,

worsened significantly. Tensions escalated dramatically, culminating in a

general strike that began in mid-November 1992 and continued through 
mid-

1993. Consequently, real GDP is estimated to have fallen substantially in

1992 and 1993. The financial performance deteriorated, with increased

fiscal and external imbalances, and an accumulation of domestic and external

payments arrears.

In the first half of 1994, following the legislative elections in

February, the political situation stabilized, and a new Government, headed

by Prime Minister Kodjo, was formed in May. The new Government immediately

undertook to resume a comprehensive macroeconomic and structural adjustment

program for the period 1994-97, the main lines of which were supported by a

new three-year ESAF arrangement approved by the Fund in September in an

02/07/95 11:49am - R:\DOC\WF\TGO\M95-l\PC.STA



-2-

amount equivalent to SDR 65.2 million (120 percent of quota); and the first

semi-annual installment of SDR 10.9 million was disbursed in early October

1994.

The key objectives of this program are (i) to rapidly contain the

domestic and external financial imbalances while taking full advantage of

the January 1994 CFAF devaluation, (ii) to vigorously accelerate structural

eforms, and thus (iii) to restore the economy to a path of high and

sustained growth. In early December 1994, a staff team visited Lom6 to

conduct a preliminary assessment of developments in 1994, and to discuss the

budget outline for 1995. A Fund mission will visit Lom6 in March 1995 to

conduct the midterm review for the first year arrangement.

The ESAF-supported program aims to raise the underlying growth rate 
of

real GDP to about 5.5 percent over 1994-97, in order to achieve 
a

2.5 percent annual increase in real per capita GDP; 
growth in 1994-95 is

projected to be higher reflecting a recovery from the 
previous downturn.

Investment is programmed to rise significantly--government investment in

particular should more than double in relation to GDP, 
from 4 percent in

1991-92 to over 8 percent by 1997, with much of the increase in 
the first

year of the program to be financed with foreign loans 
and grants.

Government dissavings will be eliminated by 1997, thus gross domestic

savings should double to 17 percent of GDP. The program aims also at

ensuring that the inflationary impact of the exchange rate adjustment is
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fully contained, and that price stability is restored quickly to preserve

the gains in competitiveness.

Government financial policies aim at reducing rapidly the overall

fiscal deficit, excluding grants, from 15.5 percent of GDP in 1993 to

10.8 percent in 1995 and 8 percent in 1997. This should permit domestic and

external payments arrears to be eliminated by the end of the program period,

id help to restore medium-term fiscal viability. In order to reach these

objectives, government revenue is programmed to rise to an average of

18 percent of GDP in 1996-97, from the exceptionally depressed 
level of less

than 11 percent of GDP in 1993. The program incorporates far-reaching tax

reforms to strengthen tax administration, while broadening its coverage to

include the informal sector. A key measure will involve the introduction in

1995 of a generalized value added tax (VAT) to replace the current general

sales tax. Other measures include the introduction of a withholding tax at

customs, constituting final income tax payment to small taxpayers; the

elimination of exemption on foreign financed projects; the establishment of

a unique registry of tax payers with a single identification number; and

other administrative measures. At the same time, government spending is to

be strictly contained to reduce primary current expenditure by 3 percentage

points in relation to GDP over the program period (from 
18 percent of GDP in

1994 to 16 1/2 percent in 1995 and about 15 percent in 1997). Wage policy

will remain tight over the program period, with the objective to reducing

the ratio of the wage bill to total revenue to well below 48 percent. At
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the same time, investment expenditures for the priority health and education

sector are being increased.

To boost exports, major reforms have been introduced to increase the

efficiency of both the cotton and the phosphate sectors; cotton marketing

has been transferred to the cotton processing company SOTOCO, in order to

streamline costs, while sharp cost-cutting measures have been introduced at

the phosphate company OTP. On the basis of these measures, and also owing

to the devaluation, these two sectors have now become significantly

profitable and prospects for expansion have improved.

The restructuring and privatization of public enterprises has been

accelerated, and the Government has decided to disinvest from a number of

companies in which it held participation; the liquidation of loss-making

companies has also been accelerated, thereby strengthening the government

financial position while increasing the role of the private sector in the

economy. Institutional structures which support the private sector are also

being strengthened. Meanwhile, to attenuate the possible adverse impact on

vulnerable groups, various social safety net measures have been taken,

including more reliance on labor-intensive public works projects,

stabilization of the price of generic medicine, while particular attention

is given to improving the access to basic education and health services.

The Fund team that visited Lome in December 1994 was able to confirm

that, on the basis of preliminary data then available, Togo's adjustment
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program is broadly on track and the results are encouraging on several

fronts. Real GDP growth is now expected to exceed 16 percent in 1994,

compared with 11.7 percent programmed, and the external balance of payments

will benefit from substantially higher world market prices for key exports;

however, inflation will be somewhat higher than initially programmed.

Fiscal revenue in 1994 is expected to exceed the program objective by about

5 percent, on the strength of favorable direct tax collection; current

.xpenditure will be broadly on target although investment expenditure 
should

be about a third below program. Thus, both the primary current and overall

fiscal deficits, excluding grants, will be somewhat less than programmed, by

amounts equivalent to 0.9 percent of GDP and 2.6 percent of GDP,

respectively. However, in 1994, on account mainly of delay in disbursements

by multilateral organizations, there was a shortfall of about US$37 million

in external financing, with the result that instead of the targeted

reduction of domestic and external arrears, there was a further accumulation

of arrears.

The Fund staff discussed with the authorities the broad outlines of the

1995 budget, which has been approved by Parliament and is fully consistent

with the program objectives; on the most recent estimates the overall

deficit, excluding grants, would decline from the equivalent of 12 percent

of revised GDP in 1994 to 10.3 percent in 1995. After taking into account

expected disbursements of project-related external loans and grants,

available domestic financial resources, and before any debt relief, a

financing requirement of CFAF 161 billion (US$299 million) would result for
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1995 on the basis of the initial program domestic arrears reduction target.

The Fund staff's estimates of potential disbursements of non-project related

bilateral and multilateral assistance in 1995 indicates a residual financing

gap of CFAF 120 billion (US$224 million). Even after assuming debt relief

on appropriate terms, it may well not be possible to reduce domestic

payments arrears in 1995 as much as envisaged in the program given

indications so far of exceptional balance of payments support. In 1996 and

997, the financing requirements of the program are projected to decline to

respectively CFAF 44 and 33 billion (US$82 million and 62 million) of which

CFAF 29 and CFAF 5 billion respectively are already identified, leaving a

need to be filled by additional balance of payments support and debt relief.

The Fund staff believes that the Government's macroeconomic and

structural adjustment program represents a vigorous effort to correct Togo's

financial imbalances, and is appropriately tailored to Togo's circumstances;

the authorities have shown a strong commitment to implementing the program

effectively. Therefore, the Fund staff believes that Togo's program

deserves the full support of the international financial community.



Reunion du Club de Paris

Togo

22 Fevrier 1995

Allocution du representant de la Cnuced

L'economie togolaise est sortie exsangue de la longue periode de graves

troubles politiques et sociaux qu'elle vient de traverser. L'activite economique
s'est trouvee fortement desorganisee, en particulier dans le secteur industriel et

celui des services, et le rythme du processus de reformes s'est considerablement

ralenti. Les progres qui avaient ete enregistres jusqu'au tout debut des annees

quatre-vingt dix, progres d'ailleurs soulignes lors du precedent Club de Paris

en 1992, ont ete en partie effaces. Le Produit Interieur Brut du Togo a ainsi

baisse cumulativement de presque 23% en 1992 et 1993. Sur la meme periode, les

revenus de l'etat ont chute de 50 %. Parallelement d'important arrieres de

paiement tant interieurs qu'exterieurs se sont accumules.

Depuis 1994, le Togo est en voie de redressement economique; mais il est

loin d'avoir retrouv6 son niveau de 1991, comme l'attestent les donnees relatives

A sa balance des paiements, au revenu national ou encore le niveau de son

endettement. Le programme d'ajustement que le gouvernement a adopte il y a

quelques mois repose en grande partie sur l'amelioration de la situation

budgetaire et la reprise de la politique de reformes structurelles. Pour ce faire,

le retour A la paix sociale, a la stabilite politique et A des conditions de

fonctionnement plus normales de l'econornie sont indispensables. Neammoins, la

reussite du programme et le retour vers les chemins de la croissance ne pourront

se faire sans le secours genereux de la communaute internationale, car les

conditions dans lesquels ils doivent s'operer restent difficiles et les besoins

financiers enormes.

En effet, la situation economique et financiere d'une large partie de la

population, dont nous avions dejA souligne ici-meme en 1992 les problemes, a ete

aggrav6e par les annees de crise. Sur la periode 1992-1993, par exemple, avec

une croissance demographique annuelle d'environ 3% on peut estimer que le

revenu par tete a chute d'environ 15 % par an. La consommation privee a diminue



de presque 9 et 7 % en 1992 et 1993. L'etendue et la qualite des services sociaux

etaient dejA insuffisantes en 1992, comme l'indiquent divers indicateurs relatifs

A l'education ou A la sante. (Le taux d'analphabotisme, de 60%, et le taux de

mortalite infantile, de 134 pour 1000, sont tous deux nettement plus eleves que

la moyenne des pays A faible revenu). La crise n'a fait qu'agraver cette situation.

Pour y remedier, 1' amelioration des services sociaux, et dans certains cas la

remise en etat des infrastructures de base, exigent une augmentation importante

des depenses d'investissement. Des efforts sont prevus en ce domaine dans le

programme economique; il importe qu'ils soient menes A bien en depit de la

faiblesse de l'epargne interne.

Les previsions de balance des paiements illustrent elles aussi les difficultes

de l'economie togolaise, et sa fragilite. Certes, la reprise de l'activite economique

et le stimulant constitua par la devaluation du franc CFA pour les secteurs

d'exportation devraient contribuer A une augmentation des recettes

d'exportation. Le Togo souffre cependant d'une concentration de ses exportations

sur trois produits, les phosphates, le coton et le cafe (qui representent environ

les deux tiers des exportations domestiques et le tiers des revenus totaux

d'exportation). Or les prix des phosphates devraient A peine augmenter dans les

deux prochaines annees. Ceux du coton devraient diminuer d'environ 10% sur la

meme periode. Seuls, ceux du cafe devraient poursuivre en 1995 la hausse

enregistree lan passe, pour toutefois se reorienter a la baisse en 1996. Dans 1'

immediat, la hausse des revenus d'exportations de ces produits devrait provenir

essentiellement d'une augmentation des volumes exportes. Une des difficultes sera

cependant de retrouver les marches perdus, en particulier dans le secteur des

phosphates. L'autre source importante de recettes, l'activite de reexportation (un

tiers des revenus), devrait certes se relever des tr6s bas niveaux enregistres en

1992-1993; elle subit toutefois l'impact des difficultes economiques dans les pays

voisins ainsi que la concurrence de pays plus stables.

Enfin, le Togo doit faire face A un grave probleme d'endettement, toujours

present en depit des annulations octroyees par certains pays creanciers et des

nombreux reechelonnements. Le poids de la dette sur 1'economie togolaise s'est

d'ailleurs considerablement alourdi ces derniares annees. Le ratio dette/PIB est

ainsi passe A plus de 140 %, suite A la contraction marquee du produit interieur

brut et A la devaluation du franc CFA. Ce niveau, tres eleve, est le double de

celui enregistre en 1992. En outre, le service de la dette due pour l'annee 1994



(compte tenu des arrieres) represente environ deux fois le montant des recettes

budgetaires et presque 100 % des recettes d'exportation. Pour 1995, il depasse le

montant des revenus d'exportation. Ces montants contribuent aux deficits de

financement extr~mement eleves estimes pour 1994 et 1995. La couverture de ces

besoins financiers dependra des flux d'aide et de lallegement apporte par le

reechelonnement de la dette exterieure.

Nous esperons en consequence que les pays creanciers membres du Club

de Paris repondront l1'appel qui leur est lance aujourd'hui en accordant au Togo

une reduction des deux tiers de sa dette conformement aux nouveaux termes

recemment adoptes en faveur des pays les plus pauvres et les plus endettes. Au

vu des enormes besoins de financement du Togo, il faudrait que cette reduction

porte sur une assiette aussi large que possible, et donc sur la dette due au titre

des precedents reechelonnements. Le Togo a traverse une periode exception-

nellement difficile; nous esperons que les pays creanciers membres du Club, avec

l'ensemble de la communaute internationale, l'aideront A s'en relever.
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Monsieur le President du Club de Paris,

Messieurs les Representants des Etats Creanciers de la

R~publique Togolaise

Messieurs les Representants des Institutions Financieres

Internationales,

Mesdames et Messieurs,

Je voudrais avant toute chose vous exprimer les sentiments de

gratitude du Gouvernement et du Peuple Togolais pour la promptitude

avec laquelle vous avez r~pondu a notre requate.

Il faut avouer que ce n'est pas avec beaucoup de fierte que

notre pays se presente devant le Club de Paris pour la dixieme

fois, quand on sait que ce cadre dtait congu pour aider A trouver

des solutions ponctuelles aux difficultes financieres

conjoncturelles de nos pays.Force est de reconnaitre

malheureusement que bien de facteurs conjoncturels sont devenus

structurels.

DejA en 1986, les Autorites Togolaises avaient decide de ne

plus recourir au financement exceptionnel du Club mais, cette

volont6 s'est avsr6e infructueuse en raison de forts desdquilibres

internes renforces par la deterioration sensible des termes de

l'schange, ce qui a entraine de nouvelles accumulations d'arrieres

qui heureusement ont 6t6 par la suite &limin6s.
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Lors du 9eme Club de Paris en Juin 1992, l'optimisme etait

encore au rendez-vous et nous esperions passer devant vous pour la

derniere fois. Dans cet esprit, le Gouvernement pour donner la

preuve de sa d6termination avait meme exclu de lassiette du

r(echelonnement les arrieres 1991 et les echeances dues e la date

de ce 9eme Club pour lesquels un simple report avait ete sollicite.

Helas, ce souhait etait sans compter avec les difficultes

supplementaires auxquelles le Togo devrait faire face car, aux

traditionnels problemes socio-economiques sont venus s'ajouter des

complications politiques qui ont presque totalement paralyse le

pays. Ainsi, la tendance a la deterioration continue de la

situation economique d'ensemble observee depuis 1990 s'est

accentuee d compter de l'annee 1992.

En effet, le 3eme accord annuel au titre de la FASR conclu

avec le FMI en 1992, sur la base des mesures energiques de

redressement economique et financier entreprises par le

Gouvernement Togolais a 6t6 compromis cinq mois apres sa signature

par la longue crise socio-politique qui a atteint son paroxysme

avec la greve generale et les exodes massifs de population.

La regression economique s'est traduite par une diminution

sensible du PIB constant de 3,7 % en 1992 consecutive e une baisse

des activites des industries extractives notamment les phosphates

et e une regression du secteur tertiaire. La diminution a ete

encore plus prononcee en 1993 atteignant 13,7 % e cause de la
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paralysie de tous les secteurs sauf l'agriculture qui a beneficie

d'une main d'oeuvre inattendue alimentee par l'exode des

populations des centres urbains vers les campagnes pendant les

troubles politiques.

Les finances publiques ont subi tres severement les contre-

coups de cette crise. Si les effets ont ete tres limites en 1992,

ils ont par contre pris en 1993 une ampleur jamais egal~e

jusqu'alors. En effet, les recettes de l'Etat sont tombees e 38,2

milliards de FCFA en 1993 contre 71 milliards de F CFA l'ann~e

precedente soit une baisse de pres de la moitie. Par contre, les

depenses totales y compris les charges de la dette exterieure et

les depenses d'investissement sont estimees e 91 milliards de FCFA;

ce qui a porte le deficit global hors dons, a 53,2 milliards de

FCFA soit 15 % du PIB.

C'est donc dans le contexte d'une economie deje fragilisee par

les remous socio-politiques et par la suspension de la cooperation

internationale que, par solidarite avec les autres pays de la zone

franc, le Togo a accepte le 12 janvier 1994 le changement de la

parite du franc CFA par rapport au franc frangais. Les consequences

d'une telle decision notamment sur la dette exterieure, sont sans

appel et nous preoccupent au plus haut point.
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En depit de l'augmentation en volume de la production agricole

et de 1 'amelioration des prix aux producteurs les resultats obtenus

en 1994 sont mitiges en raison de la timide reprise dans les autres

secteurs.

Dans le domaine social, les infrastructures sanitaires et

educatives, d~j& tres modestes subissent une cruelle degradation

sous l'effet conjugue de la crise socio-politique et de la

devaluation du F CFA.

En effet, alors que les centres medico-sociaux ont connu de

graves penuries de materiel d'equipement et de personnel qualifie,

les 6tablissements scolaires et universitaires se heurtent &

d'enormes difficult6s financieres et ne disposent pas pour la

plupart d'un minimum d'infrastructures adequates pour un

enseignement efficace et compatible avec les besoins du pays.

Dans le mime temps le revenu par tate d'habitant continue de

baisser de fagon preoccupante. Les travailleurs et les retraites

subissent une d~preciation d'environ 28 % de leur pouvoir d'achat

sans compter des arrieres et retard de paiement des salaires et

allocations de pensions qui n'ont connu aucun ajustement apres la

devaluation.
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Monsieur le Prdsident,

Mesdames et Messieurs,

Eu 6gard aux contre performances qui viennent d'8tre

present6s, le Gouvernement du Togo a elabor6 un programme de

developpement 6conomique et social A moyen terme destine & cr6er

les conditions d'une croissance economique durable et soutenue et

& enrayer progressivement les d&sequilibres structurels chroniques

enregistres depuis quelques annees.

Dans le cadre de ce programme appuye par un accord au titre de

la Facilite d'Ajustement Structurel Renforc6 avec le FMI, les

actions & entreprendre visent entre autres & :

* Obtenir un taux de croissance du produit intdrieur brut

superieur au taux de croissance d~mographique,

* Maintenir un faible taux d'inflation mesure sur la base

du deflateur du PIB & 3 %,

* Reduire le deficit de la balance commerciale et celui des

operations financiares consolid6es de 1'Etat.

Apres les six premiers mois d'execution de ce programme

correspondant au deuxi&me semestre de l'ann&e 1994, une reprise

progressive des activit&s est observee. Les rssultats estimes & la

fin de l'annse au plan interne traduisent 6galement les effets

positifs de la d&valuation. On note ainsi:
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* un accroissement notable du PIB r!el au taux de +16,30 %,

* un solde global de la balance des paiements en amelioration

de 15 milliards,

* une augmentation des recettes d'exportations qui passent de

60,6 milliards de F CFA A 124,7 milliards,

* une nette amelioration du niveau des recettes de l'Etat et

une meilleure maitrise des d~penses publiques, notamment la

masse salariale.

Par contre au plan externe, en raison de la non reprise

complete de la coop~ration, seulement 31,2 milliards de FCFA ont

6ts mobilisss sur les 52,6 milliards prevus. Par consequent, les

des~quilibres internes ont 6t6 exacerb6s et les efforts de

paiements au titre de la dette exterieure ont 6t6 tres faibles,

avec pour corollaire l'accumulation de nouveaux arri~res de

paiements.

Vous conviendrez donc avec moi que malgre les quelques

resultats positifs obtenus en 1994, les finances publiques

continuent d'stre l'objet de tres vives tensions dues notamment aux

ech~ances de la dette ext~rieure dont je voudrais ici rappeler les

caracteristiques les plus marquantes.
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En effet, comme vous le savez, Monsieur le President, lorsque

le Togo s'est presente pour la premiere fois devant le Club de

Paris en 1979, l'encours de sa dette exterieure etait inferieur a

200 milliards de F CFA.

Dix ans apr~s ce premier Club, l'encours global qui s'etait

stabilise autour de 300 milliards de FCFA est passe A 326,8

milliards en 1992 soit 73% du PIB puis subitement A 664 milliards

en 1994 apres la d6valuation du FCFA, soit 118% du PIB.

Dans le mame temps, le service annuel de la dette en valeur

absolue a evolue en baisse en raison de la modification de la

structure de la dette exterieure du Togo. Neanmoins, le ratio du

service de la dette par rapport aux recettes de l
1'Etat a connu ces

derniares annses une hausse considerable exprimant la quasi-

impossibilit& de l'Etat A supporter les charges de ce service. De

31,4 milliards de FCFA en 1992 soit 7% du PIB, le service de la

dette est passe A 120 milliards en 1994 soit 21,4% du PIB puis i

166,5 milliards en 1995 soit 26,8% du PIB.

En pourcentage des recettes budgdtaire, il repr~sente 56% en

1992, 206% en 1994 et 183% en 1995. En pourcentage des recettes

d'exportation, il represente 36% en 1992, 96% en 1994 et 110% en

1995.
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Il nous parait aussi important de souligner que depuis 1979,

le Togo s'est toujours appliqu&, au prix d'&normes sacrifices

consentis par l'ensemble des populations de notre pays, a honorer

reguliarement ses engagements aussi bien envers le Club de Paris

qu'envers les autres cr~anciers et notamment les institutions de

Bretton Woods. Ces performances lui ont valu le benefice d'une

grande credibilit6 aupres de la communaut& financiare

internationale.

D~s la fin de 1992 cependant, sous 1'effet des derapages de

tous ordres qui ont accompagn& le processus de democratisation et

mis a mal 1'6conomie nationale, la solvabilit& de notre pays s'est

trouv& largement entam6e, ce qui a entrain6 d'importantes

accumulations d'arri~res interieurs et exterieurs.

Cette situation compromet dangereusement non seulement les

resultats pr~visibles du programme 1994-1997 mais aussi tous les

sacrifices dejd consentis par le peuple togolais et surtout tous

les efforts de developpement que le pays pourra entreprendre au

dela de la periode du programme.

Il est donc legitime que le traitement de la situation de la

dette togolaise tienne compte de son pass6 de bon payeur, mais

aussi de la longue crise socio-politique et surtout de la tres



9

forte degradation du revenu par tste d'habitant qui, a elle seule

menace dangereusement la survie des couches les plus vulnerables de

la population, c'est d dire la grande majorite.

En tout 6tat de cause, le Gouvernement togolais s'attelle,

dans le cadre des programmes avec le FMI et la Banque Mondiale, a

assainir et d stabiliser la situation economique du pays en vue de

creer les conditions optimales pour la reprise de la croissance et

du developpement.

Par ailleurs,le Gouvernement s'emploie &galement au quotidien

A consolider les acquis du processus d6mocratique et a promouvoir

les libertes individuelles et les droits de l'homme en g~nbral de

maniere a maintenir un climat socio-politique propice A la relance

et au d6veloppement des affaires dans le pays.

L'aboutissement satisfaisant des actions engagLes au plan

interne pour relever les d6fis &conomiques et socio-politiques,

nfcessite le concours de tous nos partenaires, d'oi l'urgence d'une

pleine reprise de la cooperation dans son ensemble.
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Monsieur le President,

Mesdames, Messieurs,

En acceptant de vous retrouver une fois encore pour rechercher

les voies et moyens devant offrir a mon pays les meilleures

conditions lui permettant d'honorer sans trop de difficultes ses

engagements, vous donnez l'assurance qu'il est encore possible de

mettre en oeuvre des actions originales et audacieuses pour

r6soudre en profondeur et d'une maniere durable le probleme de

l'endettement du TOGO.

Le Gouvernement Togolais apprecie hautement les efforts

soutenus des cr~anciers et les recentes ameliorations des

conditions de r6amenagement de la dette au Club de Paris.

Il reaffirme ses bonnes dispositions a leur 6gard et s'engage

& ne msnager aucun effort pour atteindre de nouveau les meilleures

performances de remboursement enregistrses dans le passa. Pour

donner la preuve de sa determination, le Gouvernement vient de

consentir des efforts non nagligeables pour payer une partie des

arrieres accumul~s envers tous les cr~anciers, notamment au titre

du 9eme Club.
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Ainsi, le Gouvernement de la Republique Togolaise sait gre aux

membres du Club de Paris de leur bonne comprehension et demande

qu'il lui soit accorde dans le cadre de cette 10eme reunion sur la

dette togolaise :

- le rdechelonnement des §chsances en principal et interCts

des arrieres au 31/12/94 des Clubs de Paris III a VIII (proces-

verbaux des 12/04/83, 06/06/85, 22/03/88, 20/06/89, 22/07/93) y

compris les creances reportees au titre du 9eme Club de Paris,

- le reechelonnement des &cheances courantes 1995, 1996 et

1997 des Clubs de Paris III & VIII en principal et interdts,

- l'annulation des 2/3 des int6rdts de retard encourus au 31

12.1994 sur les Clubs III A VIII.

Le Gouvernement de la Republique Togolaise souhaite qu'il lui

soit appliqu4 les termes de "NAPLES" avec reduction des 2/3 des

&chsances consolidees ou toute autre condition meilleure lui

permettant d'atteindre un niveau de remboursement qui soit

supportable pour les finances publiques.

De plus, il demande qu'il lui soit accorde une clause 61argie

de conversion de dette en appui aux secteurs les plus vulnarables

qui risqueraient d'etre penalises par la rigueur de l'ajustement.
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Comme vous pouvez le constater, les autorites togolaises,

toujours soucieuses d'introduire des requetes raisonnables, n'ont

pas sollicite le reamenagement des ech~ances precedemment

reechelonnees au 96me Club de Paris.

Enfin, le Gouvernement Togolais adressera une demande

similaire d'allegement de sa dette aux creanciers bilateraux non

membres du Club de Paris et aux Banques Priv~e.

A la lumi~re de ce qui precede, il ne fait aucun doute que le

Togo aura plus que jamais besoin de l'assistance et de l'indulgence

de la communaute financiere internationale toute entiere pour mener

a bien son programme.

Vive la cooperation Nord-Sud,

Vive la coop6ration internationale,

Je vous remercie.


