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Tom lucc

Trong luc khu vuc DA-TBD chéng choi véi con bao COVID-19, ba ddm may den da tu lai trén chan troi kinh té,
dong nghia vdi viéc tang trudng kinh té sé thap hon va ty |é nghéo sé cao hon.

Gan day, cdc cu s6c do chién tranh & U-crai-na gay ra dang lam gidn doan ngudn cung hang hda thé gidi, gia tang
cang thang tai chinh va giam tiang truéng toan cau.

Chién tranh xay ra dung vao luc khéng chi dai dich chua két thic, ma con hai sy kién khdc dang dién ra.
Lam phat tai Hoa Ky bung 1én do héi phuc kinh t€ sau goi kich cau va gian doan chudi cung ung kéo dai co thé

khién cho chinh sdch thét chat tai chinh dién ra nhanh hon du kién, cd & vé thai diém thi phu hop vaéi Hoa Ky
nhung lai qua sém véi cac quéc gia DA-TBD chua hdi phuc hoan toan.

Tai Trung Quéc, sy chng lai mang tinh co cdu cla tang trudng kinh té€, viec ha thap ty I& don bay trong finh vuc
b&t dong san, va COVID-19 bung phét trong béi canh chinh sdch Khong-COVID c6 thé lam giam xudt khdu cua
cdc quéc gia trong khu vuc.

Dai trong véi nhung cu séc trén la mot sé co hoi.

Chuyén dich trong boi cdnh thuong mai quéc t€ dang tao ra nhiing ngach hang xuat khdu mai: trong finh vuic cong
nghiép ché& bién, ché tao & nhang quéc gia DA-TBD khac do mot s6 hoat déng san xudt dang doi khoi Trung
Qudc; trong finh vuc dich vu do viéc giao nhan s& hoa (digital delivery) giup nhiéu viéc c6 thé dugc trao d6i thuong
mai quéc té hon.

Su lan téa cong nghe s6 c6 thé nang cao nang sudt, khéng chi & mot sé it cac quéc gia va doanh nghiép tién phong,
ma con & nhiéu quéc gia va doanh nghiép cd hiéu suat thdp hon.

Cong nghe xanh ngay cang khd thi c6 thé tao dieu kien cho cic quéc gia DA-TBD gidm phat thai cdc-bon va ung
pho vai tinh trang mét an ninh nang lugng mdi ma khéng phai cat giam tiéu dung hoac tang truéng qud nhiéu.

D& giam thiéu rui ro va nam bat co hoi, cac qudc gia phai thuc hién bén budc sau:

Ndng cao hiéu sudt chinh sdch tai khéa cho phuc hoi va tang trudng. HS trg cé muc tiéu va hiéu sudt cao hon cho
cac hé gia dinh va doanh nghiép sé han ché anh hudng clia cdc cu séc cong don, tao du dja dé dau tu co s6 ha
tang thuong mai, nang lugng va lan toa cong nghé. Céc bién phap hé trg tai khoa do cdc chu thé nhu chinh quyén
dia phuong va doanh nghiép nha nudc trién khai thuc hién it nhat phai khéng anh huéng xdu dén suc khoe tai
chinh ctia ho. Cam két thuc hién nhing quy tic tai khda va cai cach vé thu va chi trong tuong lai s& giup hai hoa
gitia nhu cau chi tiéu vaéi rang budc ngan sach ngay cang that chat trong béi canh ng dang gia tang.

Tang cudng cdc chinh sdch an toan vi mé nham giam nhe rdi ro tu sy thit chit tai chinh toan cau. Chinh sach tién
té van can canh gidc vdi nhang dp lyc lam phat mdi, nhung hién van c6 thé tiép tuc hé tro phuc hoi, do lai suat
thuc dang tuong déi cao trong khi lam phdt co ban dang tuong déi thap. Viec chdn dodn suc chju dung can dugc
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thyc hién dé giup xdc dinh nhting nguy co dé tén thuong c6 thé nhen nhom déng sau quy dinh cho phép gian
thoi gian tra ng va bao lanh ngam. Tiép theo la nhu cau phai c6 cdc bién phdp nham vén hda ngan hang, phong
ngua rui ro va kéo dai ky han ng, cting nhu nang cao dy trtr thanh khoan.

Cdi cdch cdc chinh sdch thuong mai d6i vdi hang hda, va dac biét déi vdi nhing finh vuc dich vy hién van dang
duoc bao hé tai DA-TBD nhiam tan dung su dich chuyén trong béi canh thuong mai toan cau. Bén canh do, tao
thuan Ioi dé lao déng dich chuyén, dé cac doanh nghiép dé dang gia nhap va thodi lui, s& cho phép tdi phan bé
nguodn luc nham Ung phd véi nhiing cu séc¢ toan cau. Ngling st dung cdc bién phdp han ché xudt khdu quéc gia
khi d6i mat vdi gid ca toan cau gia tang co thé giup tranh dugc nhaing két qua tham chi xdu hon trén toan cau.
Tham gia vao cdc hiép dinh thuong mai ¢ chiéu sau cng la chat xuc tdc cai cach trong nudc va ddm bao tiép
can thj truong nudc ngoai.

Cdi cdch chinh sdch va hé trg khuyén khich lan téa cong nghé. Gia ting canh tranh trong nudc va quéc té co thé
tang dong co dp dung cong nghé nham nang cao nang suat. Nang cao ky nang quan trj va ky thuat, cang nhu cai
thién kha nang ti€p can nguodn tai chinh va co sé ha tang cong nghé sé sé tang cuong nang luc ap dung cong nghé.
Loai bd nhiing méo ma trong nudc, chang han nhu nhing méo Mo do tro cép nhién liéu hda thach va yéu cau
vé ham luong néi dia, c6 thé khuyén khich dp dung cdc cong nghé xanh.
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Tong quan

Pau nam 2022, cac quéc gia DA-TBD duong nhu déu da budc vao 16 trinh phuc hoi ving chic. Ca khu vuc da thoat
khoi lan song bién ching Delta day kho khan va bi anh hudng tuong déi it tU lan song bién chung Omicron. Diéu
kién tai chinh va thuong mai quéc t€ van binh én, va chinh phu cic quéc gia da tinh dén viéc quay lai cing ¢6 tinh
hinh tai khda. Nhung ngay sau do, gia tang lam phat tai Hoa Ky khién cho diéu kién tai chinh bj that chit nhanh hon
du kién, Trung Quéc ducng dau vai lay nhiém COVID-19 gia ting va cing thing tiép tuc dién ra & cdc doanh nghiép
b&t dong san c6 ty lé don bdy qua cao, va Nga xam chiém U-crai-na. Mdc du mot s6 quéc gia I6n ¢6 thé duoc trang
bj t&t hon dé duong dau véi nhiing cu séc¢ néu trén, nhung nhiing tac déng doi lai cia nhaing su kién nay sé lam giam
trién vong tang trudng & hau hét cac nudc trong khu vuc DA-TBD. Chinh vi vay, du bdo tang trudng khu vuc nam
2022 da ha tu muc 5,4% trong ky Cap nhat trudc doé xudng con 5%. Theo kich ban xdu, néu tinh hinh toan cau tré
nén xau hon va phan ung chinh sach trong nudc yéu &t thi tang trudng co thé giam con 4% (Hinh O.1). Tuy nhién,
nhiing xdo tron nay khéng thé ldn dt 16 trinh ting trudng mdi thong qua thuong mai va déi mdi sang tao. Cai cdch
manh dan d&i vai chinh sdch tai khda, an toan tai chinh, thuong mai va déi mdi sang tao c6 thé giup cac quéc gia
DA-TBD ngan ngua rdi ro va ndm bit co hoi mdi.

Hinh O.I. Du bdo tang truéng nam 2022
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Nguon: Dy bdo cta can bé Ngan hang Thé gidi
Ghi chu: Ty lé % tang truéng GDP theo gia thj truong.
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Boi canh

Sau anh hudng nang né cta lan song bién ching Delta vao Q3/2021, qud trinh phuc hoi kinh t€ dugc khéi phuc & hau
hét cac quéc gia trong khu vuc DA-TBD trong Q4/202 | va ti€p tuc trong Q1/2022, bat chap bién chung Omicron
bung phat. Cac quéc gia trong khu vuc tang trudng binh quan 7,2% va du bdo sé tang trudng vdi téc do 5% trong
nam 2022 (Hinh O.1). Tuy nhién, phuc hoi dién ra khéong dong déu gitia cdc quéc gia va cac Iinh vuc. Trung Qudc,
In-d6-né-xia va Viet Nam da vuot muc san luong trudce dai dich, trong khi Cam-pu-chia, Ma-lay-xia, Méng C8, Phi-
lip-pin va [Thai Lan] dugc ky vong s& dat dugc diéu nay trong nam 2022. San lugng tai mét s6 quéc dao Thai Binh
Duong bj anh hudng nang nhat kho co thé quay lai muc trude dai dich ké ca vao nam 2023. Trong khi cac nganh
nhu ndng nghiép, tai chinh, cong nghé thong tin va truyén thong cd kha nang chéng chju tét, san lugng & cdc nganh
van tai, luu tru va an uéng van thap hon nhiéu so véi muc trudc dai dich. Nam 2021 chung kién ty 1&é ngheo khong
giam tai cdc qudc gia tru Trung Quéc, nhung dén nam 2022, 30 triéu ngudi dugc dy bdo s& thodt ngheo (tinh theo
ngudng ngheo danh cho quéc gia thu nhap trung binh cao & muc 5,50 USD/ngay, ngang gid sic mua nam 201 1).

Tai sao?

K&t qua kinh té tai cac quéc gia dang dugc dinh hinh bsi muc doé hiéu qua trong viec kiém sodt cu s6c COVID, muc
do bi anh hudng bdi céc dieu kién dang thay déi & phan con lai cua thé gidi, va muc do hé tro cla chinh phd. Thién
tal, dang chu y la nui Itia phun trao anh huéng dén Téng-ga, va cac yéu t6 dic thu khdc, nhu tinh trang bat én tai quéc
dao S6-16-mbng, cting dong vai tro quan trong.

Cu s6c COVID va chién lugc ki€m sodt

Nho ty 1& mién dich tang lén do vdc-xin va lay nhiém bién ching Delta, hau hét cdc quéc gia trong khu vuc dén nay
da it bj tén thuong hon vdi cac dot lay nhiEm mdi cta bién chiing Omicron, va vi vay it phai dp ddt cdc bien phap han
ché& d6i vai di lai va hoat dong kinh t&€. Tuy nhién, mét s6 qudc gia, nhat la & Thai Binh Duong, van chua cam nhan
day du tac dong cua dot lay nhiém chung Omicron va Trung Quéc gan day lai chung kién s6 ca nhiém tang lén, dan
dén phai phong tda nghiem nggt. Bién chung Delta da gay ra tén that sinh mang I6n hon nhiéu cho khu vuc trong
nam 2021 so vai lan séng COVID-19 dau tien vao dau nam 2020. Tuy nhién, su suy giam kinh t€ do bién chung Delta
gay ra lai nhd hon so véi dot dich trudc do. Mac du vay, dich bénh va cdc bién phap lién quan van tiép tuc lam suy
giam tiéu dung trong nudc, dau tu tu nhan va du lich quéc té.

Thuong mai

Vi nhu cau tu phan con lai ctia thé gidi van manh mé, ké ca khi phai déi mit véi dot dich bién chang Omicron, va vi
nhing nut that vé logistics dang bat dau ndi Iong, thuong mai tiép tuc tang trudng. Nbi lo nhu cau toan cau dang bao
hoa déi vdi san pham dién tu tiéu dung, la mat hang xuat khdu chu luc clia cdc quéc gia nhu Trung Quéc, Ma-lay-xia
va Viét Nam, chua dién ra trén thyc t€. Tuy nhién, s6 liéu mdi dang chi ra sy giam téc trong tang truéng thuong mai
toan cau nam 2022. Mac du thuong mai dich vu s6, mét nganh ¢d vai tro quan trong déi véi cac quéc gia nhu Trung
Quéc va Phi-lip-pin, van dung ving, nhung du lich, nganh cd vai tro séng con véi moét sé quéc dao Thdi Binh Duong,
Cam-pu-chia, Phi-lip-pin va Thdi Lan, dang phuc hoi cham hon nhiéu.
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Hb trg kinh t€ vi mo

Su két hop gitia rang budc ngan séch lien thoi gian dang that chat va mét xu hudng cho dén gan day duong nhu la
nhu cau can hé tro giam dan da dan dén giam hd trg bang chinh séch tai khda, tu muc binh quan 6% trong nam 2020
xuéng 5% vao nam 202 1. Muc hé trg binh quan dugc du bdo sé tiép tuc giam xudng con 1,5% GDP trong nam 2022,
mac du Trung Quéc du kién s& ndi léng chinh sdch tai khda mét cdch ddng ké dé hd tro tang trudng. Trong nim
2021, lam phét gia tieu dung binh quan van trong ngudng muc tiéu clia ngan hang trung uong & hau hét cac nén kinh
t€ I6n, cho phép ngan hang trung uong cac qudc gia duy tri chinh sdch tién té ndi long trong ca nam.

Nhiing radi ro ting truéng méi: Ba dién bién quéc t&

Thit chit tai chinh, ddc biét tai Hoa Ky, thay déi trong t8c dé tang trudng va co cau hoat dong kinh té&, dic biét la
& Trung Quéc, va chién tranh & U-crai-na, dang dinh hinh méi truong kinh t& d6i ngoai clia cac quéc gia DA-TBD.

Neén kinh t& Hoa Ky phuc hoi nhanh nho goi kich cau da gép phan tiang lam phdt. That chat chinh sdch tién té sém
hon dy kién dé ung pho c6 thé khién qud trinh phuc hoi tai cdc quéc gia khdc dién ra khod khan hon. Digu kién tai
chinh tai Hoa Ky c6 vai tro dac biét quan trong déi véi cac quéc gia dang phat trién khu vuc DA-TBD, nhat la cdc
quéc gia nhu Ma-lay-xia hien dang dua nhieu vao dong vén ngdn han. Rui ro dong vén thdo chay, moét yéu t6 co thé
gay ap lyc len déng noi té, co thé din dén phai thit chat dieu kién tai chinh qud sém. Cu séc chinh sich tien té tai
Hoa Ky, vai gia dinh 1ai suét tang it nhat 25 diém phan tram, ¢ kha niang cao sé anh hudng xau dén ting trudng tai
cac quéc gia DA-TBD, 6 muc ti -0,4 diém phan tram tai Ma-lay-xia dén -0,7 diém phan tram tai Théi Lan (Hinh O.2).

Tang trudng dugc ky vong sé ching lai 6 Trung Quéc do co cau kinh té va thay déi trong quan ly nha nudc, va 6 Hoa
Ky do tinh chét chu ky. Chinh vi vay, ca hai qudc gia nay du kién s& dong gop ft hon cho tang truéng toan cau trong
cac nam 2022 va 2023 so vdi nam 2021 — la nam san lugng phuc hoi sau khi bj suy giam do COVID. Tuy nhién, muc
dong gdp tuyét déi clia Trung Quéc va Hoa Ky cho tang trudng udc tinh van Idn tuong duong nhu cdc ndm trudc
khi c6 COVID. Mét phan tram giam tang trudng cua Hoa Ky udc tinh s& cd tac dong dén khu vuc DA-TBD Ién hon
(0,4 diém phan tram) so vdi tac dong ciia muc giam ting trudng tuong duong ctia Trung Quéc (0,3 diém phan tram).

Cac cu s6c riéng d6i véi hoat dong kinh t&€ Trung Quéc cé kha ning cao cting s& anh hudng dén cac quéc gia DA-
TBD dang c6 hoat déng thuong mai dang ngay cang hudng dén thj truong nay. Nganh xay dung, bj han ché do céc
nd luc giam don bdy tai chinh, nganh céng nghiép bj han ché béi cac nd luc giam khi thai, va nganh dich vu bi han ché
bdi cdc nd luc kiém soat COVID-19 va cdc nha cung cdp dich vu déc quyén, déu la nhang diém dén quan trong cta
gid tr] gia tang tu khu viyc DA-TBD. Suy giam trong nganh bét déng san, gia dinh tuong duong véi muc giam 10 diém
phan tram dugc du bdo trong téc d6 tang dau tu nha & tu nam 2020 dén ndam 2022 cd thé lam  giam ting trudng
& khu vyc DA-TBD dén 0,3 diém phan tram trong nam 2022. Riéng chinh sach Khong-COVID ctia Trung Quéc, voi
gia dinh cd tac déng tuong duong vai tac dong clia cu séc bién ching Delta dén tiéu dung & Trung Quéc chi trong
mot quy nam 2022, ¢6 thé lam giam tang trudng & DA-TBD 0,14 diém phan tram.
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Hinh O2. Tac dong udc tinh cua cac sy kién quéc té dén ting trudng & cac quéc gia DA-TBD

Diém phan tram
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Nguon: Udc tinh cla can bé Ngan hang Thé gidi

Ghi chu: Biéu do nay cung cdp nhan dinh so bo vé tic déng cua cac cu séc gia dinh khac nhau. Céc gia dinh cy thé cho tung cu séc dugc trinh bay trong bdo
cdo. Tdc dong clia cu s6c chinh sdch tién té tai Hoa Ky dugc udc lugng bang phuong phap luan VAR cdu truc rang buoc (SVAR). Cu séc lien quan dén chinh
sach Khong-COVID va bat déng san ctia Trung Quéc va anh hudng tai chinh toan cau do chién tranh & U-crai-na gay ra dugc mé hinh hda va udc lugng theo
M6 hinh Kinh t€ Oxford. Cu séc vé ndng lugng va néng nghiép sau chién tranh & U-crai-na dugc mé hinh hda va udc lugng bang mé hinh can bing téng thé
GTAP. Cu s6c G7 dugc udc lugng bang phuong phdp luan VAR cdu tric.

Céc cu s6c phat sinh tur chién tranh & U-crai-na va cdc bién phdp truing phat lien quan c6 thé anh huéng dén khu vuic
DA-TBD, cu thé nhat la lam gidn doan ngudn cung hang hda, cing nhu gia ting cang thing tai chinh va giam niém
tin toan cau. Sy phy thuoc tryc ti€p cua khu vyc vao Nga va U-crai-na thong qua xudt nhap khdu hang hda, dich vy
va vén chi & muc han ché. Tuy nhién, chién tranh va cdc bién phdp trung phat c6 kha nang cao sé lam tang gid luong
thuc va nhién liéu thé gidi, anh huéng xdu dén ngusi tieu dung va tang truéng. Chang han, ty & ngusi ngheo & Phi-
lip-pin 6 thé ting them | diém phan trim, tuong duong 1,1 triéu ngudi, tinh theo ngudng ngheo cho quéc gia thu
nhap trung binh thap (3,2%/ngay), néu gid ngd coc tang binh quan 0% trong ndm. Thu nhap quéc dan thuc t€ cla
cdc quéc gia nhap khau hang hoa nhu Cam-pu-chia va Thdi Lan c6 thé giam 0,7 diém phan tram néu gia nhien lieu
tang binh quan 10% trong nam. Hon nda, vai dp Iuc lam phat toan cau vén da gia ting, tdc dong bé sung cua chién
tranh 6 |& khéng chi mang tinh chét tam thoi va co thé phé vé viec neo ky vong lam phét.

Ba cu s6c trén vua triét tiéu vua cing ¢d cho nhau. Mot mat, cu séc tai chinh xudt phét tu chién tranh & U-crai-na ¢o
thé khién Hoa Ky thdt chit chinh sach tién té cham hon du kién bat chdp dp Iuc lam phat I6n hon. Tuong ty, gid ca
hang hoa tdng cao do chién tranh gy ra cd thé bu lai da giam gid do nganh bat dong san cta Trung Quéc dang suy
giam, mac du cdc hang hoa bj tdc dong co thé khong giéng nhau. Mt khdc, méi cu séc déu anh hudng bét Ioi dén
tang trudng toan cau théng qua gay hai cho hoat dong kinh t€ & cdc quéc gia chju tdc dong truc ti€p ctng nhu cac
quéc gia chju tdc déng gidn ti€p con lai. Tang truéng cla cac nudc G7 giam 0,9% sé lam nhu cau déi vai xudt khau
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clia cac quéc gia DA-TBD yéu di, va din dén gidm tang truéng binh quan trong khu vic dén 0,6%.

Nhang cu séc trén co thé lam tram trong hon nhang kho khan dang tn tai sau dich COVID. Doanh nghiép trong
khu vuc vén da kho khan, vai trén 50% cho biét cé kha nang roi vao tinh trang ng dong trong nam 2021 sé tiép tuc
bj tdc déng manh bdi nhtng cu s6c mdi vé cung va cau. Cac hé gia dinh, vdi 8 triéu ngusi dan bij tdi ngheo trong dai
dich, s& phai chung kién thu nhap thuc giam hon nta khi gid ca tang vot. Canh ngheo & cdp doé kinh t€ vi mé sé con
phai duong dau vdi nhting kho khan & cap do kinh té€ vi mé. Céc chinh phd mang ng, ¢d ty 1é ng trén GDP tang 10
diém phan tram tu nam 2019, sé cang gap nhiéu kho khan trong viec thuc hién cac chuong trinh hd tro kinh té. Thit
chat tai chinh va lam phdt gia tang, it nhdt mot diém phan trdm cao hon so véi du bdo trude dé riéng chi do cu séc
gia dau, cang thu hep kha nang ndi léng chinh sach tién té. Cac ngan hang cé nhiéu nguy co, vdi ty 1& tin dung trén
GDP tiang thém 10% so vdi trudc dai dich, s& con phai duong dau vdi nhang khé khan tai chinh mdi va rdi ro cao
hon vdi cac khoan cho vay.

Mac du vay, mot s6 qudc gia trong khu vuc c6 kha nang chéng chiu t6t hon so véi cdc quéc gia khdc khi phai d&i mat
V3i cdc cu séc nay, do dic trung va quan diém than trong trudc do cua ho. Cac quéc gia xudt khdu hang hda, nhu
In-d6-neé-xia va Ma-lay-xia, c thé hdp thy tac déng tang gid quéc t€ dé dang hon so vai cac quéc gia nhap khau hang
hda, nhu Fi-ji va Thai Lan. Cdc qudc gia thuc hién chinh séch tai khda va tién té kiem ché & nhing giai doan dau cua
dai dich con du dja chinh sich dé chéng choi vai cu séc. Vi dy, Trung Quéc giam boéi chi ngan sach co cdu dén 2,6
diém phan tram GDP trong ndm 2021, qua do tao dieu kién cho ho lén ké hoach tang thém 2,8% trong nim 2022
dé dat muc tiéu tang trudng. Nguoc lai, Méng C6 vaéi ng chinh phu lén dén gan 80% GDP va lam phdt ca nam lén
dén tren 14% khong con nhieu du dja dé giam tac dong bdt lgi. Nhung tat ca cac quéc gia trong khu viic, do muic
dé mé clia vé thuong mai va tai chinh, s& phai déi mat véi nhaing rdi ro kinh t€ nghiém trong néu diéu kién toan cau
xdu di dang ké. Tang trudng cla khu vuc nam 2022 c6 thé giam tu muc 5,4% theo du bdo trong bdo cdo Cap nhat
ky thang 10/2021 xuéng 5% theo kich ban co s& hién tai va tham chi xuéng 4,4% theo kich ban xau.

Nhiing co hdi tang truéng mdi: Thuong mai, cdng nghé sé va san xuat xanh

Pong luc da dang hoa san xudt va xudt khau, vén da manh mé do quan diém sg¢ phu thuéc giai doan sau COVID-19,
sé& dugc khuéch dai bdi chién tranh va nhang bién phdp tring phat hién nay. Bong luc di doi co s& san xuét da dugc
ddy manh hon, do tiang luong & Trung Quéc nha tang trudng va thay déi nhan khdu hoc, cing nhu cing thing thuong
mai My - Trung. Ty trong clia cdc quéc gia DA-TBD ngoai Trung Quéc trong t8ng kim ngach nhap khau hang hda
cudi cung ctia Hoa Ky tang tu 10% vao dau nam 2018 1én 14% vao gitla nam 2021 (trudc cu séc lien quan dén bién
chung Delta), trong khi ty trong cta Trung Quéc giam trong cung ky tu 33% xuéng con 25%. Tuy nhién, tiém nang tu
doéng hda tang 1én sé thu hep co hoéi cho cdc qudc gia khdc tham gia vao cac chudi gia trj toan cau (GVC) qua chuyén
mon hda vao cdc nhiém vy tham dung lao déng. Muc do hudng Igi clia tung qudc gia khi cac chudi gid trj dugc dinh
hinh lai con phy thudc vao chi phf san xudt va thuong mai cta ho. Tuy nhién, Igi thé lao dong gid ré & cac quéc gia
DA-TBD dang bj anh hudng & cac muc dé khac nhau béi nang suét lao déng thap.

Cong nghé la yéu t& chinh quyét dinh nang sudt va cd séc COVID-19 da va dang ddy nhanh qud trinh lan téa cong
nghé s6. Tai cdc quéc gia DA-TBD, cdc doanh nghiép tién phong cé xu hudng dp dung cong nghé t6t mot cach
nhanh chdng hon trudc day, nhung nhiing cong nghé nay cham lan téa dén cdc doanh nghiép khdc. Mic du cu s6c
COVID da dan dén sy héi ty trong viéc st dung cong nghé tuong tac véi ngudi tiéu dung nhu thuong mai dién tu,
nhung ctng dan dén sy phan tdn st dung nhting céng nghé nang cao nang sudt tinh vi hon, nhu phan tich du liéu.
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Lan toa cong nghé do dai dich cang dang lam thay déi co cau nganh thuong mai dich vu. DU nganh du lich va It hanh
bj gian doan, nhung thuong mai cac nganh dich vu tham dung da liéu lai phat trién. Nhang khoan dau tu khong thé
dao ngugc vao giao nhan s6 hoa (digital delivery) cia doanh nghiép va ngusi tiéu dung trong giai doan dai dich dang
lam giam chi phi thuong mai quéc t€ tuong quan vdi cdc giao dich trong nudc. Két qua la co héi vé thuong mai dich
vy s6 s& tang lén, cho du nganh du lich va la hanh phuc héi cham hon.

Gid ca nhién lieu hoa thach cao ¢6 thé lam tang déng luc chuyén déi sang ning luong tdi tao. Viéc dp dung cac cong
ngheé san xuat xanh s& cho phép cac quéc gia DA-TBD cit giam phat thai cac-bon, va tng phé vdi tinh trang mat an
ninh nang lugng mdi ma khéng phai cat giam tiéu dung va tang truéng qud I6n. Nhung khéng phai tat ca nhing thay
déi hien nay déu thuan Ioi vdi cong nghé xanh. Gid nang lugng cao cing co thé dan dén ting dau tu vao san xust
nang lucng hoa thach. Dong thai, chién tranh & U-crai-na c6 thé lam giam ngudn cung dau vao quan trong cho san
xuat hang hda xanh nhu pa-la-di-um va ni-ken.

Can phai lam gi?

Chinh sdch tai khoa. Cac quéc gia DA-TBD da gap kho khan trong viéc hai hoa gita hé tro tai khda dé cuu tro, phuc
hoi va tang trudng, véi du dia tai khoa dang bj thu hep. Chang han, gia ting no - dén trén 10 diém phan trdm so Vi
GDP 6 hau hét cac quéc gia DA-TBD va hon gdp 3 lan & Fiji dang gia tang dp luc phai cung c6 tai khda tham chi khi
qua trinh phuc hoi con chua hoan thanh (Hinh O.3). Ngoai ra, cdc hoat dong hd tro tai khda dugc trién khai thuc
hién bdi cdc chu thé nhu chinh quyén dia phuong va doanh nghiép nha nudc cd rui ro lam suy giam suc khoe tai
chinh ctia ho. Cdc cud s8¢ mdi sé khién cho phuong dan danh déi tré nén kho khan hon, dong thoi lam giam dau tu
cho co s6 ha tang thuong mai, nang lugng va lan tda cong nghé - déu la nhang digu kién can dé lam chd cdc co hoi
tang truong mdi thong qua nang cao nang luc trong nudc va kha nang két néi quéc té.

C6 ba bién phap co thé gidp ich. Thu nhét, an sinh xa hoi hiéu sudt cao hon cd thé tiét kiem du dija tai khoa cho
nhaing muc tiéu khac. Cdc quéc gia DA-TBD da phong vé cho cac ho gia dinh khoi céc ci s6¢ vé thu nhap gan day
lien quan dén COVID thong qua tang chi dong loat cho an sinh xa héi va chéng lai cdc cu séc vé gid ca théng qua
két hop gita kiém sodt gid va tro gia (hodc giam thué). Ca hai bién phdp trén cd I& la hinh thuc tro gidp duy nhat
kha thi trong ngdn han, nhung déu khéng co hiéu suat cao va khong bén viing vé mat tai khda. Hé trg truc ti€p cho
cdc hé ngheo va doanh nghiép, mét khi da ¢ co s6 ha tang s6 phu hop, la cach dé loai bo tac déng clia cac cd séc
céng don ma khong lam méo mé tin hiéu gia ca hodc dan dén trg cdp cho nguci giau. Vi dy, hd trg theo hoan canh
6 thé lam ty lé ngheo giam thém hai diém phan tram so vai hé tro déng loat 6 mét quéc gia thu nhap trung binh
dién hinh. Thu hai, ngudn luc cong két hop vai cai cach chinh sach dau tu co thé khuyén khich khu vuc tu nhan dau tu
manh hon cho co s& ha tang cong cong. Cudi cung, chinh phu ¢6 thé hai hoa gitia nhu cau chi tiéu va gidi han ngan
sach dang thu hep bang cdch cam két (a) khoi phuc ky cuong tai khoa théng qua (tdi) ap dung cdc quy tic tai khoa,
nhu In-d6é-né-xia du kién thuc hién vao nam 2023; va (b) cai cdch tai khda théng qua ban hanh cdc van ban phdp luat,
va viéc trién khai thuc hién cdc van ban nay sé& phai dya trén cdc chi tiéu khach quan do lusng muc dé phuc hai. Vi
dy, luat maSi nham cai cdch thué tai In-dé-né-xia dy kién sé tang thu them 1,29 GDP trong trung han.
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Hinh O3. Tinh trang phuc hoi va muc do dé tén thuong vé tai chinh vi mo

4 . . THA ¢, : *MNG

*MMR ot

% cheénh lech gita GDP 2021 so 2019

_20 ! . ) FJl .
25 3.0 35 4.0 4.5

Chi s6 muc do dé t8n thuong tai chinh vi mo

Nguon: Udc tinh clia can bo Ngan hang Thé gidi

Ghi chu: Truc y thé hién s& lieu GDP thuc clia quy/ndm mdi nhét so véi nam 2019. Chi s6 nguy o tai chinh vi mé bao gom bén chi s6 nhé: tai chinh chinh phu,
nhu cau huy déng vén nudc ngoai; suc khoe khu vuc tai chinh; va bién déng kinh t€ vi mé. Thang diém tu |-5 thé hién cdc nhém ngt phan vi so véi mau gdom
toan bé cic nén kinh t€ dang phat trién va thi trudng mdi néi

Chinh sdch an toan vi mo. Cac quéc gia DA-TBD phai dé phong i ro bat én tai chinh khi d6i mat véi thit chat tai
chinh tai cdc thj truong Idn. Chinh séch tién té van can than trong vdi nhiing dp luc lam phdt mdi, nhung hién van cé
thé tiép tuc hd tro phuc hdi & hau hét cac quéc gia DA-TBD, do lai sust thuc tuong déi cao va lam phat co ban dang
tuong d6i thap. Mic du ngan hang & hau hét cac quéc gia DA-TBD 6 ty lé an toan vén t6t va ng xdu dugc bao cdo
& muc thap, nhung viéc chan doan suc chju dung cd thé giup xac dinh nguy co dé tén thuong co thé nhen nhom sau
cac quy dinh cho phép gian thai gian tra ng. Tiép theo, tuy vao hoan canh, cdc quéc gia phai ddm bao an toan vén
& cdc ngan hang co ty 1é ng co nguy o tré thanh ng xau cao; phong ngua rui ro va kéo dai ky han ng dé xu ly bat
can déi vé dong tién va rdi ro dao ng; tang cusng du phong thanh khoan va cé dong tin dung dé du phong kha nang
tang nhu cau huy dong vén nudc ngoai. Cdc quéc gia ¢ ng nudc ngoai khong bén ving, nhu CHDCND Lao va mét
s6 quéc dao Thdi Binh Duong, nén xay dung khung giai quyét ng quéc té hiéu qua hon.

Thuong mai: chinh sdch va co s6 ha tang. Cai cach toan dién vé thuong mai sé tao diéu kién giup cac quéc gia DA-TBD
tan dung dugc sy chuyén dich trong b&i canh thuong mai toan cau. Thu nhét, déi vai lan song chuyén dich hoat déng
san xuat vé nudc, thay vi tra dua thi tu do hoa va tao thuan Ioi thuong mai c6 thé dan dén thu nhap thuc tang rong
dén 3%. Bong thoi, kiem ché ban hanh nhang han ché xudt khdu trén toan cau khi phai déi méat véi cu s6c vé gid
hang hoa sé trdnh tao ra vong xody gid ¢4, va cung do la két qua con i té hon trén toan cau. Thu hai, ngoai thuong
mai hang hda, cai cdch cdc bién phdp han ché thuong mai van & muc cao trong finh vyc van tai, truyén théng va cdc
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dich vu doanh nghiép khac, co thé gidp giam chi phi thuong mai va nang cao nang suat cho toan bé nén kinh t€. Thu
ba, trién khai cdc bién phap tao thuan Ioi dé lao déng dich chuyén trong nudc, chang han, qua dao tao lai va hé tro
fim viéc, sé& cho phép ngudn luc chuyén dén nhing noi ¢d Igi thé so sanh mdi, nang cao nang sudt va thu nhap. Cudi
cung, tham gia vao cdc hiép dinh thuong mai cé chiéu sau 6 thé vua la xuc tac cai cach trong nudc viua dam bao tiép
can cdc thj truong nudc ngoai. Vi dy, su tham gia ctia Trung Quéc udc tinh s& tang lgi ich thu nhap toan cau tu hiép
dinh CPTPP gdp bén lan, 1én dén khoang 630 ty USD so vai muc 150 ty USD hién nay. Cac hiép dinh c6 chiéu sau
khong chi dé cap dén ty do hoda thuong mai, ma con ca hop tdc phdp Iy va phéi hop ha tang, qua do tiép tuc tang
cuong chiéu sau héi nhap kinh té.

Lan téa cong nghé: Chinh sdch va hg tang. Cong nghé lan tda nhanh chong trong giai doan hau COVID c6 thé nang
cao nang suét. Tuy nhién, dé lam chd dugc cong nghé thi can phai cai cach chinh sach va hé tro. Thu nhét, nang cao
muc dé canh tranh bang cach loai bd rao can gia nhap va thodi lui cho ca doanh nghiép trong nudc va nudc ngoai,
két hop véi nhing cai cdch v& moi truong kinh doanh sé gitip tang cuong déng luc dp dung va lan téa céng nghé.
Thu hai, cdc bien phap nham nang cao ky nang quan trj va ky thuat cang nhu kha nang ti€p can tai chinh can thiét,
sé tao thuan Igi cho doanh nghiép dua céng nghé gilp nang cao nang sudt vao hoat dong kinh doanh ctia ho. Thu
ba, du co s6 ha tang s6 phuc vu cho céng nghé co ban nhin chung da c6 sdn, nhung truy cap bang théng réng, phé
bién tai cac tinh mien Dong ctia Trung Quéc, can dugc mé rong & cac quéc gia nhu In-dé-né-xia va Phi-lip-pin dé
tao thuan lgi cho viéc st dung nhiing cong nghé tién tién hon. Cuéi cling loai bd nhiing méo mo trong nudc, chang
han nhu nhting méo Mo do tro cdp cho nhién liéu hoa thach va yéu cau vé ham luong noi dia, co thé khuyén khich
ap dung cong nghé xanh.
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Bang O.l. Du bio tang trusng GDP

Péng A & Thai Binh Duong 52 48 42
(khéng gom Trung Qudc)
Ciéc quéc dao Thai Binh Duong

In-d6-né-xia

Phi-lip-pin

Viét Nam

CHDCND Lao

Mién Dién

bong Ti-mo

Fi-ji

Tu-va-lu

Va-nu-a-tu

Tong-ga

Mai-cro-né-xia

Nguon: Ngan hang Thé gidi; Udc tinh va dy bdo cta can bé Ngan hang Thé gidi

Ghi chu: Tang trudng GDP theo gid thj truong. Gid trj cho cdc nam 2022-2024 la dy bédo. Gid tri nam 2021 cla cdc nén kinh t€ quéc dao nho la gid trj tang
trudng GDP udc tinh. ASEAN-5 bao gom In-d6-né-xi-a, Théi Land, Phi-lip-pin, Ma-lai-xi-a, va Viét Nam. Gid tri cua Béng Ti-mo la GDP chua tinh dau the. Gid
tr| dugc tinh theo nam tai khoa tuong ung déi véi cc qudc gia sau: Lién bang Mai-cré-né-xia, Pa-lau, va Cong hoa Quéc dao Méc-san (01/10-30/09); Nau-ru,
Sa-moa va Téng-ga (01/07-30/06). Téc do tang trudng cuia Mién Bién tinh tu thang 10 - thang 09. Vi viéc khong ¢ dur liéu tan sudt cao, chung toi khong lap
dy bdo trong kich ban xdu tai Mién Dién, Bong Ti-mo va cic quéc dao Théi Binh Duong.
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Bang O.2. Tang trudng, benh dich, nguy co vé tai chinh va thuong mai, du dia chinh sach tai khoéa va tien te

COVID-19 Mtuc d6 phu thudc Nguy co thuong Du dia chinh sach
) thuong pham thé mai va tai chinh KTVM
Usc ; - ; -
ting S8 ca Chi sé Xudt khau Xuit khau | Xudt khau Nhu cau vay No cda Lam phat
trudng COVID-19, hanch& | nanglugng luongthuc | rong hang ng nuéc chinh phu CPI
Quéc gia GDP triéu (binh rong rong hoéa va ngoai (% (% GDP, (T02/ 2022
(2022) (binh\quan qu?n (‘% GDP, (ngti cdc) dich vu GDP, uédc 2021) !l.oic !
ngay, ngay, binh quan (% GDP, (% GDP, 2022) mGdi nhat)
T03/2022) TO03/2022) | 2015-2019) binh quan | binh quan
2015-2019) | 2015-2019)
Trung Quéc 5,0
In-d6-né-xia 5,1
Ma-lay-xia 55
Phi-lip-pin
Thai Lan
Viét Nam

Cam-pu-chia

CHDCND
Lao

Méng Cé
Mién Dién
Pa-pua
Niu Ghi-né

Pong Ti-mo

Fi-ji
Ki-ri-ba-ti

Qb Maic-san

Mai-cré-
né-xia

Nau-ru

Pa-lau

Sa-moa

Qb

S6-16-mong
Tong-ga
Tu-va-lu

Va-nu-a-tu

3,7

30 15
28
50 8,5
21 3,3
46 6,0
« e
14 28 4,5

Nguon: UN Comtrade; Fitch Solutions; Haver Analytics; Quy Tien t& Quéc t&, Cong cu Theo dai Chinh pht Ung pho véi COVID-19 ctia Oxford (OxCGRT),
Bang thong tin téng hop vé dich vi-rit co-ré-na (COVID-19) cua WHO; Chi s6 Phat trién Thé gidi; Ngan hang Thé gidi,

Ghi chu: Chi s6 han ché la chi tiéu do ludng chinh sach han ché cua cac chinh phu lien quan dén COVID-19, dugc tinh lai theo thang diém tu 0 dén 100, trong
do 100 = chit ché nhat. Dé&i véi cac quéc gia thi€u co dir liéu thang 3/2022, da lieu thang 2/2022 dugc st dung. Xudt khdu nang lugng rong bao gdm nhién liéu
hda thach, dau va sap (ma HS 27) tri nang lugng dién. Xust khau luong thuc (ngdi cé¢) rong bao gém ngl cc va cdc loai hat (ma HS 10). Lam phét CPI cua
Ki-ri-ba-ti, Mai-cré-né-xia, Nau-ru, Pa-lau, Sa-moa, Quéc dao So-16-méng, Téng-ga, Tu-va-lu va Va-nu-a-tu thé hién udc tinh cudi ky ndm 2021. Thang mau thé
hién nhdm ngtl phan vi trong nhdm cdc thi trusng mdi ndi va quéc gia dang phat trién (EMDE), véi mau do biéu thi nguy co cao nhét va mau xanh 13 biéu thj
it nguy co nhat. Ng chinh phu chung ctia cac nén kinh t€ quéc dao nho khong dp dung thang diém mau.
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