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 أبرز النقاط من القسم الخاص الثاني:

 الغزو الروسي لأو�رانیا: التداعیات على أسواق الطاقة والنشاط الاقتصادي 

 النقاط الرئیسیة

لقد تسبب الغزو الروسي لأو�رانیا في اضطراب أسواق الطاقة العالمیة وأضرّ �الاقتصاد العالمي؛ ومقارنة �سبعینیات   •
العشر�ن، أدت الصدمة التي ضر�ت أسواق الطاقة حالیاً إلى ارتفاع حاد في الأسعار في مجموعة أوسع نطاقاً  القرن  

 من السلع الأولیة المرتبطة �الطاقة. 
سیؤدي ارتفاع أسعار الطاقة �شكل أكبر إلى حدوث تحول في الدخل العالمي من البلدان المستوردة لمنتجات الطاقة   •

لها. غیر أنه على أساس صافٍ، فإن التقدیرات المعتمدة على النماذج تشیر إلى أن الارتفاع الحاد  إلى البلدان المصدرة  
 % �عد سنتین.0.8في أسعار الطاقة نتیجة الحرب �مكن أن �خفض الناتج العالمي بنحو 

وقد بینت التجر�ة خلال صدمات أسعار النفط السا�قة أنها �مكن أن توفر حافزاً مهماً للسیاسات �ما �عمل على تشجیع   •
 الحد من الطلب، والانتقال إلى استخدام أنواع أخرى من الوقود، وتطو�ر مصادر جدیدة لإمدادات الطاقة. 

 

لقد تسبب الغزو الروسي لأو�رانیا في اضطراب إمدادات السلع الأولیة المرتبطة    �الطاقة.ارتفاع حاد في أسعار السلع الأولیة المرتبطة   
ر للغاز الطبیعي في العالم، علاوة على أنها تستحوذ على حصة �بیرة من صادرات الفحم والنفط   �الطاقة، إذ إن روسیا هي أكبر بلد مُصدِّ

، على عكس الفترات السا�قة التي ارتفعت فیها أسعار النفط �شكل أكبر 2022 في عام  الخام. وقد ارتفعت جمیع أسعار الطاقة ارتفاعاً حاداً 
% عن أسعارها المنخفضة �سبب الجائحة في الفترة  350�كثیر من أسعار الفحم والغاز. فوفقاً للأسعار الاسمیة، ازدادت أسعار النفط �مقدار  

، في حین  1973لها الز�ادة الأكبر لأي فترة مكافئة قوامها سنتان منذ عام  ، مما �جع2022إلى إبر�ل/ نیسان    2020من إبر�ل/ نیسان  
وصلت أسعار الفحم والغاز إلى أرقام قیاسیة تار�خیة. ولما �انت ز�ادات الأسعار واسعة النطاق لجمیع أنواع الوقود، فقد أصبح المجال 

 ائل من الوقود الأحفوري الأرخص. المتاح الآن أضیق مما �ان علیه في الماضي للانتقال إلى استخدام بد

تؤثر أسعار الطاقة على معدلات النمو والتضخم من خلال الآثار المباشرة على الأسعار والنشاط   الآثار على النشاط الاقتصادي العالمي. 
وأس التجارة  عبر  المباشرة  غیر  الآثار  خلال  ومن  رة،  والمُصدِّ المستوردة  البلدان  من  لكل  �النسبة  الأخرى؛ الاقتصادي  الأولیة  السلع  واق 

اة  واستجا�ات السیاسة النقد�ة وسیاسة المالیة العامة؛ وعدم الیقین الذي �حیط �الاستثمارات. غیر أنه على أساس صافٍ، فإن عملیات المحاك
الفحم، �مكن أن �خفض الناتج  التي یتضمنها النموذج تشیر إلى أن التعدیل �الز�ادة لأسعار الطاقة، �ما فیها أسعار النفط والغاز الطبیعي و 

. وستعاني الاقتصادات المتقدمة من انخفاض تراكمي  2023% �حلول عام  0.8و�شكل تراكمي بنحو    2022% في عام  0.5العالمي بنحو  
للنفط   ، بینما ستعاني اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامیة المستوردة2023% �حلول عام  0.9في الناتج الاقتصادي �مقدار  

%. و�عكس التأثیر الهائل على الاقتصادات المتقدمة وجود أعباء �بیرة للغا�ة في أورو�ا من  0.6من انخفاض الناتج الاقتصادي �مقدار  
 جراء ارتفاع أسعار الغاز الطبیعي نتیجةً للحرب في أو�رانیا.

مدى القر�ب، بتعطیل أو تأخیر التحول إلى استخدام أشكال إن الارتفاع الكبیر للأسعار یهدد، على ال  التداعیات على مستوى السیاسات. 
أنظف من الطاقة، إذ أعلنت عدة بلدان عن خطط لز�ادة إنتاج الوقود الأحفوري واستخدامه. وقد أظهرت الاستجا�ات على صعید السیاسات 

والفائدة (مثل ز�ادة �فاءة استخدام الطاقة    للصدمات السا�قة التي ضر�ت أسواق الطاقة أن �عض التدابیر �مكن أن تكون شدیدة الفاعلیة
وفرض الالتزام �استخدام مصادر الطاقة المتجددة)، في حین �مكن أن تؤدي تدابیر أخرى إلى تشوهات الأسواق ووقوع مشكلات بیئیة (مثل 

ة للصدمات الحالیة، ینبغي  فرض ضوا�ط على الأسعار وتشجیع استخدام الوقود الأحفوري). وحتى یتمكن واضعو السیاسات من الاستجا� 
 علیهم إعطاء الأولو�ة للسیاسات التي تشجع ز�ادة الكفاءة في استخدام الطاقة وتسرع التحول نحو استخدام مصادر الطاقة منخفضة الكر�ون.
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ولى �الرعا�ة بدلاً من دعم  ولتخفیف الآثار السلبیة على الأسر، �جب إعطاء الأولو�ة للمساندة الموجهة المؤقتة للفئات الأكثر احتیاجاً والأ
  الطاقة الذي �مكن أن یؤخر التحول إلى اقتصاد خالٍ من الكر�ون، و�تسبب في حدوث تشوهات، �ما یؤدي إلى اختلالات المالیة العامة. 
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 . صدمة أسعار الطاقة وتداعیاتها على النشاط الاقتصادي العالمي 1الشكل   
 

راً �بیراً للسلع الأولیة المرتبطة �الطاقة.  وقد وصلت أسعار الفحم والغاز الطبیعي إلى أرقام قیاسیة تار�خیة وفقاً للأسعار  تعد روسیا مُصدِّ
الاسمیة. غیر أنه وفقاً للأسعار الفعلیة، نجد أن الغاز الطبیعي الأورو�ي فقط هو الذي وصل سعره إلى أعلى مستوى له على الإطلاق، 

،  2008. �ما وصلت أسعار الفحم إلى مستو�ات قر�بة من ذروتها في عام  2008لیتجاوز ذروة مستواه الذي وصل إلیه سا�قاً في عام  
في حین لا تزال أسعار النفط أقل �طر�قة أو �أخرى، ومن المتوقع أن تظل أسعار النفط والغاز الطبیعي مرتفعة على المدى القر�ب. 

ابیر التعدیل �الز�ادة المجمعة لأسعار النفط والغاز الطبیعي والفحم التي تحدث �سبب اعتبارات جانب العرض أن  ونتیجة لذلك، �مكن لتد
 . 2023% �حلول عام 0.8تخفض الناتج الاقتصادي العالمي �شكل تراكمي بنحو 

 

 2022ب. التغیر في أسعار السلع الأولیة في عام  أ. حصة روسیا من صادرات الطاقة العالمیة 

  
 د. أسعار الفحم والنفط (الفعلیة)  ج. أسعار الغاز الطبیعي (الفعلیة) 

  
مقابل   2022هـ. توقعات أسعار الطاقة: یونیو/حز�ران 

 2022ینایر/كانون الثاني 
 و. أثر الارتفاع الكبیر لأسعار الطاقة على النشاط الاقتصادي 
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أكسفورد    مؤسسة  مورغان؛  بي  جیه  أنالیتیكس؛  هیفر  الأورو�ي؛  للاتحاد  الإحصائي  المكتب  بترولیوم؛  لبر�تیش  الإحصائیة  المراجعة  المصادر: 

 إ�كونومیكس؛ قاعدة البیانات الإحصائیة لتجارة السلع الأولیة؛ البنك الدولي.
 .2020أ. البیانات المذ�ورة هي �أحجام التجارة لعام 

 .  2022ب. التغیر خلال فترة ثلاثة أشهر في أسعار السلع الأولیة حتى آخر مارس/آذار 
 . الأسعار تم تكمیشها وفق مؤشر أسعار المستهلكین في الولا�ات المتحدة.2022إلى إبر�ل/نیسان  1970د. البیانات الشهر�ة من  -ج. 

 بي وغرب تكساس الوسیط.ج. �شیر سعر النفط إلى المتوسط البسیط لأسعار خامات برنت ود 
 هـ. �شیر سعر النفط إلى المتوسط البسیط لأسعار خامات برنت ودبي وغرب تكساس الوسیط.

أسعار الغاز  و. �جمع الرسم البیاني الآثار الواقعة على الناتج الاقتصادي العالمي �سبب الز�ادات الناجمة عن اعتبارات العرض في أسعار خام برنت و 
از  % فوق خط الأساس، ووصلت أسعار الغ40). وصلت أسعار خام برنت في المتوسط إلى  2023-2022الطبیعي وأسعار الفحم خلال فترة سنتین ( 

ت �استخدام  87% فوق خط الأساس، ووصلت أسعار الفحم في المتوسط إلى  70الطبیعي في المتوسط إلى   % فوق خط الأساس. نماذج المحاكاة أعُدِّ
 النموذج الاقتصادي العالمي لمؤسسة أكسفورد إ�كونومیكس.
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