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Falénderime

Ky Raport i Rregullt Ekonomik (RRrE) mbulon zhvillimet, perspektivat dhe politikat ekonomike né rajonin
e Ballkanit Peréndimor: Shqipéri, Bosnje dhe Hercegovingé, Kosové, IRJ té Magedonisé, Malin e Zi dhe
Serbi.

Raporti hartohet dy heré né vit nga njé ekip i udhéhequr nga Ekaterina Vostroknutova dhe Marc Tobias
Schiffbauer (Udhéhegésit e Ekipit). Skuadra e kétij numri té raportit pérshin ekonomistét e Bankés
Botérore gé punojné né vendet e Ballkanit Peréndimor (me kontribut shtesé né seksione specifike):
Agim Demukaj, Sandra Hlivnjak (Seksioni i jashtém), Edith Kikoni (Seksioni fiskal), Sanja Madzarevié-
Sujster (Seksioni i tregut t& punés), Asli Senkal (Seksionet e Rritjes ekonomike dhe Perspektivés), Lazar
Sestovié (Seksioni i perspektivés), Hilda Shijaku (Seksioni monetar), Bojan Shimbov (Seksioni i jashtém),
dhe Gunhild Berg (Seksioni i sektorit financiar), dhe Christoph Ungerer (Seksioni i sektorit financiar dhe
Fokusit). Kontribute shtesé kané dhéné edhe Michael Joseph Ferrantino, Maria Filipa Seara E Pereira,
dhe Colin Christopher Ek (Seksioni i jashtém); Alena Kantarovich, Cevdet Cagdas Unal, Ruvejda
Aliefendic, dhe Keler Gjika (Seksioni i sektorit financiar); dhe Trang Van Nguyen, Monica Robayo, Ana
Maria Oviedo, dhe Cesar Cancho (Seksioni i tregut té punés). Ekipi i shpreh mirénjohjen David Gould,
Stefanie Koettl-Brodmann, Josefina Posadas, dhe Maddalena Honorati pér komentet e tyre.

Anne Grant ka dhéné ndihmesé né redaktimin e kétij raporti, ndérsa Budy Eirasmo né dizenjimin e tij.
Ekipi u ndihmua nga Valentina Aleksic, Nejme Kotere, Samra Bajramovic, lvana Bojic, Enkelejda Karaj,
Hermina Vukovic Tasic, Jasminka Sopova, Boba Vukoslavovic, Dragana Varezi¢, dhe Leah Laboy.

Publikimi i raportit dhe marrédhéniet me jashté dhe median jané menaxhuar nga ekipi pér Komunikimet
me Jashté i pérbéré nga Lundrim Aliu, Anita Bozinovska, Paul A. Clare, Ana Gjokutaj, Jasmina Hadzi¢, Carl
P. Hanlon, Vesna Kosti¢, John Mackedon, Mirjana Popovié, Kym Louise Smithies, dhe Sanja Tanic.

Ekipi i shpreh mirénjohjen e vet Linda Van Gelder (Drejtore e Bankés Botérore pér Ballkanin
Peréndimor), John Panzer (Drejtor, Praktika Globale né Makroekonomi, Tregti dhe Investime), Gallina A.
Vincelette (Menaxher i Praktikave, Praktika Globale né Makroekonomi, Tregti dhe Investime); si dhe
ekipit Menaxhues té Vendeve té Ballkanit Peréndimor pér udhézimet e tyre né pérgatitjien e kétij
raporti. Ekipi falénderon gjithashtu Ministrité e Financave dhe Bankat Qendrore té vendeve té Ballkanit
Peréndimor pér komentet e dhéna mbi draftet e méparshme té kétij raporti.

Ky raport si dhe raportet e méparshme (RRrE) pér Ballkanin Peréndimor mund té gjenden né:
www.worldbank.org/eca/wbrer/.
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1. Pérmbledhje

Rritja ekonomike né vendet e Ballkanit Peréndimor éshté forcuar né rreth 3.5 pérgind. Parashikimet
pér rritjen ekonomike té shumicés sé vendeve té rajonit pér vitin 2018 jané rishikuar me rritje. Kosova
dhe Shqipéria pritet té kené njé rritje ekonomike prej 4 pérqind kété vit. Parashikimi i rritjes ekonomike
té Malit té Zi u rishikua me rritje me 1 piké pérqgindje, duke arritun né 3.8 pérqgind, megjithése dhe kjo
vleré éshté pérséri mé e ulét se viti i kaluar. Bosnje-Herzegovina vijon té keté rritje té géndrueshme né
rreth 3.2 pérqind. Pas ngadalésimit gé pésoi vitin e kaluar si rezultat i kushteve té motit, ekonomia e
Serbisé e ka rimarré veten duke arritur njé rritje ekonomike prej 3.5 pérgind. Me rikthimin e besimit tek
investitorét, edhe Magedonia pérjetoi forcim té rritjes ekonomike né 2.5 pérqind.

Rritja e investimeve publike dhe konsumit stimuloi rritjen ekonomike. Mbéshtetur né reformat
tatimore dhe pérshpejtimin e ritmeve té rritjes ekonomike, té ardhurat e larta nga tatimet krijuan
hapésiré fiskale, té cilén disa vende nxituan ta shfrytézojné pér shpenzime korrente dhe investime
kapitale. Rritja e investimeve publike éshté shenjé e mirépritur, por pér té gené e suksesshme ajo duhet
té mbéshtetet nga pérmirésimi i efikasitetit dhe efektivitetit té shpenzimeve publike. Rritja e madhe e
shpenzimeve sociale té pashenjéstruara dhe pagave té sektorit publik ka patur efekt té menjéhershém
né ritmet e rritjes ekonomike né disa vende pér shkak té rritjes sé shpejté té konsumit dhe kredisé pér
individé. Por kéto efekte jané té pérkohshme dhe té kushtueshme: né periudhé afatgjaté ato shkaktojné
rritje té vulnerabilitetit fiskal.

Né gjysmén e paré té vitit 2018 u krijuan mbi 90,000 vende pune, kryesisht né sektorét e industrisé
dhe shérbimeve. Por reagimi i pérgjithshém i tregut té punés ndaj rritjes ekonomike ishte mé i ngadalté
nga sa pritej, duke reflektuar né kété ményré natyrén e pérkohshme té stimujve té udhéhequr nga
konsumi, si dhe nga rritja e inaktivitetit né tregun e punés. Rénia e papunésisé né disa vende ka ardhur
pér shkak té inaktivitetit dhe emigracionit dhe jo si rezultat i hapjes sé vendeve té reja té punés.
Deformimet strukturore né tregjet e punés manifestohen né nivelin e larté té pabarazive rajonale dhe
gjinore né rezultatet e tregut té punés. Pérmirésimi i stimujve pér rritjien e pjesémarrjes né forcén e
punés do t'i japé shtysé jo vetém krijimit té vendeve té reja té punés por edhe rritjes ekonomike.

Vendet me ritme mé té larta té rritjes ekonomike e nxitén rritjen kryesisht népérmjet investimeve dhe
eksporteve. Rritja e investimeve private ¢oi né njé rritje mé té larté ekonomike. Por pér té mbéshtetur
rritjen ekonomike nevojiten mé shumeé investime né sektorét e tregtueshém. Ndérkohé gé konkurrenca
ndérmjet tregjeve né zhvillim po béhet mé e ashpér, stabiliteti politik, njé mjedis rregullator dashamirés
ndaj biznesit, infrastruktura cilésore dhe njé forcé pune e kualifikuar jané disa nga faktorét gé do té
ndikojné né thithjen e investitoréve. Meqgenése kreditimi udhéhiget kryesisht nga kredia pér individé,
krijimi i njé sektori financiar mé té diversifikuar dhe gé favorizon rritjen ekonomike do té ndihmonte
gjithashtu né térhegjen e investitoréve vendas dhe té huaj.

Rritja e nivelit té eksporteve pérbén gjithashtu domosdoshméri pér garantimin e rritjes ekonomike
afatgjaté. Disbalancat e jashtme kané vijuar té jené té larta, por té géndrueshme. Bosnje-Hercegovina,
Magedonia dhe Serbia kané pérjetuar rritje té shpejté té eksporteve té tyre. Por rritja e konsumit dhe
projektet e médha infrastrukturore i kané dhéné hov rritjes sé importeve. Rritja e géndrueshme e nivelit
té eksporteve do té ndihmojé né ruajtjen e stabilitetit makroekonomik, nxitjen e rritjes ekonomike dhe
uljen e varférisé. Mbéshtetja mund té vijé edhe nga integrimi rajonal: Megénése shumica e eksporteve
té vendeve té Ballkanit Peréndimor nuk konkurrojné me njéra-tjetrén, integrimi rajonal né zinxhirét e
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vlerés té Bashkimit Evropian mund té sjellé pérfitime domethénése — dhe pa kompensime. Plani
Shumeévjecar i Veprimit (MAP) pér krijimin e njé zone ekonomike rajonale éshté njé hap né drejtimin e
duhur.

Perspektiva pozitive e rritjes ekonomike ndeshet me rrezige té jashtme dhe té brendshme.
Shtréngimi i mundshém i kushteve té financimit né tregjet ndérkombétare té kapitalit pérbén njé rrezik
me ndikim negativ, veganérisht né vendet qé kané disbalanca té jashtme dhe fiskale. Duke gené se
tregjet e brendshme té bonove té geversisé shpesh nuk jané té mirézhvilluara, vendet e Ballkanit
Peréndimor jané té ekspozuara ndaj rritjes sé normave té interesit né tregjet ndérkombétare. Rritja e
forté ekonomike e vendeve té rajonit varet gjithashtu nga stabiliteti politik né vend dhe rajon, i cili
pércakton shpejtésiné e reformave strukturore. Zbutja e kétyre rrezigeve té jashtme dhe té brendshme
kérkon angazhim maksimal né progesin e konsolidimit fiskal dhe pérshpejtimin e reformave strukturore.
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Rritja ekonomike né rajon u forcua...
(Rritja e PBB-sé reale, pérqind)
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shtrénguese né tregjet fiananciare, proetksionizimit

(Parashikimet e rritjes ekonomike, 2017-2020f)

2017 2018e 2019f 2020f
Shqipéria 3.8 4.0 3.6 3.5
Bosnje dhe Hercegovina 3.0 3.2 3.4 3.9
Kosova 3.7 4.0 4.5 4.5
IRJ e Magedonisé 0.0 2.5 2.9 3.2
Mali i Zi 43 3.8 2.8 2.5
Serbia 1.9 3.5 35 4.0
BP6 2.4 3.5 3.5 3.8
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2. Rritje mé e forté ekonomike, pér shkak té
shpenzimeve mé té larta publike

Ritmi i rritjes ekonomike né vendet e Ballkanit Peréndimor pritet té pérshpejtohet, duke arritur né 3.5
pérgind pér 2018 (Figura 2.1). Rritja ekonomike né shumicén e vendeve té rajonit pér 2018 do té jeté
mé e larté krahasuar me njé vit mé paré. Parashikimi i rritjes ekonomike pér Serbiné, vendin me
ekonominé mé té madhe né rajon, éshté rishikuar me rritje né 3.5 pérqind, e mbéshtetur nga rritja e
investimeve publike dhe private. Rritja ekonomike né Kosové dhe Shqipéri pritet té arrijé né 4 pérqind.
Né Kosové, kjo rritje éshté nxitur nga rimékémbja e konsumit, shtimi i investimeve né infrastrukturé dhe
eksporte mé té larta té shérbimeve. Shqipéria po pérfiton nga dyfishimi i prodhimit té energjisé elektrike
nga burime hidrike si rezultat i reshjeve té shumta té shiut, sezoni i suksesshém turistik gé i dha shtysé
eksportit té shérbimeve dhe rimékémbja e industrisé pérpunuese. Bosnje dhe Herzegovina vijon té keté
njé rritje té géndrueshme ekonomike prej 3.2 pérqgind, e nxitur kryesisht nga konsumi dhe rritja e
investimeve publike. IRJ e Magedonisé pritet té pérjetojé njé rikuperim té rritjes ekonomike né 2.5
pérgind, mbéshtetur nga rritja e besimit té investitoréve. Ndonése rritja ekonomike e Malit té Zi
parashikohet té jeté pak mé e ulét se né vitin e kaluar, ajo vijon té mbetet e forté né 3.8 pérqind, 1 piké
pérqindjeje (pp) mé e larté nga sa ishte parashikuar mé paré, pér shkak té investimeve né sektorin e
energjisé dhe turizém dhe pérshpejtimit té punimeve pér ndértimin e autostradés Bar-Boljare.

Figura 2.1. Rritja ekonomike né vendet e rajonit pritet té jeté mé e larté né 2018.
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Burimi: Té dhéna nga zyrat kombétare té statistikave; Eurostat; Vlerésime té Bankés Botérore.
Shénim: Té dhénat pér BP6 dhe BE28 jané mestare té ponderuara.

Konsumi, i mbéshtetur nga rritja e pagave dhe punésimit, vazhdoi té japé njé kontribut té larté né
zgjerimin e aktivitetit ekonomik edhe né 2018, (Figura 2.2). Rritja e konsumit éshté mbéshtetur nga
kredia konsumatore, rritje té transfertave sociale, pagave té sektorit publik dhe punésimit. Pér shembull,
geveria e Magedonisé ka rritur mbéshtetjen publike pérmes programit té punésimit dhe rritjes sé
shpenzimeve pér pensione. Bosnje-Hercegovina dhe Kosova kané rritur shpenzimet pér skemat sociale
dhe pagat e sektorit publik. Né vitin 2017, Shqipéria, Magedonia dhe Serbia rritén pagén minimale.
Rritja e shpenzimeve sociale té pashénjestruara né disa vende mund té keté ndikuar né nxitjen e
konsumit, por gjithashtu ka rritur shgetésimin lidhur me géndrueshmériné fiskale
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Rritja e investimeve publike né té gjashté vendet e rajonit pritet té japé njé kontribut pozitiv né rritjen
ekonomike. Pérgjithésisht, investimet vijojné té kené rritje té forté. Kontributi i tyre né rritjen
ekonomike parashikohet té jeté me 2.7 pp né Mal té Zi, 2.1 pp né Kosové, 1.7 pp né Serbi dhe 1.5 pp né
Shqipéri. Rritja e investimeve ka ardhur kryesisht si rezultat i nivelit mé té larté té shpenzimeve publike
kapitale né té gjitha vendet e rajonit me pérjashtim té Magedonisé. Rritja e investimeve publike ka
kompensuar rénien e investimeve té huaja direkte (IHD) né Kosové dhe né Shqipéri, ku projektet
energjetike té financuara nga IHD-té jané pothuajse drejt pérfundimit. Rritja e investime publike né Mal
té Zi dhe Serbi éshté shogéruar me rritje té investimeve private. Investimet private né IRJ t&é Magedonisé
filluan té rriten nga mesi i 2018, pas 12 muajsh né rénie.

Figura 2.2. Shpenzimet e larta mbéshtetén rritjen e konsumit dhe investimeve né 2018.
(Kontributet e komponentéve né rritjen e PBB-sé reale, pérqgind)
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Burimi: Té dhéna nga zyrat kombétare té statistikave; Vlerésime té Bankés Botérore.

Kontributi i eksporteve neto parashikohet té jeté disi mé pozitiv krahasuar me vitin e kaluar, por vijon
té jeté i papérfillshém. Eksportet neto kané patur kontribut mé té madh né rritien ekonomike té
Shqipérisé, i cili mendohet té jeté 1 piké pérgindjeje, falé rritjes sé eksportit té energjisé elektrike pér
shkak té reshjeve té shumta, sezonit turistik né rritje dhe ngadalésimit té importeve, me pérfundimin e
projekteve té financuara nga IHD-té. Edhe pse eksportet neto né Kosové jané mé té uléta krahasuar me
vitin e kaluar, pritet qé, pavarésisht ndérprerjes sé prodhimit té Ferronikelit, kontributi i tyre né rritjen
ekonomike té vendit té jeté me 0.4 pp, pér shkak té rritjes sé shérbimeve té lidhura me turizmin.
Kontributi i eksporteve neto pritet té jeté pozitiv edhe né IRJ té€ Magedonisé, me 0.7 piké pérqindje, si
rezultat i performancés sé géndrueshme nga furnizuesit e industrisé sé makinave. Rritja e shpejté e
importeve né Bosnje-Herzegoviné dhe Serbi ka zbehur rritjen e forté té eksporteve, késhtu gé eksportet
neto pritet té kené kontribut negativ me rreth 1 piké pérqgindje né normén e rritjes ekonomike. Po
késhtu, edhe eksportet neto né Mal té Zi, pritet té kené kontribut negativ, pér shkak té zbehjes sé
efekteve pozitive té turizmit dhe eksportit té energjisé elektrike, aluminit dhe celikut nga nivelet mé té
larta té importit té mallrave té ndérmjetme pér ndértimin e autostradés Bar-Boljare.

Me qéllim pérshpejtimin e rritjes ekonomike né rajon dhe pér ta béré até sa mé té qéndrueshme,
kérkohen investime dhe nivele mé té larta eksportesh. Megjithése rritja mé e forté ekonomike si dhe
shtimi i investimeve publike jané zhvillime té mirépritura, efikasiteti dhe efektiviteti i shpenzimeve
publike jané gjithashtu elementé ky¢ pér suksesin e programeve té investimeve publike. Por stimulimi i
rrities pérmes konsumit dhe rritjes sé shpenzimeve té pashénjestruara pér mbrojtjen sociale nuk
garanton géndrueshméri. Pér mé tepér, njé qasje e tillé do té rriste ekspozimin ndaj rrezigeve fiskale
dhe atyre té jashtme si dhe mund té ndikojé né rritjien e métejshme té borxhit né vendet e Ballkanit
Peréndimor. Investimet private dhe ritme mé té shpejta té rritjes sé eksporteve kané déshmuar se jané
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faktoré té sigurt dhe té géndrueshém té nxitjes sé rritjes ekonomike afatgjaté. Por investimet né rajon,
té cilat kané gené mesatarisht 23 pérqind pér periudhén 2009-16, jané shumé mé té uléta se mesatarja
prej 31 pérqgind pér vendet me té ardhura mbi mesataren. Me rritjen e investimeve publike, ekziston
hapésira e mjaftueshme pér t'i dhéné gjithashtu shtysé investimeve private. Zhvillimi i sektorit financiar
pér rritjen e kursimeve té brendshme dhe thithjen e IHD-ve né sektorét e tregtueshém té ekonomisé do
té ishte e dobishme pér té siguruar géndrueshmériné e rritjes ekonomike té rajonit né periudhé
afatgjaté. Kjo gjithashtu kérkon reforma strukturore (Hapésira informuese 2.1). Ndonése nivelet e larta
té eksporteve po kontribuojné pozitivisht né rritien ekonomike té shumicés sé vendeve té rajonit,
integrimi i pamjaftueshém tregtar — mesatarja rajonale e raportit té eksporteve ndaj PBB-sé éshté vetém
rreth 40 pérqgind — kufizon potencialin e tyre té rritjes ekonomike (shiko seksionin Fokus mbi
pérmirésimin e integrimit rajonal).
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Hapésira Informuese 2.1. Cilat lloje té IHD-ve pér vendet e Ballkanit Peréndimor

Investimet e huaja direkte mund té lehtésojné rritjen ekonomike népérmjet ndikimit né pérmirésimin e
produktivitetit, krijimit té vendeve té punés dhe pérmirésimit té shportés sé eksporteve. Transferimi i
teknologjisé népérmjet investimeve té huaja direkte tek furnizuesit vendas, sektorét e rrjedhés sé poshtme ose
konkurrentét mendohet se ka kontribuar ndjeshém né adoptimin e teknologjive té reja, ndryshime strukturore
dhe krijimin e vendeve té reja té punés né shumé vende té Azisé Lindore, si Kina, India dhe Malajzia.
Politikébérésit né vendet né zhvillim shpesh ofrojné stimuj pér thithjen e IHD-ve me shpresén se ato nuk do té
sjellin vetém kapitalin por edhe teknika marketingu, aftési menaxhuese dhe teknologji té reja. Né fakt, IHD-té
konsiderohen njé kanal i réndésishém pér transferimin e teknologjisé né vendet né zhvillim. Pérmirésimet
ndodhin kur firmat vendase kopjojné teknologjité ose pérmes vrojtimit ose pérmes punésimit té punétoréve té
trajnuar nga kompanité bija té kompanive té huaja. Gjithashtu éshté vérejtur se investimet e huaja direkte né
sektorét kyg té shérbimeve ka ndikuar né rritjen e cilésisé sé shérbimeve té ofruara.

Por jo té gjitha llojet e IHD-ve kané té njéjtin efektivitet né pérshpejtimin e ritmeve té rritjes ekonomike. Analiza
e sektoréve qé pérfitojné IHD ofron informacion rreth potencialit té teknologjive té tyre pér té ndikuar né
pérmirésimin e produktivitetit té kompanive vendase, népérmjet lidhjeve né rrjedhén e sipérme me furnizuesit
vendas té inputeve ose lidhjeve né rrjedhén e poshtme me industrité vendase té pérdorimit té inputeve nga
kompania e huaj. Pér shembull, investimet e huaja direkte né industriné e prodhimit té makinave, kané treguar
se me kalimin e kohés ato mund té sigurojné pérmirésim té produktivitetit té furnizuesve vendas té pjeséve té
makinave. N& ményré té ngjashme, ndikimet pozitive né pérmirésimin e produktivitetit lidhen gjithashtu edhe
me IHD-té né sektorét kyg té shérbimeve, si telekomunikacion, ndérmjetésim financiar, apo hoteleri dhe turizém
dhe né rrjedhén e poshtme té industrisé pérpunuese. Megjithaté, investimet né pasuri té paluajtshme dhe
miniera kané lidhje té pakta me ekonominé vendase, veganérisht pas pérfundimit té punimeve, si dhe potencial
té ulét pér pérmirésimin e produktivitetit.

Investimet e huaja direkte né vendet e Ballkanit Peréndimor jané mjaft té pakta. Mesatarja e stokut té IHD-ve
pér frymé né Ballkanin Peréndimor (2,600 euro né 2015) éshté mé e vogél se gjysma e stokut té IHD-ve pér
frymé né vendet e Europés Lindore gé jané pjesé e BE-s&, dhe vetém sa njé e shtata e mesatares sé BE-sé. Mali i
Zi ka stokun mé té larté té IHD-ve pér frymé (6,700 euro) e ndjekur nga Serbia (3,700 euro), e cila ka pérjetuar
rritje té shpejté té investimeve ‘greenfield’. Stoku i IHD-ve pér frymé né vendet e tjera té Ballkanit Peréndimor
éshté 2,000 euro ose mé pak.

Flukset e IHD-ve neto né Magedoni dhe Kosové kané gené kryesisht né nivele mé té uléta se 5 pérqind e PBB-sg,
me pérjashtim té disa viteve té vecanta. IHD-té neto né Shqipéri, kryesisht pér projekte té hidrocentraleve,
arritén né 9 pérqind té PBB-sé né 2017. Né Serbi, fluksi vjetor i IHD-ve pér periudhén 2009-2017 ishte
mesatarisht 5 pérqind e PBB-sé. Fluksi i IHD-ve né Mal té Zi pér té njéjtén periudhé, pavarésisht luhatjeve, ishte
mesatarisht 15 pérqind e PBB-s€, duke u pérgéndruar kryesisht né turizém dhe pasuri té paluajtshme.

Investimet ‘greenfield’ né Ballkanin Peréndimor e kané origjinén kryesisht nga vende té BE-sé, si Italia, Austria,
Gjermania, Sllovenia dhe Hollanda, por gjithashtu kané kontribuar edhe investitoré nga Rusia, Emiratet e
Bashkuara Arabe, SHBA dhe Turgia. Gjithashtu, nga analiza e stokut té IHD-ve rezulton se shumica e tyre vijné
nga Hollanda, Austria, Qipro, Gregia, Italia dhe Zvicra. Investimet e huaja direkte nga vende té rajonit jané mjaft
té pakta cka sugjeron se ka hapésiré pér integrim rajonal.

Pérgendrimi i investimeve té huaja direkte né sektorin e pasurive té paluajtshme, até té energjisé dhe industriné
nxjerrése tregon se IHD-té nuk kané kontribut shumé té madh né rritjen e produktivitetit, adoptimin e
teknologjisé ose krijimvendeve té reja té punés né rajon. Pasurité e paluajtshme pérbéjné 20 pérqind té
investimeve ‘greenfield’ né rajonin e Ballkanit Peréndimor, ndjekur nga energjia e rinovueshme (16 pérqind) dhe
gymyri (14 pérqind). Industria e prodhimit té pjeséve té kémbimit pér makina dhe pajisjeve origjinale, té cilat
kané njé potencial mé té larté pér pérhapjen e produktivitetit, pérbéjné vetém 6 pérqind té IHD-ve. Pér shkak se
Magedonia dhe Serbia kané thithur pjesén mé té madhe té IHD-ve né sektorin e industrisé pérpunuese, mé
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konkretisht né pjesét e kémbimit pér makina dhe produkte ushgimore, ato ndodhen né njé pozicion mé té
favorshém pér té pérfituar nga pérhapja e produktivitetit né periudhé afatgjaté nga kompanité e huaja tek
furnizuesit vendas.

Ndér faktorét qé investitorét e huaj analizojné gjaté marrjes sé vendimeve pér investime jané stabiliteti dhe
siguria politike, njé mjedis ligjor dhe rregullator dashamirés ndaj biznesit, cilésia e infrastrukturés, talenti dhe
aftésia e forcave té punés, si dhe kostot e uléta té punés dhe inputet. Ekzistojné gjithashtu té dhéna se vendet
mund té maksimizojné pérfitimet nga IHD-té vetém nése ato kané tregje financiare té zhvilluara.
Disponueshméria e kapitalit njerézor éshté gjithashtu thelbésore pér riatdhesimin e pérfitimeve té IHD-ve.
Pérmirésimi i mjedisit té biznesit dhe investimi né kapitalin njerézor kané potencial pér té gjeneruar rritje mé té
madhe né rajonin e Ballkanit Peréndimor.

Figura B2.1.1. Struktura e flukseve té investimeve ‘greenfield’ sipas vendeve

(Pérgind)
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Burimi: Tregjet e IHD-ve dhe llogaritje té Bankés Botérore. Gjithashtu shiko Arnold, Jens, B. Javorcik, M. Lipscomb, dhe A.
Mattoo, 2012, “Reforma né Sektorin e Shérbimeve dhe Performanca e Industrisé Pérpunuese — Tregues nga India,” Studim
mbi Hulumtimin e Politikave 5948, Banka Botérore, Washington, DC; Javorcik, Beata. 2004, “A ndikojné Investimet e Huaja
Direkte né Rritjen e Produktivitetit té Firmave Vendase? Né Kérkim té Pérhapjes sé Efekteve pérmes Lidhjeve né Rrjedhén e
Sipérme,” American Economic Review 94 (3): 605-627; dhe Rodrik, Dani, 2008, “Normalizimi i Politikave Industriale,” Punim i
Komisionit pér Rritjen Ekonomike dhe Zhvillimin 3, Banka Botérore, Washington, DC.
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3. Ritmi i krijimit té vendeve té reja té punés éshté
ngadalésuar né shumicén e vendeve

Punésimi shénoi rritje né té gjitha vendet me pérjashtim té Kosovés, por me ritme mé té ngadalta se
né 2017. Né gjysmén e paré té vitit, né rajon u krijuan vetém 91,400 vende té reja pune krahasuar me
214,000 té njé viti mé paré. Bazuar né ndryshimet v-m-v né gjysmén e paré té vitit, ritmi i rritjes sé
punésimit éshté ngadalésuar né té gjitha vendet, me pérjashtim té Shqipéris€, e cila ka shénuar
pérshpejtim pér shkak té pjesémarrjes mé té larté té femrave né tregun e punés. Rritja e punésimit me
2.2 pérgind né Mal té Zi u udhéhoq nga sektorét e ndértimit dhe turizmit, duke arritur né 48.1 pérqind
né Qershor 2018. Né Kosové, pas rritjeve té médha né 2016 dhe 2017, punésimi u tkurr me 3.1 pérqind
né gjysmén e paré té 2018. Né Qershor 2018, Serbia regjistroi nivelin mé té larté historik té shkallés sé
punésimit prej 48.6 pérgind, pasi punésimi né gjysmén e paré té vitit u rrit me 0.9 pérqgind né terma
vjetore. Ritmi i rritjes sé punésimit ishte pothuajse i njéjté edhe né Bosnje-Herzegoviné duke e cuar
shkallén e punésimit né 34.3 pérgind pér 2018. Né Magedoni, punésimi u rrit me 2.1 pérgind, si rezultat
i zbatimit té programit pér subvencionimin e punésimit. Punésimi né Shqipéri u rrit me 4.1 pérqind né
Qershor 2018 né terma vjetoré, si rezultat i pérmirésimeve gjithépérfshirése té béra né tregun e punés.
Ajo ka gjithashtu shkallén mé té larté té punésimit né rajon, né 52 pérqind, e cila u rrit me 2 piké
pérqindje nga viti i kaluar, si dhe nivelin mé té ulét té papunésiné te té rinjté.

Figura 3.1. Reagimi i punésimit ndaj rritjes ekonomike ka gené i
ngadalté.
(rritja e punésimit sipas mestareve dy tremujoréshe 2017 to 2018 v-
m-v, né pérgindje)
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave dhe vlerésime té Bankés Botérore.

Sektorét me mé shumé vende té reja pune jané industria dhe shérbimet. Né kushtet e vijimit té
ndryshimeve strukturore né ekonomi, numri i vendeve té punés né bujgési po pakésohet né té gjithé
rajonin. Sektorét qé kontribuan né rritjen e punésimit né Shqipéri dhe Bosnje-Hercegoviné jané industria
dhe shérbimet. Po késhtu, shumica e vendeve té reja té punés né Magedoni ishin né industriné
pérpunuese, até ushgimore dhe shérbime té akomodimit, dhe mé pas né sektorin e rigjalléruar té
ndértimit. Té ardhurat né industriné pérpunuese erdhén kryesisht nga kompanité e IHD-ve, té cilat
pérfitojné nga pérjashtimet tatimore, subvencionet e punésimit dhe programet qeveritare né
mbéshtetje té biznesit. Kontribut té réndésishém né rritjen e punésimit né Mal té Zi dhané jo vetém
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industria pérpunuese dhe ndértimi, por edhe turizmi dhe sektori publik. Punésimi né Kosové pésoi rénie
né sektorét e industrisé pérpunuese, bujgési, akomodim dhe miniera por éshté rritur né sektorin e
tregtisé, teknologjisé sé informacionit dhe komunikimeve (TIK), si dhe né sektorin publik.

Né shumicén e vendeve té rajonit, papunésia shénoi nivelin mé té ulét historik dhe rreth 9,000 té rinj
té papuné gjetén puné. Norma e papunésia zbriti né nivelet mé té uléta historike né Qershor 2018, duke
arritur né 21.1 pérgind né Maqgedoni, 14.4 pérqgind né Mal té Zi, 12.4 pérgind né Shqipéri dhe 11.9
pérqgind né Serbi. Megjithése né periudhén Janar-Qershor pati njé rénie té pérgjithshme té papunésisé
né terma vjetoré né Kosové (me 1.2 pp) dhe Bosnje-Herzegoviné (2.1 pp), kjo erdhi kryesisht pér shkak
té shkallés mé té ulét té pjesémarrjes né forcén e punés. Deri né gjysmén e paré té vitit, edhe shkalla e
papunésisé sé té rinjve né rajon kishte zbritur né nivelin mé té ulét historik, 35.9 pérqind. Ajo éshté mé e
ulét né Shqipéri me 22.6 pérqind, e ndjekur nga Mali i Zi me 23.9 pérqind. Ndérsa né vendet e tjera té
rajonit, papunésia e té rinjve varion nga 27 pérgind né Serbi né 55 pérgind né Kosové. Megjithaté,
papunésia e té rinjve u rrit aktualisht né Kosové dhe IRJ té Magedonisé. Ndonése papunésia né Mal té Zi
éshté né nivelet mé té uléta historike, mé shumé se gjysma e malazezéve né moshé pune jané ende pa
puné. Pavarésisht pérmirésimeve té fundit, dhe qé sugjerojné prevalencén e kufizimeve strukturore né
tregun e punés, mbi 70 pérgind e té papunéve né Kosové, rreth 78 pérqgind né Magedoni dhe 80 pérqind
né Bosnje-Herzegoviné kané gené né kérkim té njé pune pér mé shumé se njé vit.

Figura 3.2. Shkalla e papunésisé u ul né té gjitha Figura 3.3. Inaktiviteti jo vetém gé éshté i larté
vendet e rajonit, me pérjashtim té Serbisé. por edhe ka vijuar té rritet né disa vende.
(Shkalla e papunésisé pér 15 vjeg e lart, né pérgindje dhe (Shkalla e inaktivitetit pér 15 vjeg e lart, né pérgindje dhe
ndryshimi né pp pér 2017-2018) ndryshimi né pp pér 2017-2018)
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave dhe vlerésime té Bankés Burimi: Zyrat kombétare té statistikave dhe vlerésime té
Botérore. Bankés Botérore.

Me pérjashtim té Shqipérisé dhe Serbisé, rénia e papunésisé i atribuohet pjesérisht rritjes sé
inaktivitetit dhe emigrimit. Né Qershor 2018, shkalla e inaktivitetit né vendet e rajonit ishte ende né
nivelin 46 pérqind, pavarésisht viteve me rritje ekonomike dhe pérpjekjeve té drejtpérdrejta pér té
mbéshtetur krijimin e vendeve té punés. Inaktiviteti éshté rritur sé fundmi né pjesén mé té madhe té
rajonit, cka tregon se mé shumé njeréz kané kaluar nga papunésia né inaktivitet sesa kané gjetur puné
(Figurat 3.2 dhe 3.3). Né dallim nga trendi rajonal, rritja e géndrueshme ekonomike né Shqipéri dhe
Serbi ka nxitur krijimin e vendeve té reja té punés dhe ka inkurajuar rritjen e pjesémarrjes né forcén e
punés. Shkalla e pérgjithshme rajonale e pjesémarrjes né forcén e punés arriti né 54.4 pérqind né
Qershor, duke u rritur me 1.2 piké pérqindje krahasuar me njé vit mé paré, ndérkohé gé shkalla e
pjesémarrjes né forcén e punés né Shqipéri arriti né mbi 59 pér gind.
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Figura 3.4. Shkalla e pjesémarrjes sé femrave né forcén e
punés éshté rreth 25 % mé e ulét se e meshkujve.
(Pjesémarrja né forcén e punés, pérgind, 2015 dhe Qershor
2018)
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave dhe vlerésime té Bankés Botérore.
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Pavarésisht disa pérmirésimeve, pjesémarrja e grave né forcén e punés vijon té mbetet e ulét né té
gjithé rajonin. Né Shqipéri, shkalla e pjesémarrjes sé grave né forcén e punés arriti né 51.4 pérgind né
Qershor 2018 (Figura 3.4). Ky tregues éshté pérmirésuar né 75 pérqind pér graté e moshés 25-54 vjeg,
duke ngushtuar hendekun gjinor né 15 pp. Edhe né Serbi dhe Mal té Zi, shkalla e pjesémarrjes sé
femrave éshté mbi mesataren rajonale prej 46 pérgind. Né Mal té Zi, hendeku gjinor éshté mé i uléti -14
pp; tani gé asistenca e pérjetshme pér nénat me tre ose mé shumé fémijé éshté hequr, shkalla e
pjesémarrjes sé femrave pritet té rritet né periudhé afatmesme. Megjithaté, né Bosnje-Hercegoving,
shkalla e pjesémarrjes sé femrave né forcén e punés ra né 31.4 pérqgind né gjashtémujorin e paré.
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Figura 3.5. Raporti i larté i varésisé moshore ndikon né tregun e punés.
(Struktura e popullsisé né moshé pune, 15 vjeg e lart, né Ballkanin Peréndimor)
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave dhe vlerésime té Bankés Botérore.

Shkalla e larté e inaktivitetit e popullsisé né moshé pune do té thoté se njé pjesé e madhe e faktoréve
té prodhimit dhe burimeve té té ardhurave mbeten té pashfrytézuara, duke ngadalésuar rritjen
ekonomike. Raporti i varésisé moshore né rajonin e Ballkanit Peréndimor mbetet jashtézakonisht i larté
- 2.24 né vitin 2017; kjo do té thoté se njé i rritur g€ punon mbéshtet mesatarisht 2.24 persona né
moshé pune (Figura 3.5). Raporti i larté i varésisé pérbén njé barré té madhe pér punétorét dhe
geveriné té cilét duhet té mbéshtesin personat e paangazhuar né puné. Ajo gjithashtu ndikon né
pérkeqésimin e barrierave ekzistuese pér té punuar dhe, duke pasur parasysh plakjen e popullsisé,
nénkupton tkurrjen e forcave té punés. Sektorét e fryré publiké né disa vende, alternativat e bollshme
pér dalje té parakohshme né pension si dhe barrierat e shumta pér pérfitime sociale si rrijedhojé e
angazhimit né tregun e punés, béjné gé shkalla e pjesémarrjes né forcén e punés té mbetet e ulét. Té
gjitha kéto pengojné krijimin e njé fugie punétore té afté dhe té adaptueshme pér té cilén rajoni ka kaq
shumé nevojé, duke reduktuar né kété ményré ritmet potenciale té rritjes ekonomike.

Né kushtet kur inflacioni vijon té jeté ende né nivele té uléta, rritja ekonomike, krijimi i vendeve té
punés dhe rritja e pagave kané ndihmuar shumé njeréz té dalin nga varféria. Né vitin 2017, norma
mesatare e varférisé pér Shqipériné, Kosovén, Magedoning, Malin e Zi dhe Serbiné ra me rreth 1 pp nga
njé vit mé paré, duke arritur normén e parashikuar té varférisé rajonale prej 23.1 pérqind. Por inflacioni
né rritje, konkretisht cmimet e ushgimeve dhe energjisé, ka filluar té preké familjet me té ardhura mé té
uléta ku ushgimi zé peshén kryesore té buxhetit familjar. Né kété drejtim, rritja e moderuar e pagave
minimale né pérputhje me rritjen e produktivitetit dhe inflacionin, si¢ ishte rritja prej 4.3 pérqgind né
Serbi, ka rezultuar e dobishme pér té varférit. Né Shqipéri, rritja e pagés minimale dhe normat e larta té
shfrytézimit té kapaciteteve né sektoré intensivé si bujgésia dhe ndértimi ka guar né rritjen e pagave.
Pagat reale u rritén me 2.3 pérgind né tremujorin e paré; me rritje mé té shpejté pér femrat sesa pér
meshkujt, duke guar né ngushtim té hendekut gjinor. Né IRJ té Magedonisé, pagat neto nominale u
rritén me 5.5 pérgind né terma vjetoré né gjysmén e paré té vitit — dhe me mbi 10 pérqind né sektoré
intensivé dhe me paga té uléta. Ndérsa kjo me shumé gjasa ka ndihmuar né uljen e varférisé, industrité
me intensitet té larté té punés, sic jané tekstilet, i kané kérkuar geverisé té subvencionojé kostot pér té
shmangur shkurtimet nga puna. Me fjalé té tjera, rreth 134,000 njeréz kané dalé nga varféria gjaté



BALLKANI PERENDIMOR Raport i Rregullt Ekonomik Nr.14

periudhés 2016-17.* Me géllim ruajtjen e pérmirésimeve qé jané béré sé fundmi né drejtim té rritjes sé
mirégenies, vendet e rajonit duhet té vijojné pérpjekjet pér hapjen e vendeve té punés me géllim rritjen
e géndrueshme té té ardhurave nga puna. Né ményré gé paga minimale té mbetet njé instrument
funksional i politikave té tregut té punés, pér té shmangur rritjen e madhe té punésimit né sektorin
informal si dhe pér té ruajtur konkurrueshmériné e kostos, politika e pagave minimale duhet té
mbéshtetet né té dhénat mbi shkallén e produktivitetit té punés né ata sektoré ku ajo gjen mé shumé
zbatim.

Pér shkak se punésimi nuk ka ndjekur né ményré konsistente trajektoren e rritjes ekonomike, vendet
e Ballkanit Peréndimor duhet té punojné pér adresimin e ngurtésive strukturore qé démtojné tregun e
punés dhe vonojné formalizimin e tij. Gjaté dekadés sé fundit, elasticiteti i rritjes sé punésimit ndaj
rritjes sé PBB-sé né disa vende ishte minimal. Rritja e hershme e PBB-sé nuk ka gené mjaftueshém e
ndérlidhur me rritjen e mévonshme té punésimit né Bosnje-Hercegoviné, Magedoni dhe Mal té Zi. Fakti
gé sektorét me intensitet té larté pune si turizmi dhe ndértimi udhéhogén rritjen ekonomike né Mal té
Zi mund té reflektojé lévizshmériné e ulét té forcave té punés ose lidhjet e dobéta midis turizmit dhe
furnizuesve vendas té mallrave dhe shérbimeve (Hapésira informuese 3.1). Eshté gartésisht e nevojshme
té higen barrierat qé pengojné popullsiné vendase né moshé pune té punésohet né sektorin formal si
dhe barrierat rregullatore pér hyrjen e firmave né treg dhe konkurrencén né sektorét me rritje té larté
dhe furnizuesit e tyre.

! Shifrat e varférisé bazohen né nivelin standard té jetesés me mé pak se 5.55 pér vendet me té ardhura mesatare
té larta, e shprehur né terma té paritetit té fuqisé blerése té vitit 2011.
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Hapésira informuese 3.1. Rritja e lévizshmériség, si brenda ashtu edhe midis vendeve, mund té ulé papunésiné.

Dallimet rajonale lidhur me shkallén e papunésisé jané té konsiderueshme jo vetém midis vendeve té rajonit,
por edhe brenda secilit. Papunésia varion nga 11.9 pérgind né Serbi né rreth 29 pérgind né Kosové. Por brenda
vendit, dallimet jané edhe mé té theksuara: pér shembull, papunésia né Mal té Zi varion nga 3.2 pérqgind né
zonén bregdetare deri né 30.8 pérgind né veri (Figura B3.1.1).

Késhtu gé papunésia né pjesén veriore té Malit té Zi éshté 11 heré mé e larté se né zonén bregdetare; pér mé
tepér, edhe papunésia né rajonin gendror, i cili éshté brenda distancés sé arritshme nga bregdeti, éshté tre heré
mé e larté krahasuar me zonén bregdetare. Ndonése punésimi né sektorin e turizmit po rritet, migrimi i
brendshém éshté shumé i ulét pér té plotésuar té gjitha vendet e punés. Né IRJ té Magedonisé, sa mé afér
Greqisé dhe Bullgarisé té jeté njé krahing€, ag mé e ulét éshté shkalla e papunésisé. Né Serbi, papunésia éshté
mé e larté né jug dhe né lindje se sa né veri. Ndérkohé, Beogradi ka mungesa té forcave té punés né transport

dhe ndértim.

Lévizshméria e ulét e forcave té punés ndikon né pérkegésimin e férkimeve né tregun e punés duke i béré ato
gjithnjé e mé té pakthyeshme, duke véshtirésuar funksionimin e duhur té zinxhirit té vlerave (p.sh. ndérmjet
shérbimeve dhe prodhimit) dhe penguar rritjen afatgjaté té produktivitetit né nivel industrie dhe rritjen e

pérgjithshme ekonomike.

Figura B3.1.1. Rajonet e nxehta té papunésisé
(Shkalla e papunésisé, pérgind, Qershor 2018 ose té dhénat mé té fundit té disponueshme)
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Burimi: Zyrta kombétare té statistikave.
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4. Orientimi i shpenzimeve drejt rritjes ekonomike,
kérkon menaxhim meé té miré té tyre

Megjithése pérpjekjet e méparshme dhe kohéve té fundit pér konsolidim fiskal kané dhéné fryte né
shumé vende, bilanci fiskal i Kosovés po i nénshtrohet presioneve té lidhura me shpenzimet. Né Mal
té Zi, si rezultat i hapave vendimtare pér konsolidim fiskal — té cilat hogén pérfitimet ekonomike pér
nénat, kryen ngrirjen e pjesshme té pagave né sektorin publik dhe rritén akcizat dhe TVSH-né- deficiti
fiskal ra nga 5.4 pérqgind e PBB-sé né 2017 né nivelin e parashikuar prej 2.2 pérqind né 2018. Edhe
Magedonia pritet gjithashtu té ulé deficitin e saj, nga 2.8 pérqgind né 2017 né 2.6 pérqind, dhe ndérkohé
gé njé pjesé e madhe e pérmirésimit i atribuohet rritjes sé té ardhurave qé ka shoqgéruar rimékémbjen
ekonomike, kjo éshté gjithashtu rezultat i shkurtimeve té vazhdueshme té shpenzimeve kapitale. Situata
paragitet komplet ndryshe né Kosové, ku pozicioni fiskal éshté pérkeqgésuar, pjesérisht pér shkak té
rritjes sé shpenzimeve kapitale me géllim forcimin e rritjes ekonomike, por kryesisht edhe pér shkak té
rritjes sé shpenzimeve korrente si rezultat i rritjes té pérfitimeve sociale té patargetuara dhe pagave té
sektorit publik. Gjithashtu edhe Bosnje-Hercegovina ka kaluar nga njé bilanc me suficit né deficit; njé
rritie e shpenzime prej 2.4 pérgind té PBB-s&, pjesérisht e lidhur me zgjedhjet qé do té€ mbahen sé
aférmi, pritet ta cojé deficitin fiskal né 0.5 pérgind té PBB-sé. Pozita fiskale e Serbisé mbetet me suficit
pasi pagesat pér shlyerjen e interesave dhe aktivizimi i garancive kané pésuar rénie ndérsa performanca
e mbledhjes sé té ardhurave éshté e forté. Né Shqipéri, bilanci fiskal pritet té mbetet i pandryshuar pér
kété vit.

Figura 4.1. Konsolidimi fiskal ka ulur ndjeshém Figure 4.2. Rritja e té ardhurave ka financuar
deficitin né Mal té zi. shpenzimet e larta né pjesén mé té madhe té
(Deficitet fiskale, pérqind e PBB-sg) rajonit.

(Kontributi né ndryshimin e deficitit fiskal, 2018,
pérqind e PBB-sé)
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Burimet: Zyrat kombétare té statistikave dhe Ministrité e Financave; vlerésime té Bankés Botérore.

Shénim: Té dhénat pér Magedoniné té paragitura né kété kapitull nuk pérfshijné financat e Agjencisé sé Rrugéve (shpenzimet e
té cilés pérbéjné mesatarisht 1.7 pérgind té PBB-sé ndérsa té ardhurat 1 pérqgind né terma vjetoré), agjencia nuk éshté pjesé e
buxhetit qé nga viti 2013.

Shénim: Me pérjashtim té rasteve kur specifikohet ndryshe, mesatarja rajonale e llogaritur nuk ponderohet.

Té nxitura nga reforma né tatime dhe intensifikimi i aktivitetit ekonomik, té ardhurat vijojné té rriten.
Raporti i té ardhuarve ndaj PBB-sé parashikohet té rritet né Mal té Zi (2.1 pp e PBB-s&), Magedoni (1.1
pp) dhe Bosnje-Hercegoviné (0.8 pp), ndérkohé gé Kosova dhe Shqipéria kané rritje mé vogla. Né Serbi,
edhe pse aktiviteti i shéndetshém ekonomik po mbéshtet rritjen e té ardhurave nominale, ka pasur njé
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rénie té lehté té té ardhurave né raport me PBB-né (shiko Figurén 4.2). Té ardhurat e geverisé né Malin
e Zi po shohin rritje si rezultat i reformave tatimore gjithépérfshirése té realizuara né 2017, ku ndér té
tjerash jané rritja e normés sé TVSH-sé&, reduktimi i pérjashtimeve nga taksat dhe akcizat si dhe futja e
akcizés sé re pér qymyrin. Po késhtu, né Bosnje-Hercegoving, rritja e akcizés sé naftés dhe derivateve té
saj né Shkurt 2018 si dhe futja e taksés rrugore dhe taksés pér gazin e |[éngét kané cuar né shtimin e té
ardhurave. Né Shqipéri, rritja e parashikuar e té ardhurave me 0.3 pérgind té PBB-sé pér 2018 ka ardhur
si rezultat i kontributeve mé té larta té sigurimeve shoqérore dhe té ardhurave nga tatimet, té cilat kané
kompensuar té ardhurat mé té uléta nga TVSH-ja se parashikimi dhe vonesat né prezantimin e taksés sé
re té pronés. Né Janar, Magedonisé rriti akcizat pér naftén dhe vajin pér ngrohje.

Pothuajse té gjitha vendet kané rritur shpenzimet kapitale, por vetém Mali i Zi dhe Serbia kané arritur
té reduktojné shpenzimet totale né raport me PBB-né (Figura 4.3 dhe 4.4). Shtimi i té ardhurave ka cuar
né zgjerimin e hapésirés fiskale dhe té gjitha ekonomité e rajonit, me pérjashtim té Serbisé dhe Malit té
Zi, kané pasur rritje té shpenzimeve totale né raport me PBB-né. Pavarésisht njé rritjeje té
konsiderueshme té shpenzimeve kapitale kryesisht pér shkak té ndértimit té autostradés Bar-Boljare
dhe transfertave né sektorin e shéndetésisé, reformat e konsolidimit fiskal né Mal té Zi vazhdojné té
ndikojné né uljen e shpenzimeve té pérgjithshme. Nivelet e rritura té shpenzimeve né Bosnje-
Hercegoviné reflektojné kryesisht pérshpejtimin e punimeve né infrastrukturén kapitale dhe projekte té
tjera investimi, financimi i té cilave ishte shtyré né vitin 2017; ajo reflekton gjithashtu rritjet e fundit né
paga dhe transferta sociale. Né Kosové, rritja e shpenzimeve pér investime kapitale do té ishte e
mirépritur, por ndérkohé pensionet dhe pagesat pér veteranét e luftés jané rritur né masé té
konsiderueshme. Shpenzimet e larta né Magedoni jané pérgéndruar kryesisht né shéndetési, pensione,
subvencione dhe asistencé sociale, ndérkohé qé shpenzimet kapitale jané ulur pasi mangésité teknike
kané cuar né ndérprerjen e punimeve pér ndértimin e autostradés.

Figura 4.3. Rritja né shpenzime u pérdor Figura 4.4. Shpenzimet dominohen nga pagat e
kryesisht pér investime kapitale dhe pérfitime sektorit publik dhe programet sociale.
sociale. (Shpenzimet publike, 2017-2018e¢, pérqgind e PBB-
(Kontributi né ndryshimin e shpenzimeve publike Sé)
né 2018, pérgind e PBB-sé&)
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Burimet: Zyrat kombétare té statistikave dhe Ministrité e Financave; vlerésime té Bankés Botérore.

Ndonése pérshpejtimi i projekteve té médha té investimeve publike éshté i mirépritur, mé shumé nuk
do té thoté gjithmoné mé miré. Mos-realizimi i ploté i investimeve, si publike dhe private, pérbén
pengesé pér rritjen ekonomike né té gjitha vendet e rajonit. Secila prej tyre ka ngritur njé kanal té vetém
té projekteve té investimeve publike me géllim identifikimin e prioriteteve dhe sigurimin e financimeve
pér t'ju dhéné zgjidhje hendeqeve né infrastrukturé. Shkalla dhe fokusi i kanaleve té projekteve
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kombétare ndryshojné, por pérmirésimi i infrastrukturés sé transportit - vecanérisht rrugét dhe
hekurudhat — si dhe modernizimi i kapaciteteve té prodhimit té energjisé jané objektiva universale pér
té gjitha vendet e rajonit. Té dhénat tregojné se edhe kostoja totale e projekteve prioritare ndryshon
ndjeshém, nga rreth 7 pérgind e PBB-sé& né Serbi né 20 pérgind né Bosnje dhe Herzegoviné dhe 70
pérgind né Malin e Zi. Sidoqofté, vendet e Ballkanit Peréndimor duhet té adresojné pasojat gé lidhen jo
vetém me mungesén e theksuar té investimeve, por edhe me neglizhencén né mirémbajtje dhe
pérzgjedhjen e dobét té projekteve. Pérfundimet e raporteve mbi Vlerésimin e Menaxhimit té
Investimeve Publike (PIMA) dhe Shpenzimeve Publike dhe Llogaridhénies Financiare (PEFA) pér vendet e
Ballkanit Peréndimor nxjerrin né pah nevojén e madhe pér menaxhim mé té miré té investimeve publike
(Hapésira Informuese 4.1). Gjithashtu, éshté e nevojshme gé té hartohen rregulla rigoroze dhe
transparente pér vlerésimin, pérzgjedhjen dhe miratimin e projekteve té investimeve dhe pérforcimin e
institucioneve gé merren me financimin, menaxhimin dhe monitorimin e projekteve. Menaxhimi i
investimeve publike né Ballkanin Peréndimor pérbén mesatarisht vetém rreth 70 pérqgind té atyre né
ekonomité né tranzicion gé aktualisht jané pjesé e BE-sé. Reformat strukturore pér rritjen e efikasitetit
dhe produktivitetit té investimeve publike jané mé se té domosdoshme.

Hapésira informuese 4.1. Gjetjet e Vlerésimit pér Menaxhimin e Investimeve Publike

Raportet e Vlerésimit pér Menaxhimin e Investimeve Publike (PIMA) sugjerojné se ka hapésiré té konsiderueshme
pér pérmirésim né drejtim té rritjes sé efikasitetit dhe produktivitetit té investimeve publike né té gjitha vendet e
Ballkanit Peréndimor. Pér shembull:

e Institucionet Publike jané té fragmentizuara, té mbivendosura dhe pa shumé bashkérendim mes tyre.

e Kriteret pér pérzgjedhjen e projekteve nuk aplikohen né ményré sistematike dhe shpesh anashkalohen.

e Kanalet e projekteve, té pérdorura kryesisht pér projektet e financuara nén Kuadrin e Investimeve né
Ballkanin Peréndimor, shpesh nuk jané té pérfshira né buxhetin afatmesém, duke I1éné hapésiré né buxhet
pér pérhapjen e shpejté té projekteve té tjera té cilat nuk jané ende gati té fillojné nga puna.

e Alokimi i shpenzimeve kapitale paragitet i deformuar pér shkak té nivelit té ulét té
bashkérendimit/koordinimit ndérmjet geverisé gendrore dhe njésive vendore.

e Megjithése ligjet e prokurimit publik, pérfshiré prokurimin elektronik, jané té miré hartuara dhe
procedurat jané konkurruese dhe transparente, pajtueshméria me to haset rrallé.

e Raportet e monitorimit dhe deklarimit té performancés financiare, planeve té investimeve dhe rrezigeve
fiskale té ndérmarrjeve shtetérore (NSH) jané té pakta ose nuk ekzistojné.

e Buxhetet e geverisé kané mangési té theksuara, kryesisht pér shkak se ato nuk mbulojné shpenzimet
kapitale té& NSH-ve.

e Neé pérgjithési, geverité nuk kryejné vlerésime ex post dhe auditim té projekteve, ose e béjné kété vetém

me raste, pér projektet e financuara nga donatorét.

Burimi: Bazuar né raportet PIMA té FMN-sé pér Shqipériné (Qershor 2016), Kosovén (Prill 2016 dhe Qershor 2017), dhe Serbiné
(Prill 2016).

Borxhi publik ka vazhduar té bjeré né ato vende ku konsolidimi fiskal ka arritur maturimin; né vendet
e tjerat, borxhi i publik dhe i garantuar (PPG) éshté rritur (Figura 4.5). Kombinimi né 2017 dhe 2018 i
rritjes ekonomike, konsolidimit fiskal dhe menaxhimit aktiv té borxhit kané guar né uljen e borxhit publik
té garantuar né Serbi, Shqgipéri dhe Bosnje-Hercegoving; né Serbi, suficiti fiscal, rigjallérimi ekonomik
dhe ndryshimet e kursit té kémbimit valutor kané béré qé borxhi publik né raport me PBB-né té zbresé
nga 62.5 né nivelin e parashikuar prej 58.4 pérgind né fund té vitit. Mbéshtetur né njé operacion té
ndérmarré né Prill pér menaxhimin e detyrimeve, borxhi i pérgjithshém publik i Malit té Zi, i cili éshté
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rritur si rezultat i financimeve pér ndértimin e autostradés, parashikohet té arrijé né 74.6 pérgind té
PBB-sé deri né fund té vitit. Né Magedoni, borxhi publik u rrit nga 47.6 né 50.6 pérqind té& PBB-sé& pér
shkak té emetimit té njé Eurobondi té ri. Borxhi publik i Kosovés, ndonése mé i uléti né rajon (16.6
pérqgind e PBB-sé né 2017), ka vijuar té rritet pér shkak té pagesave mé té larta pér ndihmé sociale dhe
pérmirésimit té performancés né ekzekutimin e projekteve té investimeve publike; pjesa kryesore e
rritjes sé tij vjen nga rritja e borxhit té brendshém.

Figura 4.5. Borxhi publik né raport me PBB-né  Figura 4.6. Borxhi i jashtém u rrit né ato vende qé
u reduktua né Serbi, Shqgipéri dhe Bosnje- emetuan Eurobonde, dhe u ul né té tjerat.
Hercegoviné. (Borxhi i jashtém si pérqindje e PBB-sé&, dhe
(Borxhi publik i garantuar, pérgind e PBB-sé)  ndryshimi né pérgindje né borxhin e pérgjithshém té
jashtém publik, 2018)
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Burimet: Zyrat kombétare té statistikave dhe Ministrité e Financave; vlerésime té Bankés Botérore.

Borxhi i jashtém PPG ka pésuar rritje né vendet gé kané pérfituar nga kushtet e mira né tregjet
financiare ndérkombétare (Figura 4.6). Qeveria e Malit té Zi emetoi njé Eurobond me vleré 500 milioné
euro dhe mori njé kredi sindikale prej 250 milioné eurosh pér rifinancimin e borxhit prej 360 milioné
euro me afat maturimi 2019-21 si dhe pér té mbuluar nevojat e saj financiare pér pjesén mbetur té vitit
2018 dhe pér vitin 2019. Borxhi i saj i jashtém pritet té rritet né 59 pérqind té PBB-sé. Emetimi i njé
Eurobond-i me vleré 500 milioné euro nga geveria Magedonase ka guar né rritjen e borxhit té jashtém
publik né raport me PBB-né, i cili pritet té shkojé mbi 36 pérqind té PBB-sé. Borxhi i jashtém éshté ulur
né vendet e tjera té Ballkanit Peréndimor. Né Shqipéri, ndonése financimi i jashtém pritet té rritet deri
né fund té vitit, borxhi i jashtém né raport me PBB-né do té jeté né nivele pak mé té uléta krahasuar me
vitin e kaluar, pér shkak té& mbicmimit t&€ monedhés vendase. Reduktimi i borxhit té jashtém si pjesé e
PBB-sé né Kosové i atribuohet zbatueshmérisé sé ulét té projekteve kapitale té financuara nga
institucionet financiare ndérkombétare (IFl) dhe shlyerjes sé borxhit té IBRD-sé té trashéguar nga
geveria e Ish Republikés Jugosllave. Megjithaté, me rifillimin e projekteve kapitale dhe autostradés né
vitin 2019 té financuara nga IFl dhe kredia né dollaré amerikané, borxhi i jashtém pritet té rritet pér
shkak té mbigmimit té mundshém té dollarit amerikan.

Kéto zhvillime theksojné réndésiné e zbatimit té politikave té shéndosha fiskale né rajon me géllim
krijimin e hapésirés té nevojshme fiskale pér té reaguar né kohé ndaj goditjeve ekonomike me pasoja
negative si dhe pér té menaxhuar rreziget e larta té jashtme. Shtréngimi i mundshém i kushteve té
financimit né tregjet ndérkombétare té kapitalit dhe pabarazité e larta né rajonin e Ballkanit Peréndimor
kérkojné marrjen e masave té duhura pér reduktimin e borxhit publik. Shtimi i presioneve nga qytetarét
e rajonit pér shérbime publike cilésore kérkon masa té tjera qé synojné krijimin e hapésirés sé
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nevojshme fiskale pér financimin e shérbimeve mé té mira publike. Adresimi i kétyre sfidave fiskale
varet nga adoptimi i strategjive afatmesme té konsolidimit fiskal, rritja e efikasitetit t& shpenzimeve
publike, forcimi i sistemeve té menaxhimit financiar publik si dhe rritja e transparencés dhe
llogaridhénies sé financave publike.
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5. Inflacioni né rritje té lehté pér shkak té rritjes sé
taksave dhe ¢mimeve té produkteve ushgimore té
importit dhe energjisé.

Inflacioni shénoi rritje gjaté periudhés Janar-Korrik 2018, mé sé shumti pér shkak té ¢mimeve té
produkteve ushgimore té importuara dhe energjisé. Faktorét kontribues kané gené rritjet e gmimeve
té lidhura me taksat dhe forcimit té kérkesés sé brendshme (Figura 5.1). Megjithaté, inflacioni bazé
mbetet relativisht i géndrueshém, gjé gé sugjeron se presionet inflacioniste afatgjata po mbahen nén
kontroll (Figura 5.2). Mali té Zi shénoi nivelin mé té larté té inflacionit né rajon, e nxitur nga rritja e
normeés sé TVSH-sé dhe akcizave. Cmimet mé té larta té energjisé né tregjet ndérkombétare dhe normat
e larta té akcizave ¢uan né rritjen e gmimeve té karburanteve dhe produkteve ushgimore té importuara
né Bosnje-Herzegoviné dhe Magedoni. Né Serbi dhe Shqipéri, mbicmimi i monedhave vendase dhe ulja
e ¢mimeve té ushgimeve né tremujorin e paré té vitit ndihmuan né zbutjen e presioneve inflacioniste.
Ngritja e ¢mimeve té produkteve ushgimore dhe transportit né Kosové cuan né rritje té inflacionit
pavarésisht rénies sé gmimeve té banesave, energjisé, veshjeve dhe komunikimeve.

Figura 5.1. Inflacioni, pavarésisht rritjes sé lehté, po Figure 5.2. Cmimet e ushgimeve dhe energjisé

mbahet nén kontroll. udhéhogén rritjen e inflacionit né gjysmén e
(Inflacioni Total ICK, pérgind v-m-v) paré té 2018.
(Norma e inflacionit, pérgind v-m-v)
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Burimi: Bankat Qendrore dhe vlerésime té Bankés Botérore.
Note: Cmimet e ushgimeve dhe energjisé jané té pérfshira né indeksin total t& ¢gmimeve por jo né inflacionin bazé.

Politika monetare vijon té jeté akomoduese. Bankat gendrore né Shqipéri dhe Serbi, té cilat kané
norma té luhatshme té kémbimit dhe inflacion té shénjestruar, dhe IRJ té Magedoniség, e cila ka de facto
njé kurs kémbimi fiks dhe inflacion té shénjestruar, ulén normat bazé té interesit dhe ndérhyné né tregje
pér té zbutur luhatjet e tepérta afatshkurtra né kursin e kémbimit dhe pér té lehtésuar ndikimin né
¢mimet e brendshme nga mbigmimi i monedhés vendase (Figura 5.3). Pas dy ndérhyrjesh né vitin 2017,
Serbia uli sérish normén bazé té interesit né Mars dhe Prill - né 3 pérqgind. Edhe né Shqipéri, norma mé e
ulét e inflacionit nga parashikimi i shogéruar me mbigmimin e monedhés vendase vuri né veprim masat
pér ulje té normés bazé té interesit me 0.25 piké bazé (bps) duke e guar até né njé minimum té ri
historic prej 1 pérgind. Nisur nga stanjacioni i gmimeve pér shkak té hendekut negativ né prodhim dhe
pérmirésimit té pozicionit té jashtém, banka gendrore e Maqgedonisé, pas dy ndérhyrjesh té
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njépasnjéshme, uli normén bazé té interesit me 25 bps. Né Bosnje dhe Herzegoving, bordi i monedhés
vazhdon gjithashtu té mbéshtesé politikén monetare..

Figura 5.3. Lehtésim i métejshém i politikés monetare  Figura 5.4. ...dhe mbigmim té monedhave té tyre.

né vendet me inflacion té shénjestruar ... (Ndryshimet né kursin e kémbimit, Qershor 2017-
(Normat bazé té interesit, né pérqindje) Qershor 2018, né pérgindje; rritja tregon néngmim)
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Burimi: Autoritetet kombétare.
Note: Kosova dhe Mali i Zi jané pérdorues té njéanshém té euro-s.

Shumica e vendeve kishte mbigmim té kurseve té kémbimit. Flukset e larta hyrése té monedhave té
huaja pér shkak té eksporteve, si dhe disa faktoré té one-off, nxitén mbicmimin e monedhés vendase né
raport me euron né Shqipéri dhe Serbi (Figura 5.4). Edhe pse ky mbicmim reflekton rritje té kérkesés pér
eksportet e kétyre vendeve, ai mund té mos zgjas€, vecanérisht duke né kushtet e néngmimit me té cilat
po pérballen shumé tregje té reja (shiko Seksionin 8).
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6. Kredité pér individé nxitén zgjerimin e kreditimit;
pavarésisht rénies sé NPL-ve, rritja e kredive pér
biznese éshté e ngadalté

Kreditimi’ vijoji té zgjerohet né shumicén e vendeve té Ballkanit Peréndimor, duke reflektuar késhtu
efektin e reformave té kohéve té fundit. Kosova ka vazhduar té keté rritjen mé té forté té kreditimit té
sektorit privat me mbi 11 pérqgind né Korrik 2018 (v-m-v), falé pérmirésimit té kushteve té kreditimit,
reformave pér té forcuar zbatimin e kontratave, dhe pér té zbutur sjelljen kundérshtuese té bankave
ndaj rrezikut (Figura 6.1). Né Malin e Zi, rritja e shpejté e kredisé pér sektorin privat tejkaloi 9 pérqind,
pasi cilésia e aktiveve vazhdoi té pérmirésohej dhe depozitat, njé burim kryesor i financimit pér bankat
vendase, u rritén ndjeshém. Kreditimi gjithashtu mbeti i fugishém né Bosnjé dhe Hercegoving,
Magedoni dhe Serbi, ku norma e rritjes ishte 5 deri né 7 pérqgind. Totali i kredive pésoi rénie né Shqipéri,
duke reflektuar pjesérisht mbicmimin e kohéve té fundit té monedhés vendase, i cili reduktoi vlerén e
kredive né valuté. Pavarésisht progresit té pérgjithshém né zgjerimin e tregut té kredive né té gjithé
Ballkanin Peréndimor, kredia e brendshme pér sektorin privat vazhdon té mbetet shumé prapa niveleve
té Bashkimit Evropian.

Figura 6.1. Niveli i kredive vazhdoi té rritet né Figura 6.2. Kredité pér individét u rritén;
shumicén e vendeve té Ballkanit Peréndimor. kredité pér bizneset u tkurrén.
(Norma e ndryshimit té kredive pér sektorin privat (Norma e ndryshimit té kredive, né Korrik
jo-financiar, pérgind v-m-v) 2018, pérqgind v-m-v)
Charge in nonfinancial private sector credit culstanding. pescent Change in credit outstanding. percent y-o-y in July 2018
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Burimi: SNF FMN, Bankat gendrore. Burimi: Bankat gendrore.
Shénim: Pér géllime konsistence té dhénat pér rritjen e kreditimit té sektorit privat né Shqipéri, BH, Magedoni dhe Serbi jané
marré nga Statistikat Ndérkombétare Financiare (SNF) té FMN-sé, i cili éshté | disponueséhm deri né Maj 2018. Té dhénat pér
kredité pér individé dhe biznese jané marré nga bankat gendrore té vendeve. Té dhénat nga anketimet pér institucione té tjera
depozituese jané té shprehura né monedhén vendase (né euro pér Kosovén). Té dhénat pér Malin e Zi bazohen né statistikat e
bankés gendrore pér kredité pér rezidentét, por nuk pérfshijné kredité pér geveriné dhe institucionet financiare

Zgjerimi i kreditimit vijon té mbéshtetet né kredité pér individé, duke reflektuar réndésiné e konsumit
privat né nxitjen e rritjes sé PBB-sé né rajon. Kreditimi i bizneseve shfaget i luhatshém, ku fshirja e NPL-
ve ende vijon té pengojé rritjen e kredisé (Figura 6.2). Ritmi mesatar rajonal i rritjes sé kredisé né

? Niveli i kredive kétu i referohet stokut té kredive pér sektorin privat jo-financiar. Rritja e kétij stoku reflekton
ndryshimet né stokun e kredive té reja (efekt pozitiv) si dhe té fshirjeve té NPL-ve (efekt negativ). Deri mé tani kété
vit, pér shkak té fshirjeve té njé mase té madhe té NPL-ve né disa vende (pér té cilat té dhénat nuk jané gjithnjé ato
aktuale), ndryshimi né nivelin total té kredive nuk pérputhet me rritjen e kredive té reja. Ky efekt ka té ngjaré té
zbutet deri né fund té vit, pér shkak té ngadalésimit té fshirejeve té NPL-ve.
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periudhén Korrik 2017- 2018 ishte 9.1 pérgind pér kredité pér individé dhe 3.2 pérqind pér kredité pér
biznese (krahasuar me 8.7 dhe 3.3 pérgind né Dhjetor 2017).

Strategjité e de-euroizimit po nxisin kreditimin né monedhén vendase, gjé qé redukton rrezikun e
monedhés pér huamarrésit e pambrojtur. Bankat gendrore té€ Magedonisé dhe Serbisé vazhdojné té
punojné pér de-euroizimin e bilanceve té bankave, duke aplikuar norma mé té larta té rezervés sé
detyruar pér depozitat né valuté se né monedhé vendase dhe duke caktuar koeficenté mé té larté
rreziku pér huamarrésit e pambrojtur. Pas disa pérpjekjeve pér té ulur kreditimin né valuté, Banka e
Shqipérisé né Janar té vitit 2018 prezantoi njé strategji gjithépérfshirése pér té reduktuar pérdorimin e
monedhés sé huaj. Progresi pér de-euroizimin ka qené gradual; kredité né valuté vazhdojné té variojné
nga rreth 45 pérqgind e totalit té kredive né Magedoni né mbi 60 pérgind né Serbi dhe 50 pérgind né
Shqipéri.

Pavarésisht niveleve ende té larta té NPL-ve né shumicén e vendeve, pérmirésimi i cilésisé sé aseteve
po ndihmon né rritjen e kreditimit. Kredité me probleme réndojné bilancet e bankave, dobésojné
fitimet dhe gérryejné kapitalin e bankave. NPL-té e larta e béjné mé té véshtiré pér bankat qé té
pérdorin kanalin e kredisé pér té mbéshtetur rritjen ekonomike. Kosova ka nivelin mé té ulét té NPL-ve
né rajon. Megjithése né vendet e tjera NPL-té po reduktohen, ato jané ende té larta (Figura 6.3). Njé
arsye e mundshme gé IRJ e Magedonisé dhe Kosova i kané NPL-té poshté nivelit té para-krizés, éshté se
ato kané gené mé pak té hapura ndaj tregjeve ndérkombétare para krizés, dhe rrjedhimisht kané mé
pak nevojé pér reforma. Shqipéria, Mali i Zi dhe Serbia vazhdojné té nxjerrin jashté bilanceve dhe shesin
NPL-té e vjetra, dhe kané arritur té reduktojné ndjeshém NPL-té gé prej vitit 2017, sidomos Serbia. Né
Shqipéri dhe né entitetin Republika Srpska té Bosnjés dhe Hercegovinés kané hyré né fuqi ligje té
falimentimit. Shqipéria po pérgatitet té prezantojé njé sistem pér ristrukturim vullnetar jashtégjyqésor.
Mali i Zi ka zgjeruar fushén e mbulimit té regjistrit té kredive pér té rritur kapacitetin e huadhénésve pér
vlerésimin e rrezikut té kredisé dhe po punon pér té ripérkufizuar dhe riklasifikuar NPL-té dhe pér té
rishikuar direktivén e mjaftueshmérisé sé kapitalit. Né Mars té vitit 2018, mesatarja rajonale e NPL-ve
ishte 8 pérqgind e totalit té kredive. Megjithése NPL-té kané shénuar rénie té vazhdueshme né Shqipéri,
nga mbi 20 pérgind né kohén e pikut né 13.3 pérqind né Qershor, ky nivel éshté ende mé i larti né rajon;
Kosova ka nivelin mé té ulét té NPL-ve me 2.8 pér qind té totalit té kredive.

Figura 6.3. Kredité me probleme jané né rénie. Figura 6.4. Bankat jané té mirékapitalizuara.
(NPL-té né pérgindje ndaj totalit té kredive) (Né pérgindje dhe piké pérqindje)
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Burimi: FSI-té e FMN, Bankat gendrore té vendeve. Burimi: FSI-té e FMN, Bankat gendrore té vendeve.

Bankat né Ballkanin Peréndimor vijojné té jené té mirékapitalizuara, megjithése pritet konsolidim i
métejshém i tyre. Né muajin Mars, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit té sistemit bankar ishte
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mesatarisht 17.6 pérqind (Figura 6.4). Normat e fitimit, megjithése té uléta, jané né rritje, dhe norma
mesatare rajonale e kthimit nga aktivet ishte 1.8 pérgind né Mars 2018. Megjithaté, vulnerabilitetet e
bankave vendase vijojné té ngrené shgetésime né lidhje me cilésiné e aseteve dhe shéndetin financiar té
bankave té caktuara. Né Serbi, pavarésisht pérmirésimeve né sistemin bankar né térési, cilésia e aseteve
té bankave shtetérore éshté njé burim rreziku. Né Shqipéri, Bosnjé dhe Hercegoviné, Magedoni dhe
Serbi po vazhdojné ndryshimet strukturore né sektorin bankar népérmjet shitjes sé planifikuar té disa
filialeve té bankave té huaja pér shkak se bankat mémé jané duke rishikuar ekspozimet ndaj rrezikut né
kéto vende si népérmjet bashkimit té institucioneve té vogla vendase. Duke marré parasysh madhésiné
e ekonomive té Ballkanit Peréndimor dhe té sektoréve té tyre financiar, rezulton se ka hapésiré pér
konsolidim té métejshém, hyrjen e lojtaréve me reputacion dhe rritje té eficensés sé sistemit bankar.

Diversifikimi i sistemeve financiare éshté i réndésishém pér té siguruar akses né financim dhe
disponueshmériné e financimit afatgjaté pér té nxitur investimet - dhe rrjedhimisht edhe rritjen
ekonomike. Sistemet financiare né Ballkanin Peréndimor dominohen nga bankat, té cilat zotérojné
mesatarisht 85 pérqind té aseteve; kané aktivitet shumé té ulét né tregun e kapitalit (raporti i vlerés sé
tregut té aksioneve ndaj PBB-sé éshté mesatarisht 19 pérqgind ndérsa raporti i letrat me vleré té geverisé
ndaj PBB-sé éshté 29 pér qind); depértimi i produkteve té sigurimeve éshté i papérfillshém; dhe
institucionet financiare jobankare pérgjithésisht jané té paréndésishme. Likuiditeti i bankés, ndonése i
mjaftueshém, ka tendencé té jeté afatshkurtér, duke kufizuar fondet né dispozicion té bizneseve pér
investime dhe zgjerim. Né kété ményré aksesi né financim vazhdon té jeté njé sfidé pér bizneset né
rajon, vecanérisht bizneset mikro, té vogla dhe té mesme. Rreth 15 pérqgind e kétyre bizneseve e
konsiderojné mundésiné pér té financim si pengesén mé té madhe né biznesin e tyre, krahasuar me
vetém 7 pérqgind té ndérmarrjeve té médha.’ Pér bizneset mé té vogla, identifikimi i burimeve
alternative té financimit mund té ndihmojé né nxitjen e inovacionit dhe rritjes afatgjaté.

3 Sipas té dhénave té Anketés sé Ndérmarrjeve té Bankés Botérore



BALLKANI PERENDIMOR Raport i Rregullt Ekonomik Nr.14

7. Pavarésisht rritjes sé eksporteve, deficitet e jashtme
mbeten ende té larta né shumicén e vendeve.

Deficitet e jashtme pritet té mbesin té géndrueshme por té larta né shumicén e vendeve (Figura 7.1).
Né Malin e Zi, deficiti i llogarisé korrente (CAD) pritet té arrijé né 16.4 pér qind té PBB-sé - gati i njéjté si
né vitin 2017, por shumé mé i larté sé né vendet e tjera té rajonit. Disbalanca e larté e jashtme éshté njé
kércénim potencial pér géndrueshmériné e jashtme té Malit té Zi, duke pasur parasysh varésiné e saj
nga IHD-té dhe financimet e huaja, por gjithashtu ajo pasgyron importe té larta té lidhur me investimet
gjaté ndértimit té autostradés Bar-Boljare. Shqgipéria dhe Maqgedonia kané pérmirésuar deficitet e tyre
tregtare dhe pritet té kené CAD mé té uléta, 6.8 pér qind té PBB-sé pér Shqipériné dhe 1.2 pér gind pér
Magedoniné. CAD e Serbisé pritet té géndrojé né nivelin e 2017, 5.7 pérqind té PBB-s€, sepse rritja né
importin e pajisjeve dhe mallrave té ndérmjetme u neutralizua nga suficiti né tregtiné e shérbimeve dhe
transfertat mé té larta neto. Né Bosnje dhe Herzegovinég, deficiti i llogarisé korente pritet té rritet né
ményré té moderuar, nga 4.8 pérgind e PBB-sé né 2017 né 5.3 pérgind pér shkak té njé deficiti né rritje
té tregtisé sé mallrave. Deficiti i Kosovés parashikohet té arrijé né 6.9 pérqind té PBB-s€; deficiti i saj né
tregtiné e mallrave po rritet pér shkak té importeve mé té larta té mallrave té ndérmjetme té pérdorura
pér investime dhe eksporteve mé té uléta pér shkak té ndérprejes sé prodhimit né fabrikén e
Ferronikelit.

Figura 7.1. Deficitet e jashtme né rajon mbetén té Figura 7.2. Ndryshimet né CAD-té u ndikuan
géndrueshme. kruesisht nga tregtia e mallrave, té
mbéshtetura nga eksportet e shérbimeve té
reja né disa vende.
(Bilanci i llogarisé korrente, pérqind e PBB-sé) (Kontributet né ndryshimin e deficitit té llogarisé
korrente, 2018e, pérqgind e PBB-sé)
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Burimi: Té dhéna nga bankat gendrore dhe zyrat kombétare Burimi: Té dhéna nga bankat gendrore dhe zyrat
té statistikave: vlerésime té Bankés Botérore. kombétare té statistikave: vierésime té Bankés Botérore.
Shénim: “Té tjera” kryesisht i referohet riatdhesimit té
fitimeve.

Eksportet e mallrave dhe shérbimeve vijuan té rriten, por edhe importet u rritén (Figura 7.2). Kérkesa
e rritur nga BE-ja - partneri kryesor tregtar i rajonit - dhe ¢mimet mé té larta pér Iéndét e para sollén
rritje té eksporteve pér shumicén e vendeve té Ballkanit Peréndimor. Megjithaté, pér shkak se eksportet
e kétyre vendeve varen shumé nga importi i mallrave té ndérmjetém, si ndértimi i infrastrukturés,
konsumi dhe furnizimi me energji, edhe importet u rritén ndjeshém, duke zbehur pérfitimet né bilancin
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tregtar. Shqipéria parashikohet té keté pérmirésimin mé té madh né bilancin tregtar té mallrave né
2018, me 2.2 pérgind té PBB-sé, si rezultat i eksporteve mé té larta té energjisé elektrike. Sidoqofté,
bilanci tregtar pozitiv i shérbimeve parashikohet té bjeré ndjeshém, duke rezultuar vetém né
pérmirésime té vogla né bilancin tregtar té mallrave dhe shérbimeve prej 0.3 pér gind té PBB-sé. Modeli
éshté i ngjashém né Malin e Zi: né muajin Qershor, eksportet e mallrave dhe shérbimeve u rritén me
21.4 pérqgind né né terma vjetore, t& udhéhequr nga celiku, alumini, |éndét djegése minerale, Iénda
drusore dhe turizmi, por ato u neutralizuan pjesérisht nga rritja e importeve té makinave, makinerive
dhe pajisje, hekurit dhe celikut. Nga ana tjetér, bilanci tregtar i mallrave pritet té pérkegésohet me 3.4
pérqind né Kosové, pér shkak té ndérprerjes sé prodhimit e fabrikés sé Ferronikelit dhe me 0.9 pér qind
né Bosnje dhe Herzegoving, pasi rritja e importeve e tejkaloi rritjen e eksporteve. Né té dyja kéto vende,
deficiti tregtar i mallrave u kompensua pjesérisht nga njé rritje e eksporteve té shérbimeve, vecanérisht
né Kosové pér shkak té té ardhurave mé té larta nga turizmi (kryesisht udhétarét e diasporés) dhe né
Bosnjé dhe Hercegoviné nga rritja e shérbimeve té transportit dhe turizmit. Né IRJ té Magedonisé dhe
né Serbi, bilancet tregtare té mallrave dhe shérbimeve u pérmirésuan pér shkak té forcimit té
eksporteve, gé né Serbi u nxitén nga firmat e huaja dhe shérbimet e TIK, ndérsa né IRJ té Magedonisé
pér shkak té rritjes sé eksporteve té industrisé sé pjeséve té makinave. Plotésueshémria e shportave té
eksportit té vendeve té rajonit duhet té krijojé stimuj pér integrimin rajonal, i cili éshté njé hap i madh
drejt zgjerimit té eksporteve (Hapésira Informuese 7.1).

Megjithé rritjen e larté té eksporteve, pjesa e eksporteve né PBB mbetet e ulét. Eksportet e uléta
pérfagésojné njé mundési té€ humbur pér té pérshpejtuar rritjen dhe pér té pérmirésuar balancat e
jashtme. Disbalancat e larta té jashtme i béjné vendet té pambrojtura ndaj ndérprerjeve té papritura né
hyrjet e kapitaleve ose rritjes sé kostove té financimit té jashtém. Vecanérisht pér vendet e vogla, rritja e
larté e géndrueshme éshté e pamundur pa njé integrim mé té thellé tregtar; ai nxit madhésiné e
tregjeve té aksesueshme pér firmat vendase té suksesshme dhe i bén vendet té shfrytézojné avantazhet
krahasuese dhe ekonomité e shkallés. Integrimi rajonal éshté njé hap i réndésishém pér integrimin
global dhe pjesémarrjen né zinxhirin global té vlerés (shiko gjithashtu Fokusin mbi integrimin rajonal né
fund té kétij raporti).

FDI-té dhe remitancat e géndrueshme ndihmuan né financimin e disbalancave té jashtme (Figura 7.3
dhe Figura 7.4). IHD-té totale té rajonit pritet té arrijné né 5 pérgind té PBB-s&, pak mé e ulét se né vitin
2017, sepse ato rané né té gjitha vendet, pérve¢ Bosnje-Hercegovinés dhe Magedonisé. Fluksi i
remitancave né Ballkanin Peréndimor éshté i krahasueshém me até té IHD-ve, dhe ato vlerésohet té
variojné nga 1.9 pérqind té PBB-sé né Magedoni dhe 11.9 pérgind né Kosové. Pavarésisht masave té reja
fiskale pér té térhequr IHD-té né 2018, Kosova pa rénien mé té madhe té IHD-ve, nga 4.0 né 1.9 pérqind
té PBB-sé né vitet 2017 dhe 2018, edhe pse kjo rénie u mbulua pjesérisht nga rritja e forté e
remitancave. Si né vitet e méparshme, Mali i Zi pritet té keté hyrjen mé té larté té IHD-ve né raport me
PBB-ng, duke arritur né 9.3 pérqind dhe duke mbuluar rreth 60 pérgind té CAD-sé. Investimet né Serbi
pritet té arrijné 6.5 pérgind té PBB-sé (né nivel té njéjté me 2017), té ndihmuar gjithashtu nga rritja e
fugishme me 20.6 pérgind v-m-v e remitancave gé né total ishin né rreth 6.5 pérqind té PBB-sé vjetore.
Né Bosnjé dhe Herzegoving, si investimet e huaja direkte dhe remitancat pritet té vijojné té rriten né
ményré té géndrueshme; rritja e IHD-ve ne rreth 2.1 pérgind té PBB-sé dhe hyrjeve té remitancave me
rreth 8.2 pérgind ndihmojné né balancimin e llogarisé sé jashtme. Né Maqgedoni, njé rigjallérim i IHD-ve
—né rreth 3 pérgind — u nxit nga investimet né shérbime, kryesisht financiare dhe sigurime, dhe prodhim
industrial, kryesisht automjete.
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Figura 7.3. IHD-té e géndrueshme ndihmuan né Figura 7.4. ...por né total, hyrjet e IHD-ve
financimin e shumicés sé CAD-ve... géndruan né stanjacion né nivele té uléta.
(Shuma lévizése katér-tremujoréshe, milion €) (IHD Neto ngaj PBB-sé, pérqind)
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Burimi: Té dhéna nga bankat gendrore dhe zyrat kombétare té statistikave: vlerésime té Bankés Botérore.

Rritja e lehté e borxhit té jashtém né vitin 2018, né shumicén e vendeve nga njé bazé tashmé e larté,
nénkupton gé disa vende vijojné té jené té varura nga financimi i jashtém. Megjithése vendet e
Ballkanit Peréndimor kané regjistruar rritje té eksporteve dhe IHD-ve, té cilat po pérmirésojné bilancin
tregtar dhe pozicionet e jashtme, né shumicén e rasteve ekzistojné rrezige gé lidhen me
géndrueshmeériné e CAD-ve té larta, vecanérisht kur raporti i borxhit té jashtém ndaj PBB-sé jo vetém gé
éshté i larté, por edhe né rritje. Megjithaté, né vitin 2018 raporti i borxhit té jashtém ndaj PBB-sé
parashikohet té mbetet i larté pér Ballkanin Peréndimor né 80.5 pérqgind té PBB-sé. Aktualisht, IHD-té
financojné njé pjesé té konsiderueshme té CAD-ve. Njé ndalesé e papritur né investimet e huaja ose njé
rritje e varésisé ndaj importeve, sidomos pér mallrat e konsumit, do té shtonte varésiné nga financimi i
jashtém dhe mund té rrezikonte rezervat valutore (shiko Seksionin 8). Megjithaté, né vitin 2018, té
gjitha vendet e Ballkanit Peréndimor parashikohen té vijojné té kené rezerva valutore pér té€ mbuluar mé
shumé se 4 muaj importe.

Hapésira Informuese. 7.1. Potencial pér integrimin e zinxhirit té vlerave pér eksportet e Ballkanit
Peréndimor né BE.

Tregu kryesor pér té gjitha eksportet e Ballkanit Peréndimor éshté BE (Figura B7.1.1). Pavarésisht nga lidhjet
historike té rajonit me ish Jugosllaving, produktet e eksportuara né BE nuk jané uniforme. Né té vérteté, midis
vendeve ka dallime thelbésore né specializimet e eksportit. PEér Bosnje dhe Herzegovinén, eksportet e saj né BE
mbistérohen nga artikuj té ndryshém té prodhuar si veshje dhe képucé dhe mallra té prodhuara si shtiza prej
alumini. Magedonia dhe Serbia jané té specializuara né dérgimin drejt BE-sé té makinerive dhe mallrave té
transportit, si automjete dhe pjesé kémbimi. Por Serbia gjithashtu éshté e specializuar né dérgimin e produkteve
ushgimore ndérsa Maqgedonia né produkte kimike. Eksportet e Malit té Zi dhe Shqipérisé dominohen nga
shérbimet, vecanérisht turizmi dhe eksportet e mallrave té tyre dominohen nga produkte té tjera té industrisé
pérpunuese.

Modelet e ndryshme té specializimit pér eksportet drejt BE-sé jané edhe mé té dukshme kur detajohen kategorité
kryesore té eksporteve. Tabela B7.1.1 paraqget tre produktet kryesore té eksportit (SITC nivel 4-shifror) pér ¢do
vend. Té vetmet produkte gé jané pjesé e listés sé tre produkteve kryesore né mé shumé se njé vend jané
képucét (Shqgipéria dhe Bosnja dhe Hercegovina), eneregjia elektrike (Bosnja dhe Hercegovina dhe Mali i Zi), dhe
tela elektriké té izoluar (Magedonia dhe Serbia). Ndérsa kompanité e képucéve nga Shqipéria dhe Bosnja dhe
Hercegovina gartésisht jané né konkurrencé me njéri-tjetrin né tregun e BE-sé, produktet e eksportuesve té tjeré
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té Ballkanit Peréndimor sugjerojné njé hapésiré té kufizuar pér té konkurruar me njéri-tjetrin né tregun e BE-sé.

Figura B7.1.1. Struktura dhe Destinacioni i Eksporteve té Ballkanit Peréndimor
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Modelet e specializimit té eksporteve sugjerojné mundési pér bashképunim népérmjet aktiviteteve pér rritjen e
efikasitetit, si integrimi i zinxhirit té vlerave. Pér shembull, Serbia eksporton makina né Itali kryesisht nga fabrika e
madhe Fiat Chrysler ndérsa furnizuesit né Magedoni jané té specializuar né eksportimin e instalimeve elektrike té
izoluara, té cilat jané shumé té réndésishme né prodhimin e automjeteve dhe késhtu mund té hapin mundési pér
tregti té ndérsjellé.

Tabela B7.1 1. Struktura e eksporteve dhe ekspozimi ndaj rrezikut variojné sipas vendeve té Ballakanit
Peréndimor.
Tre Produktet Kryesore Pér Secilin Vend

Képucé
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Pjesé pér Képucé
Total:
Karrige dhe Pjesé pér Karrige
Képucé
Energji Elektrike
Total:

Produkte Kimike
Makirei pér Filtrim dhe Pastrim
Tela Elektriké té lzoluar
Total:
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Alumin dhe Aliazhe Alumini

Energji Elektrike

Mali i Zi Perime té Thata

Total:

Automjete

Cigare

et Tela Elektriké té Izoluar

D |RP[(INWIW (PPN

Total:

Ndryshe nga produktet e eksportit, té cilat ofrojné mundési konkurrencé midis vendeve me specializime té
ngjashme, né disa sektoré té shérbimeve, eksportet jané pér nga natyra plotésuese té njéra tjetérés. Pér shkak se
destinacionet turistike popullore né Ballkanin Peréndimor nuk jané shumé larg, pér shembull, vende si Shqipéria
dhe Mali i Zi mund té jené né gjendje té pérfitojné mé shumé nga vitaliteti i turizmit té njéri-tjetrit duke integruar
paketa udhétimi midis vendeve té famshme turistike né té dyja vendet (Tabela B7.1.2.2 ). Pér mé tepér, sektorét e
turizmit né té dy vendet ofrojné mundési pér furnizim lokal té shérbimeve ose mallrave té nevojshme, si¢ éshté
ushgimi, duke forcuar késhtu lidhjet tregtare midis vendeve té Ballkanit Peréndimor. Né ményré té ngjashme,
firmat e TIK né Beograd mund té pérfitojné nga puna me programuesit ose éeb designers me seli né Sarajeve,
Shkup apo gytete té tjera né rajon.

Tabela B7.1.2. Struktura e eksporteve té shérbimeve té Ballkanit Peréndimor.

Rapo eclle atego erp daj PBB-se, né perginaje
Vendi TIK Transport Turizém Total
Shqipéria 6 2 13 20
Bosnja dhe Hercegovina 3 2 4 9
Magedonia 8 3 2 14
Mali i Zi 4 5 20 29
Serbia 7 3 8 12

Megjithése shumica e vendeve té Ballkanit Peréndimor ishin pjesé e njé vendi té vetém, shportat e tyre té
eksporteve drejt BE-sé jané mijaft té ndryshme. Prandaj ato nuk jané domosdoshmérisht duke konkurruar
drejtpérsédrejti me njéra-tjetrén pér té njéjtat tregje té BE-sé ose pér IHD nga té njéjtat firma té BE-sé.
Pérkundrazi, ndryshimet né specializimin e produkteve ofrojné mundési pér mé shumé integrim rajonal, duke
pérfshiré integrimin né zinxhirét e vlerave né sektoré té tillé si ushqimi, automjetet apo turizmi. Duke pasur
parasysh pikat e forta dhe té dobéta té secilit vend, ka hapésiré pér pérfitime reciproke nga bashképunimi
ekonomik né té gjithé Ballkanin Peréndimor.

Burimi: Llogaritje té stafit té BB, té dhéna té Observatory of Economic Complexity.
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8. Perspektiva e rritjes ekonomike éshté pozitive, por e
brishté

Rritja ekonomike afatmesme né Ballkanin Peréndimor parashikohet té forcojé trendin rrités té saj,
duke arritur né 3.5 pérqgind né 2019 dhe 3.8 pérgind né vitin 2020 (Tabela 8.1). Né Magedoni,
investimet pritet té vijojné té rigjallérohen pér shkak té pérmirésimit té klimés politike, rritjes sé
kérkesés sé jashtme dhe investimeve né infrastrukturén e transportit. Rritja ekonomike né Serbi pritet té
forcohet né 4 pérqgind deri né vitin 2020, e mbéshtetur rritja e eksporteve dhe investimeve. Kosova
parashikohet té rritet me 4.5 pér qind né 2019-20, rritja mé e larté né rajon, pér shkak té rikuperimit té
konsumit dhe dy projekteve té médha té infrastrukturés sé transportit. E mbéshtetur nga kérkesa e
brendshme, ritmi i rritjes ekonomike né Bosnje dhe Herzegoviné pritet té pérshpejtohet duke arritur né
3.9 pérqind deri né vitin 2020. Pérkundrazi, ritmet e rritjes ekonomike né Shqipéri dhe Mal té Zi
parashikohet té ngadalésohen disi: Aktiviteti ekonomik né Mal té Zi éshté duke u zbehur pér shkak té
progresit té konsolidimit fiskal dhe rénies sé investimeve né transportin publik. Né Shqipéri ritmi i rritjes
parashikohet té ngadalésohet disi pér shkak té ngadalésimit té investimeve private pas pérfundimit té dy
projekteve té médha energjitike té financuara nga IHD-té.

Tabela 8.1. Me rigjallérimin e mundshém té rritjes ekonomike, perspektiva éshté pozitive.

(Pérqgind)

2017 2018e 2019f 2020f
Shqipéria 3.8 4.0 3.6 3.5
Bosnje dhe Hercegovina 3.0 3.2 3.4 3.9
Kosova 3.7 4.0 4.5 4.5
IRJ e Magedonisé 0.0 2.5 2.9 3.2
Malii Zi 43 3.8 2.8 2.5
Serbia 1.9 3.5 3.5 4.0
BP6 2.4 35 3.5 3.8

Burimi: Té dhéna nga bankat gendrore dhe zyrat kombétare té statistikave; vlerésime dhe parashikime té Bankés Botérore.

Njé rritje e mundshme né rreziget e jashtme dhe té brendshme rrezikon perspektivén pozitive té
rritjes ekonomike. Né faktorét e jashtém, rreziku kryesor éshté shtréngimi i kushteve té financimit pér
tregjet né zhvillim e lidhur kjo me normalizimin e politikés monetare né Evropé, krizat né disa tregje
kryesore né zhvillim dhe pasiguria né lidhje me proteksionizmin global. Pérve¢ késaj, stabiliteti politik né
rajon, debatet aktuale né BE dhe piképyetjet rreth géndrueshmérisé sé rritjes ekonomike té BE-sg, jo
vetém gé ngrené shgetésime, por edhe rrisin pasigurité e brendshme né vendet e rajonit. Kéto rrjedhin
kryesisht nga mundésité pér vonesa ose dalje nga kornizat té reformave té konsolidimit strukturor ose
fiskal té shkaktuara nga zgjedhjet gé do zhvillohen sé shpejti né disa vende té rajonit dhe nga ngjarje té
tjera politike. Faktoré té tjeré, si¢c jané rreziget e pazbutura té fatkegésive natyrore (sidomos nga
pérmbytjet dhe thatésirat, shiko RRrE # 13 pér njé diskutim té ploté) dhe rreziget politike, gjithashtu
rrisin pasiguriné e pérgjithshme.

Njé shtréngim i mundshém i kushteve té financimit né tregjet ndérkombétare té kapitalit éshté njé
rrezik me ndikim negativ né rritjen ekonomike, veganérisht né vendet me disbalanca té jashtme ose
fiskale. Si¢ éshté raportuar mé lart, borxhi PPG éshté rritur ndjeshém pas krizés financiare globale dhe
mbetet i larté né disa vende té Ballkanit Peréndimor (shiko Figurén 4.5). Edhe pse deficitet e jashtme
pérgjithésisht jané pérmirésuar qé nga kriza financiare globale, vetém Serbia dhe Shqipéria kané ulur
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disbalancat e jashtme dhe ato fiskale. Ndérsa deficitet e jashtme shpesh kané pasur rénie té vogla, né
vitin 2018 vulnerabiliteti fiskal u rrit né krahasim me vitin 2007 (Figura 8.1). Rritja e deficiteve binjake, i
jashtém dhe ai fiskal, éshté shenjé paralajméruese pér nevojé pér rifanancim. Né kushtet kur shpesh
tregjet e brendshme té obligacioneve té geverisé jané té pazhvilluara, vendet e Ballkanit Peréndimor
jané shumé té ekspozuar ndaj rritjes sé normés sé interesit né tregjet ndérkombétare. Shtréngimi i
kushteve té financimit ne tregjet ndérkombétare - nga ndryshimet né tregjet té reja pér shkak té
ngjarjeve né Turqi ose Argjentiné ose nga normalizimi i politikés monetare né vendet e zhvilluara - mund
té krijojé nevojén pér konsolidime té médha fiskale, té cilat mund té kené ndikime té rénda negative né
aktivitetin ekonomik (Hapésira Informuese 8.1). Efektet e pérhapjes sé mundshme té ndryshimeve nga
tregjet e reja né vendet e Ballkanit Peréndimor mund té jené té vogla, duke pasur parasysh lidhjet
minimale té sektorit financiar dhe pjesén e larté té investimeve IHD, por pérkegésimi i kostos ose
disponueshmeérisé sé financimit té jashtém éshté njé rrezik shgetésues gé mund té thellohet nga lévizjet
e kursit té kémbimit, té tilla si vlerésimi i dollarit amerikan.

Figura 8.1. Kombinimi i deficitit té jashtém dhe atij fiskal rrit vulnerabilitetin
rajonal ndaj rritjes sé kostove té financimit.
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Burimi: Zyrat kombétare té statistikave; Lloogaritje té stafit té BB, FMN World Economic Outlook,
.Shénim: EMG i referohet klasifikimit t& FMN pér vendet: Ekonomité e Reja dhe né Zhvillim.

Pasigurité e lidhura me njé pérshkallézim té mundshém té mosmarréveshjeve tregtare mund té
vonojné ose té pengojné investimet. Rreziget e ndérprerjes sé flukseve tregtare i shtohen atyre té
negociatave tregtare pér NAFTA dhe midis BE dhe MB. Ndérsa rriten pasigurité, investitorét béhen mé
té kujdesshém, sidomos pér té hyré né industri si prodhimi i makinave. Rritjet e reja té tarifave té SHBA-
sé mund té pérkeqésojné pasiguriné dhe pagéndrueshmériné e tregut. Deri tani, kostot e importit jané
kufizuar né tarifat e aplikuara nga SHBA pér celikun dhe aluminin, tarifat e SHBA-sé pér disa mallra té
caktuara nga Kina dhe, si kundérpérgjigje té kétyré jané dhe tarifat e vendosura nga Kanadaja, Kina,
Bashkimi Evropian, India, Meksika dhe Turgia pér lloje té ndryshme té mallrave té importuara nga SHBA
(Hapésira Informuese 8.2). Pér sa kohé gé veprimet aktuale né lidhje me tarifat e importit jané té
adresuara kundér njé vendi té vetém, mund té keté njé mundési pér eksportet e vendeve té Ballkanit
Peréndimor qé té zévendésojné pjesérisht mallra té caktuara gé mé paré importoheshin nga SHBA-té
apo Kina. Por rritjet e métejshme té tarifave, aktualisht né proces studimi zyrtar, paragesin rrezige té
médha, vecanérisht nése fusha e tyre zgjerohet pér té pérfshiré industriné e makinave. Kjo do té thoté,
pavarésisht pasigurisé sé pasojave népérmjet zinxhiréve té vlerave, tarifat e reja t&€ SHBA pér makinat e
importuara nga BE mund té kené efekte domethénése negative né hyrjet e IHD-ve dhe eksportet e
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industrive Magedonase dhe Serbe té makinave dhe pjeséve té makinave - té cilat jané té réndésishme
pér ekonomité e té dy vendeve. Njé pérshkallézim i konflikteve tregtare mund té shkaktojé njé rénie té
pérgjithshme globale né besimin e investitoréve gé do té kishte pasoja té€ médha pér té gjitha ekonomité
e Ballkanit Peréndimor.

Rritja mé e forté ekonomike né BE ka potencial té madh pozitiv pér rajonin. Njé kérkesé mé e forté e
huaj nga BE do té mbéshteste rritjen e eksporteve dhe fluksin e remitancave né vendet e Ballkanit
Peréndimor. Megjithése rritja e ekonomisé globale éshté ngadalésuar lehté, ajo mbetet mjaft e
fugishme pér té arritur nivelin e parashikuar prej 3.1 pérgind né 2018 dhe 2.9 pérgind né vitin 2020.
Ndérkohé gé ritmi i rritjes ekonomike pritet té ngadalésohet né ekonomité e tjera té pérparuara, ai
pritet té pérshpejtohet disi né Eurozoné né krahasim me vitin 2017. Kérkesa e forté e jashtme pritet té
nxisé eksportet e mallrave né Maqgedoni dhe Serbi dhe eksportet e shérbimeve né Shqipéri dhe Mal té
Zi. Pér mé tepér, investimet mé té larta private té financuara nga IHD-té né Kosové, IRJ t&é Magedonisé
dhe Serbi jané té lidhura me parashikimet e rritjes sé forté ekonomike né BE.

Rritja e fugishme ekonomike né rajon varet nga stabiliteti politik brenda vendeve dhe né rajon.
Stabiliteti politik forcon si besimin e investitoréve ashtu edhe konsumin privat; pasiguria e investimeve e
rritur nga pagéndrueshméria politike pérbén njé rrezik té€ madh negativ pér perspektivén pozitive té
rritjes ekonomike té rajonit. Né BE, me fillimin nga Banka Qendrore Europiane té térheqgjes sé politikés
sé saj ekpansioniste monetare, disa vende e kané té véshtiré té pérballen me kostot e larta té
huamarrjes dhe nivelin e larté té borxhit, dhe parashikimet e rritjes ekonomike ndryshojné shumé né
varési té supozimeve rreth ndikimit té mundshém té shtréngimit monetary, ose njé rregullimi mé té
crregullt té normés sé interesit, pér disa ekonomi té dobéta té BE-sé. Prodhimi industrial né BE pésoi
rénie né gjysmén e paré té vitit. Kéto sfida té brendshme, té kombinuara me ngjarje té tjera politike,
mund té shképusin vémendjen nga zgjerimi i BE-sé dhe té zvogélojné presionin pér reformat strukturore
né Ballkanin Peréndimor. Ndikim né perspektivén ekonomike mund té kené edhe tensionet politike né
Ballkanin Peréndimor, pérfshiré edhe marrédhéniet midis Serbisé dhe Kosovés dhe marréveshjen pér
emrin e Magedonisé midis késaj té fundit dhe Greqisé. Né aspektin e brendshém, rreziget lidhen
kryesisht me zgjedhjet e ardhshme né disa vende té rajonit dhe ngadalésimin gé rezulton prej tyre né
zbatimin e programeve té reformave strukturore.

Zbutja e kétyre rrezigeve kérkon si ruajtjen e pérkushtimit ndaj konsolidimit fiskal edhe dhénien e njé
shtyse reformave strukturore. Né kété ményré del e nevojshmé qé gjaté njé periudhe afat-shkurtér té
nisen strategji té besueshme té konsolidimit afatmesém fiskal pér té reduktuar deficitet pér té krijuar
hapésiré fiskale pér té financuar shérbime publike me cilési té larté dhe pér té ndértuar amortizues
kundér goditjeve negative ekonomike. Kéto strategji duhet té synojné rritjen e eficencés sé
shpenzimeve publike né ményré gé té mundésohet ofrimi i shérbimeve mé té mira publike né ményré
mé efektive. Por ato gjithashtu duhet té theksojné forcimin e menaxhimit financiar publik dhe bérjen e
financave publike mé transparente dhe té pérgjegjshme. Pér té mbéshtetur rritjien mé té madhe
ekonomike, strategjité e rritjes ekonomike té vendeve té Ballkanit Peréndimor duhet té zhvendosen nga
mbéshtetja né transfertat e pagéndrueshme pér grupe ose firma individuale drejt reformave strukturore
gé gjenerojné vende pune formale né sektorin privat, duke rritur kapitalin njerézor, produktivitetin dhe
inovacionin. Kjo kérkon aplikimin e rregullave té barabarta té lojés pér firmat duke hequr pengesat
rregullatore pér hyrjen né treg té kompanive, duke pérforcuar mandatin - dhe kopetencat - e
autoriteteve té konkurrencés, duke rritur transparencén e programeve té ndihmés shtetérore, duke

4 Banka Botérore, 2018, “Global Economic Prospects, June 2018: The Turning of the Tide?” Washington, DC: World Bank. doi:
10.1596/978-1-4648-1257-6.
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siguruar transparencén dhe konkurrencén né prokurimet publike, duke hequr barrierat ndaj tregtisé dhe
IHD-ve né sektorét e shérbimeve, duke rritur pavarésiné dhe efikasitetin e gjykatave pér céshtjet
tregtare dhe duke ulur kostot gé lidhen me punésimin né sektorin formal. Gjithashtu kjo kérkon rritjen e
cilésisé sé shérbimeve publike, duke pérfshiré arsimin gé t'i pérgjigiet mé miré kérkesave té tregut,
reformimin e sistemit té pensioneve, ndihmés sociale dhe kujdesit shéndetésor pér té kapércyer sfidat e
tyre struk turore dhe demografike. Zbatimi me sukses i kétyre reformave, dhe jo thjesht miratimi i
ligieve té pérgjithshme, éshté vendimtar pér té zbutur rreziget e jashtme dhe té brendshme dhe pér té
rritur potencialin e rritjes ekonomike té Ballkanit Peréndimor dhe késhtu té ardhurat né mbaré rajonin.
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Hapésira Informuese 8.1. Impakti né Ballkanin Peréndimor i situatés né Turqi

Turqgia ka pérjetuar luhatshméri té forté té tregut dhe stres ekonomik. Vlera e lirés turke arriti njé nivel té ulét
historik né Gusht 2018, duke humbur 87.5 pérqind té vlerés sé tij kundrejt dollarit Amerikan qé nga fillimi i vitit.
Kjo situaté u shkaktua nga njé kombinim i mbinxehjes sé ekonomisé, ndryshimeve né institucionet ekonomike
dhe njé shtréngimi né financat e jashtme. Turgia po pérballet me probleme né lidhje me deficitin e larté té
llogarisé korrente (CAD) dhe marrédhéniet e tjera té jashtme ekonomike dhe nevojat e saj té financimit té
jashtém, té cilat jané gati 30 pérqgind té PBB-sé. Pér mé tepér, norma e inflacionit ka qené vazhdimisht e larté -
né Gusht 2018 ajo ishte 17.9 pér qind, né terma vjetore.

Turgia éshté njé partner ekonomik kyg i Ballkanit Peréndimor: (1) ajo &shté njé partner tregtar i réndésishém:
Turgia éshté destinacion i 1 pérgind (Shqipéria) deri né 6 pérgind (Malit té Zi) i eksporteve té vendeve té rajonit.
Ballkani Peréndimor kryesisht eksporton metale, fara vaji dhe drithéra né Turqi. Tekstilet, veshjet dhe pajisjet
elektronike dominojné importet nga Turqia, té cilat pérbéjné ndérmjet 3 pér qind (Mali i Zi) dhe 10 pér qind
(Kosova) té importeve totale té kétyre vendeve. (2) Bankat Turke jané té pranishme né té gjashté vendet e
Ballkanit Peréndimor. Megjithése pjesa e tregut té tyre éshté midis 0.1 pérqgind né Serbi dhe 1.3 pérqgind né
Malin e Zi, ato zotérojné 22 pérqgind té totalit té aseteve té sektorit bankar né Kosové dhe 28 pérqind né
Shqipéri. (3) Investimet me origjiné nga Turqgia jané té njé réndésie té vecanté né Kosové (10.2 pérqind e totalit
té IHD-ve) dhe né Shqipéri dhe Magedoni (rreth 5 pérgind).

Tabela B8.1.1. Kanalet e transmetimit té luhatshémérisé sé tregut Turk né vendet e Ballkanit Peréndimor

Export of Import of GRS FDI inflow Banking Banking sector Banking
GE&S (Exports (Import from (Turkey's sector (Share of sactor
to Turkey as Turkey as  share of (number of Turkish banks (credit in
percent of the percent of the the total) Turkish in total assets) Turkish Lira)

total export) total import} banks)

Abania 0.8 7.5 5.0 1 27.9 a
Bosnia and 1.9 4.2 3.1 1 3.5 a
Herzegovina

Kosovo 1.9 9.5 10.2 3 22.0 a
Macedonia, FYR 1.6 4.8 5.3 1 9.2 a
Nbomtenegm 6.0 3.1 3.6 1 1.3 0
Sarbia 1.8 3.7 0.7 1 0.1 0

Shénim: Té dhénat pér vitin 2017, pérveg IHD-ve té Magedonisé dhe Bosnje dhe Hercegovinés pér té cilat jané pérdorur té dhéna té stokut
té tyre.

Rreziku i kontaminimit éshté i menaxhueshém, ku kanali kryesor i ndikimit té mundshém éshté transmetimi
népérmjet rrjedhjes sé kapitalit né tregjet e reja. Rreziku i kontaminimit népérmjet sistemit bankar éshté i vogél.
Nése ekziston rreziku nga huamarrja e sektorit privat té Turgisé nga bankat evropiane, bankat jané té
mirékapitalizuara, dhe aksesi né fonde éshté ende i lehté. Megjithaté, ashtu si tregjet e tjera né zhvillim, vendet
e Ballkanit Peréndimor jané té prekshme ndaj kontaminimit nga tregjet e kapitalit. Edhe pse prania e larté e
bankave Turke né Shqipéri dhe Kosové éshté njé rrezik shtesé, ato funksionojné si persona juridiké té veganté
dhe i nénshtrohen monitorimit dhe masave mbrojtése kombétare. Rreziku kryesor éshté kontaminimi
népérmjet kundérshtimit nga investitorét té rrezikut té tregjeve né zhvillim, gjé qé mund t'i nxisé ata qé té
shesin aktivet me mé shumé rrezik pasi investitorét kérkojné té marrin fitime né mjedise me normé té ulét
interesi.

Burimi: LLogaritje té stafit té Bankés Botérore.
Shénim: Té dhénat pér vitin 2017, pérveg IHD-ve té Magedonisé dhe Bosnje dhe Hercegovinés pér té cilat jané pérdorur té
dhéna té stokut té tyre.
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Hapésira Informuese 8.2. Impakti né Balkanin Peréndimor i tensioneve né tregtiné ndérkombétare

Raundi aktual i mosmarréveshjeve tregtare, qé pérfshin Shtetet e Bashkuara, Kinén dhe partnerét tregtaré té
SHBA-sé&, mund té krijojé mundési dhe rrezige pér Ballkanin Peréndimor.

Cfaré ka ndodhur: Né vitin 2018, né rrethana té pazakonta, disa vende prezantuan rritje té tarifave té importit
pér njé séré mallrash. Kéto pérfshinin tarifat e SHBA pér importin e gelikut dhe aluminit nga pothuajse té gjitha
vendet (Mars 2018), tarifat e SHBA-sé pér importet e disa mallrave té caktuara nga Kina qé vlerésohen né rreth
50 miliardé dollaré, tarifat Kineze pér importin e disa mallrave té caktuara nga SHBA gé vlerésohen né rreth 50
miliardé dollaré (Korrik/Gusht 2018) dhe tarifat e Kanadasg, Kinés, Bashkimit Europian (BE), Indisé, Meksikés
dhe Turqisé pér njé séré mallrash té importuara nga SHBA, gé erdhén si reagim ndaj tarifave té SHBA-sé pér
importin e ¢elikut dhe aluminit (Prill-Korrik 2018). Zyrtarét po studiojné tarifa té tjera, midis té cilave tarifat e
SHBA-sé pér njé tjetér 200 miliardé dollaré importe nga Kina, tarifat Kineze pér 60 miliardé dollaré importe nga
SHBA dhe tarifat e pérgjithshme té SHBA-sé pér importin e automjeteve, pjeséve té makinave, dhe uraniumit.
Veprimet e kohéve té fundit té& SHBA-sé dhe kundér-veprimet e partneréve tregtaré té SHBA-sé tani jané objekt i
mosmarréveshjeve né Organizatén Botérore té Tregtisé.

Kanalet e ndikimit: Shtesat e tarifave mbi importet amerikane té kategorive té caktuara té mallrave, né masén
gé ato jané pér té gjitha vendet apo pothuajse té gjitha vendet, mund té zvogélojné importet amerikane nga
Ballkani Peréndimor deri né masén gé vendet e Ballkanit Peréndimor eksportojné ndonjé nga kéto mallra né
SHBA. Aktualisht, kjo vlen pér tarifat e celikut dhe aluminit. Tarifat té tjera shtesé té SHBA-ve pér mallrat e
konsumit mund té prishin mé tej zinxhirét globale té vlerave duke zvogéluar kérkesén pér mallra ose shérbime
né rrjedhén e sipérme gé furnizojné industrité e targetuara. SHBA, pér shembull, aktualisht po konsideron
vendosjen e tarifave té importit pér makinat dhe pjesét e makinave nga té gjitha vendet. Tarifat e SHBA pér
importet e makinave nga BE-ja do té reduktonin sasiné e importeve amerikane té makinave nga prodhuesit
kryesoré evropiané dhe késhtu, nga ana tjetér, do té zvogélonin kérkesén e tyre pér importin e pjeséve té
kémbimit té makinave, té cilat do té zvogélonin eksportet - dhe ndoshta IHD-té né industriné e pjeséve té
kémbimit té makinave né Ballkanin Peréndimor.

Megjithaté, veprimet aktuale pér tarifat e importit, jané té shénjestruara ndaj vendeve té vecanta. Né kéto
raste, mund té keté gjithashtu njé mundési pér rritje té eksporteve té Ballkanit Peréndimor, sepse ato mund té
zévendésojné pjesérisht mallrat e shénjestruar gé mé paré importoheshin nga SHBA-ja ose Kina. Vlerésimet e
modeluara tregojné se shtesat e tarifave té vendosura pér shkak t&€ mosmarréveshjes tregtare té SHBA-Kinés do
té kishin njé ndikim té vogél pozitiv né eksportet e shumicés sé rajoneve té tjera té botés, por njé ndikim té
papérfillshém né PBB-né e tyre. Megjithaté, nése pérshkallézimi i konflikteve tregtare dhe pasiguria shogéruese
e tyre ¢con né njé rénie té ndjeshme globale né besimin e investitoréve, té gjitha rajonet e botés do té
démtohen.

Ndikimi i mundshém né Ballkanin Peréndimor: Figura B.8.2.1 tregon vlerén e eksporteve té Ballkanit
Peréndimor qé shfagen né listat e produkteve qé jané pjesé e mosmarréveshjeve aktuale tregtare. Aktualisht,
mallrat e ekspozuara ndaj mundésisé pér zgjerim té eksporteve tejkalojné ndjeshém né vleré mallrat gé
pérballen me barriera té reja tarifore. Importet Amerikane té celikut dhe aluminit nga Ballkani Peréndimor
arrijné vetém rreth 21 milioné dollaré amerikané né vit. Megjithatg, vlera e importeve té mallrave specifike gé
jané né listat e produkteve té shénjestruara éshté shumé mé e madhe, duke arritur né rreth 1.2 miliardé dollaré
pér importet e BE-sé té mallrave té shénjestruara amerikane, 296 milioné dollaré amerikané pér importet e
SHBA-sé té mallrave té shénjestruar té Kinés, 77 milioné dollaré amerikané pér importet e Kinés té mallrave té
shénjestruara té SHBA-s&, 21 milioné dollaré amerikané pér importet e Turgisé té mallrave té shénjestruara té
SHBA-sé&, dhe 5 milioné dollaré amerikané pér importet e Kanadasé té mallrave té shénjestruara té SHBA-sé.
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Ndikimi i mundshém né eksporte specifike té Ballkanit Peréndimor: Importet e SHBA-sé nga Ballkani
Peréndimor té celikut dhe aluminit, té cilat jané objekt i tarifave té reja, pérbéhen thuajse térésisht nga disa
produkte geliku té mbéshtjella me nxehtési nga Serbia dhe Magedonia. Kéto eksporte drejt SHBA-sé ka té ngjaré
té bien. Ato arrijné né 4.5 pérgind té eksporteve aktuale té Serbisé né SHBA dhe 2.8 pérgind té eksporteve
aktuale té Magedonisé né SHBA. Importet e BE-sé nga Ballkani Peréndimor té mallrave té shenjéstruara té
SHBA-sé mbizotérohen nga hekuri, geliku dhe produktet e aluminit, veshjet, mobiljet dhe drithérat. Pjesa e té
gjitha importeve té BE-sé nga Ballkani Peréndimor gé shfagen né listén e shénjestruar éshté e réndésishme,
duke filluar nga 4.1 pér gind pér Magedoniné né 10.7 pér qgind pér Shqipériné. Nga ana tjetér, importet e SHBA-
sé nga Ballkani Peréndimor té mallrave té shenjestruara té Kinés, dominohen nga automjetet, motorét elektriké,
panelet elektrike dhe mallra té ndryshém finale ose té ndérmjetme elektrike dhe mekanike. Kéto jané me
origjiné kryesisht nga Serbia dhe Maqgedonia. Si grup, pér disa vende kéto produkte zéné njé peshé té
konsiderueshme, duke pérbéré 75.9 pér gind té importeve té SHBA-sé nga Magedonia, 39.9 pér gind nga Mali i
Zi dhe 37.2 pér gind nga Serbia.

Eksportet e Ballkanit Peréndimor té pjeséve té automjeteve drejt vendeve kryesore evropiane gé eksportojné
makina dhe kamioné né SHBA (Gjermania, Italia, Norvegjia, Sllovakia, Spanja, Suedia dhe MB) ishin mesatarisht
243 milioné euro né 2015-17 - pjesét mé té réndésishme té eksporteve té pjeséve té makinave jané panelet
elektrike té ndezjes (€ 114 milion) dhe sediljet e automjeteve (€ 54 milion). Pesha gé kéto pjesé zéné né vlerén e
makinave té prodhuara me destinacion Shtetet e Bashkuara né raport me destinacionet e tjera éshté e
panjohur. Eksportet e Serbisé pér pjesét e makinave prej 101 milioné euro jané mé té lartat né rajon dhe
pérbéjné 2.4 pér qind té totalit té eksporteve Serbe né kéto vende, pasuar nga Magedonia (63 milioné euro, 2.7
pérqgind), Bosnja dhe Hercegovina (62 milioné euro, 4.1 pérgind), dhe Mali i Zi (3 milion euro, 5.7 pérgind).

Figura B8.2.1. Importet e mallrave té Ballkanit Peréndimor té ndikuara nga masat e fundit mbrojtése tregtare
(mesataret 2015-2017, mijé dollaré amerikané)
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Burimi: Llogaritje té stafit té Bankés Botérore mbéshtetur né bazén e té dhénave té UN Comtrade. Shiko gjithashtu Freund,
Caroline, Michael Ferrantino, Maryla Maliszeéska, dhe Michele Ruta, Korrik 2018, “Ndikimet e Mosmarréveshjeve Aktuale
Tregtare né Tregtiné Ndérkombétare dhe Té Ardhurat,” Macroeconomics, Trade and Investment MTI Practice Notes No. 2,
Eorld Bank Group. Eashington, DC.

Shénime: Nuk ka té dhéna pér importet nga Kosova. Importet nga Ballkani Peréndimor té mallrave té shénjestruara nga
Meksika (248,000 $ né vit) dhe India (21,000 $ né vit) jané té papérfillshme né krahasim me shkallén e pérdorur né grafik. Ne
shqgyrtojmé cilat importe té vendeve té Ballkanit Peréndimor shfagen né listat e produkteve té vendosura nga vendet e
pérfshira né mosmarréveshjet aktuale tregtare dhe vlerén monetare té késaj tregtie. Né vend qé té jené vlerésime té
ndikimit ekonomik, ato jané thjesht tabulate té vlerave monetare té tregtisé té ekspozuar ndaj mosmarréveshjeve.
Vlerésimet aktuale té ndikimit do té merrnin parasysh madhésiné e rritjes sé tarifave, té cilat variojné (por né shumé raste
arrijné né 10 deri né 25 pérgind mbi vlerén), shkallén né té cilén eksportet e Ballkanit Peréndimor jané zévendésues ose
plotésues té mallrave té shénjestruar, dhe véllimin e tregtisé dhe prodhimit té vendeve té tjera.
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9. Fokus: Thellimi i integrimit rajonal ekonomik do té
thoté rritje mé e larté ekonomike dhe mé shumé
vende pune

Pak vende té vogla né Evropé dhe Aziné Qendrore kané arritur nivele té larta té té ardhurave pér
frymé pa integrim té thellé né ekonominé globale. Integrimi ekonomik mundéson akses né njé bazé mé
té madhe konsumatorésh, njé grup mé té madh punétorésh té kualifikuar, burime shtesé té financimit
dhe teknologji té reja. Njé treg mé i madh me rregulla té barabarta pér firmat vendase dhe
ndérkombétare mund té forcojé konkurrencén, té shkundé industrité sklerotike dhe té inkurajojé
inovacionin. Kjo éshté vecanérisht e réndésishme pér ekonomité e vogla né Evropé dhe Aziné Qendrore,
ku tregjet e brendshme nuk jané aq té médha sa té justifikojné zhvillimin e zinxhiréve komplekse té
vlerave dhe aty ku elitat politike dhe té biznesit lokal té lidhura ngushté ndonjéheré mund té
pengojnéné disa raste shfagjen e konkurrencés vendase.” ®

Ndérsa Ballkani Peréndimor ka béré progres té madh né hapjen e ekonomive té tyre, ato vazhdojné té
jené prapa kolegéve rajonale. Pér shembull, ndérkohé gé raporti mesatar i eksporteve té mallrave dhe
shérbimeve ndaj PBB-sé né Ballkanin Peréndimor u rrit nga rreth 30 pér gind né vitin 2010 né rreth 40
pér gind né vitin 2017, ky nivel éshté ende prapa atyre té arritura nga kolegét rajonalé si Letonia (rreth
60 pér gind), Qipro (rreth 65 pérqgind) dhe Estonia (rreth 80 pér qind) - té gjitha kéto vende kané té
ardhura pér frymé dukshém mé té larta se ekonomité e Ballkanit Peréndimor megjithése me popullsi té
ngjashme ose mé té vogél. Pjesérisht, kjo pasqyron faktorét e trashéguar né Ballkanin Peréndimor, si¢
éshté njé bazé prodhuese relativisht e kufizuar, e cila tani duhet té inkurajohet gradualisht, dhe njé
histori té kohéve té fundit t& mbushur me tensione etnike rajonale gé ka kufizuar tregtiné brenda rajonit
dhe até ndér-rajonale. Megjithaté, pjesérisht kjo situaté evidenton nevojén pér veprime té métejshém
té politikave.

Né vitin 2017, duke njohur mundésité e rritjes gé mund té vijné me integrimin ekonomik, Ballkani
Peréndimor nisi njé Plan té pérbashkét Veprimi shumévjecar (MAP) pér té zhvilluar njé Zoné
Ekonomike Rajonale. Kjo nismé promovon integrimin ekonomik rajonal midis vendeve té Ballkanit
Peréndimor, por gjithashtu harmonizon kuadrin ligjor rajonal dhe infrastrukturén me kérkesat pér
pranimin eventual né BE, pér té ndihmuar integrimin e ploté né zinxhirét e vlerés sé BE. MAP mbulon
katér dimensione té integrimit ekonomik: tregtia, investimet, lévizshméria dhe integrimi dixhital. Njé
pjesé e miré e planit éshté realizuar tashmé: Pér shembull, ka hyré né fuqi Protokolli Shtesé 5 i
Asociacionit té Tregtisé sé Liré té Evropés Qendrore (CEFTA) pér lehtésimin e tregtisé, éshté miratuar njé
Axhendé Rajonale pér Reformén e Investimeve (RIRA) dhe ka filluar Axhenda e Reformave Dixhitale.

Duke u mbéshtetur né kété impuls pozitiv, rajoni tani ka njé mundési unike pér té ecur pérpara drejt
njé integrimi ekonomik mé té thellé rajonal dhe global. Kjo kérkon veprime politike té vendosura né té
gjitha dimensionet e MAP:

> Me rritjen e popullsisé, lidhja midis hapjes sé tregtisé dhe té ardhurave té larta pér frymé dobésohet. Megjithaté, madje edhe
pér njé ekonomi me popullsiné e Serbisé, ndjekja e rrugés sé zhvillimit t&€ ekonomive té hapura si Hungaria, Belgjika dhe
Republika Ceke, pérbén njé opsion premtues.

6 Megjithaté, vetém integrimi ekonomik nuk ka gjasa té jeté i mjaftueshém pér té arritur té ardhura té larta pér frymé (shiko
Magedoniné), dhe mund té mos jeté rruga e vetme pér té ardhura té larta né njé ekonomi té vogél (shiko Norvegjing).
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. Tregtia: Pérvec¢ pérmirésimit té infrastrukturés fizike dhe pérafrimit té tarifave, duhet té higen
pengesat jo-tarifore pér tregtiné. Dritaret e vetme kombétare mund té modernizojné pérpunimin e
dokumentacionit pér tregtarét. Vetém automatizimi i procesit té kontrollit ndérkufitar mund té kursejé 2
pérgind né kostot e tregtisé.” Kalimet e pérbashkéta kufitare mund té ulin kohén e udhétimit té
kamionéve. Realizimi i kontrolleve né kufi sipas metodés sé bazuar né risk mund té shkurtojé kohén e
inspektimit dhe procedurave té tjera, dhe késhtu dhe kohén pér té béré tregti.® Gjithashtu aplikimi i
standardeve té besueshme dhe certifikatave té cilésisé qé jané té harmonizuara me BE do té sjellin
pérfitime té shumta né rritje té volumit dhe diversifikimit té produkteve té eksporteve.

° Investimet: Né vitin 2017, mesatarja rajonale e raportit té investimeve ndaj PBB-sé ishte 23
pérgind, gé éshté sa dy té tretat e kétij raporti né vendet me té ardhura mesatare.’ Iniciativat
individuale té vendeve pér té térhequr IHD jané mbéshtetur né stimujt e hapur si pérjashtimet tatimore
dhe subvencionet né cash. Pér mé tepér, lloji i IHD-ve té térhequra ka pasur njé pérhapje té kufizuar
efekteve pozitive né pjesén tjetér té ekonomisé. Natyrisht, kjo nuk éshté njé strategji e géndrueshme.
RIRA ofron njé qasje té koordinuar pér investimet rajonale. Né njé anketé té Bankés Botérore né mbaré
botén, aférsisht 90 pér qind e investitoréve tha se qasja ndaj konsumatoréve té rinj ishte njé motivim
kyc (Grupi i Bankés Botérore 2018). Me RIRA, Ballkani Peréndimor mund té ofrojé akses té ploté né njé
treg rajonal. Njé plan investimi rajonal do té reduktojé pengesat pér hyrjen e investitoréve, do té& mbrojé
mé miré investitorét, do té ristrukturojé politikat pér térhegjen e investitoréve dhe, ndoshta mé e
réndésishmja, do té pérmirésojé pozicionimin e rajonit pér t'u integruar né zinxhirét globalé té
furnizimit. Tani éshté koha pér té pérkthyer RIRA né veprime konkrete pér té harmonizuar kuadrin
kombétar té investimeve.

) Lévizshméria: Pér té zbutur problemin e rrjedhjes sé trurit dhe pér t& mbushur boshlléget e
aftésive, Ballkani Peréndimor ka nevojé pér njé propozim mé térheqgés pér punétorét shumé té
kualifikuar. Hendeku i aftésive té rajonit éshté i vérteté. Barometri i Biznesit i Ballkanit 2018 raporton se
né 12 muajt e fundit 1 né 5 biznese kané pasur véshtirési né plotésimin e vendeve té lira té punés.
Bizneset identifikuan mungesén e aftésive si arsyeja qé dy té tretat e vendeve té lira punés nuk u
plotésuan. MAP parashikon (1) thjeshtézimin e |évizshmérisé pér studiuesit; (2) njohjen reciproke té
kualifikimeve profesionale, té tilla si ato té mjekéve, dentistéve, arkitektéve dhe inxhinieréve, dhe (3)
njohjen reciproke té kualifikimeve akademike. Kéto iniciativa mund té rrisin vlerén e pérfitimit dhe
pérdorimit té aftésive; dhe sé bashku me reformat kombétare né fushén e arsimit, ato mund té
ndihmojné né adresimin e problemit té hendekut té aftésive rajonale.

. Integrimi dixhital: Ballkani Peréndimor mund té kapé mundésité e krijuara nga revolucioni
dixhital. Njé shembull frymézues tashmé éshté rasti gjirafa, njé biznes i ri né Kosové. Kjo kompani
zhvilloi njé motor kérkimi pér gjuhén Shqipe. Duke pérdorur suksesin e saj pér té& mbledhur fonde pér
kapitalin e kompanisé né Silicon Valley, biznesi u zgjerua duke shtuar pérmbajtje né internet, si¢ éshté
dixhitalizimi i orarit té autobuséve, shérbime té transmetimit té videove dhe njé treg on-line né internet
gé i shérben sot Shqipérisé, Kosovés dhe Magedonisé. Rajoni gjithashtu ka térhequr disa lojtaré té
médhenj, si Microsoft, i cili ka vendosur njé nga pesé gendrat e zhvillimit global né Serbi. Kjo ka
stimuluar shumé skenén e fillimit té bizneseve té reja né kété vend. Me mjedisin e pérshtatshém, ky
éshté vetém fillimi pér realizimin e potencialit té TI-sé né Ballkanin Peréndimor. Kjo do té pérfshijé

7 Evdokia. Moisé, dhe Silvia Sorescu, 2013. "Treguesit e Lehtésimit té Tregtisé: Ndikimi i Mundshém i Lehtésimit té Tregtisé né
Tregtiné e Vendeve né Zhvillim, "OECD Trade Policy Papers 144, OECD Publishing, Paris.

& N& Malin e Zi, njé metodé e bazuar né risk pér kontrollin doganor uli inspektimet e mallrave té importuara té akcizés me 80
pér gind dhe kohézgjatjen mesatare pér Iéshimin e mallrave me 70 pérqgind.
http://www.worldbank.org/en/news/feature/2018/06/11/a-new-way-of-managing-risk-for-customs-in-montenegro.

® Mesatare e thjeshté e raporteve GFC; World Development Indicators (WDI).
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eliminimin e tarifave rajonale té roamingut, njé qasje té unifikuar pér siguriné dixhitale dhe mbrojtjen e
té dhénave, promovimin e aftésive dixhitale dhe akses broadband me shpejtési té larté dhe me tarifa té
pérballueshme.

Kjo gasje gjithépérfshirése pér integrimin rajonal éshté e nevojshme pér té lehtésuar transferimin e
njohurive dhe té teknologjisé gé jané kritike pér rritjen e qéndrueshme té larté ekonomike dhe
prosperitetin e pérbashkét. Lidhjet kritike midis vendeve té Ballkanit Peréndimor pérmes tregtisé, IHD-
ve, migracionit, telekomunikacioneve dhe transportit, ndér té tjera, plotésojné njéra-tjetrén. Pér
shembull, interneti dhe lidhjet efikase té transportit jané té nevojshme pér té rritur eksportet, e
mallrave dhe shérbimeve. Dhe té dyja jané té nevojshme pér njé tregti té suksesshme elektronike pér té
korrur pérfitimet nga revolucioni dixhital. Pér mé tepér, IHD-té mundésojné transferim teknologjish
népérmjet lidhjes sé kompanive vendase me zinxhirét globalé té vlerave, duke pérmirésuar njohurité
lokale. Dhe kéto ndikime pozitive jané mé té médha nga vendet gé veté kané lidhje té forta me vende té
treta. Prandaj, njé gasje e balancuar pér rritjen e té gjitha dimensioneve té lidhjes éshté e
rekomanueshme. *°

Figura 9.1. Midis vendeve té vogla né Evropé dhe Aziné Qendrore, té ardhurat e larta pér frymé
lidhen ngushté me hapjen e tregtisé.
(Eksportet e mallrave dhe shérbimeve, pérgind e PBB-sé&)
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Burimi: Treguesit e Zhvillimit Botéror 2017; Ekonomité e Evropés dhe Azisé Qendrore (ECA) me popullsi mé té vogél se 12 milioné; me
pérjashtim té Luksemburgut; té ardhurat maten me PBB pér frymé, PPP (Dollari ndérkombétar real me bazé 2011)

Stekat jané té larta, por integrimi ekonomik mund té jeté gelési i standardeve mé té larta té jetesés qé
Ballkani Peréndimor aspiron. Té ardhurat pér frymé né Ballkanin Peréndimor jané ende vetém sa 28
pérgind e Gjermanisé; me ritmet aktuale té rritjes ekonomike, do té duhen pesé dekada pér rajonin qé
té arrijé standardin aktual té jetesés té Gjermanisé dhe teté dekada pér té arritur Gjermaniné.™ Pér té

1% Shiko Gould, David Michael. 2018. Lidhjet Kritike: Promovimi i Rritjes Ekonomike dhe Aftésisé sé Rimékémbjes né
Evropé dhe né Aziné Qendrore. Studime té Evropés dhe Azisé Qendrore. Washington, DC: Banka Boptérore.

n Llogaritjet bazohen né WDI PBB pér frymé (PPP me dollaré ndérkombétare konstante me bazé 2011). Raporti i
Ballkanit Peréndimor éshté njé mesatare e thjeshté e PBB-ve pér frymé té vendeve té Ballkanit Peréndimor.
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pérshpejtuar rritjen ekonomike nevojiten mundési té reja - qé do té thoté tejkalim i kufijve té tregjeve té
vogla dhe té fragmentuara kombétare. Procesi do té ndihmohet nga natyra jo-konkurruese e eksporteve
té vendeve (shiko Hapésirén Informuese 7.1). Népérmjet njé vizioni té pérbashkét pér té siguruar
stabilitetin makroekonomik, kryer reforma té guximshme pértej kufijve dhe rritur integrimin ekonomik,
Ballkani Peréndimor mund té pérshpejtojé rritjen ekonomike, té pérmirésojé standardet e jetesés dhe té
pérfitojé nga ekonomia e re globale.

Parashikimet bazohen né ekstrapolimin e raporteve pérpara, bazuar né normén mesatare té rritjes mesatare
pesévjecare té raporteve.
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Shénime pér Vendet



BALLKANI PERENDIMOR Raport i Rregullt Ekonomik Nr.14



BALLKANI PERENDIMOR Raport i Rregullt Ekonomik Nr.14

Shqipéria

e Rritja ekonomike pér vitin 2018 parashikohet té jeté 4 pérqind, e mbéshtetur nga njé rritje e
ndjeshme né prodhimin e energjisé hidroelektrike, pér shkak té motit, dhe njé sezon pozitiv pér

turizmin.

e Rritja e punésimit po ndihmon né uljen e varférisé.
o Deficiti fiskal primar dhe borxhi publik pritet té bien.

e Né periudhé afatmesme, rritja pritet té konvergjoje gradualisht né rreth 3.5 pér gind. Rreziget pér
kété perspektivé pérfshijné situatén ndérkombétare né tregjet né zhvillim, rritien ekonomike né BE
dhe suksesin e konsolidimit fiskal dhe reformés sé taksave.

e Konsolidimi fiskal, rritja e efikasitetit té shpenzimeve publike dhe reformat strukturore vijojné té jené
me réndési kritike pér mbéshtetjen e njé rritje té géndrueshme dhe té barabarté ekonomike.

Zhvillimet e Fundit Ekonomikes

Rritja vjetore e PBB-sé pér vitin 2018
parashikohet té jeté 4 pér qgind. Prodhimi i
energjisé elektrike nga burimet hidrike
pothuajse u dyfishua né gjysmén e paré té vitit
2018 né krahasim me té njéjtén periudhé té
vitit té kaluar, pér shkak té rreshjeve té shumta.
Turizmi po i jep njé shtysé té forté rritjes sé
eksporteve té shérbimeve. Rritja e punésimit,
pagave dhe kredive vijojné té nxisin konsumin
privat. Ndérkohé gé investimet private po
ngadalésohen me pérfundimin e dy projekteve
té meédha té energjisé té financuara nga
investimet e huaja direkte (IHD), shpenzimet e
larta publike né infrastrukturé po mbéshtesin
rritien e investimeve totale. Rigjallérimi
ekonomik i Shqipérisé né gjysmén e paré té vitit
2018 pritet té vijojé edhe né gjysmén e dyté té
vitit.

Rritja e qéndrueshme ka mbéshtetur krijimin e
vendeve té punés dhe inkurajoi pjesémarrjen
né forcén e punés. Punésimi u rrit me 4 pérqgind
né gjysmeén e pare té vitit, kryesisht né sektorin
e shérbimeve dhe até té industrisé. Shkalla e
papunésisé ra né 12.4 pérqgind té forcés sé
punés. Rritja e shfrytézimit té kapaciteteve né
segmente té caktuara té tregut té punés po rrit
presionet mbi pagat reale, té cilat u rritén me
2.3 pérqgind né tremujorin e paré, duke ndjekur
trendin e nisur né vitin 2017. Rritja e pagave
reale né bujgési dhe ndértim pritet té

mbéshtesé rritjen e té ardhurave té té 40
pérgind té punétoréve gé jané né pjesén e
poshtme té shpérndarjes sé té ardhurave, duke
pérmirésuar perspektivat pér uljen e varférisé
kété vit.

Né vitin 2018, deficiti fiskal i Shqipérisé
parashikohet té ruajé nivelin 2 pérqind té PBB-
sé. Té ardhurat fiskale pritet té rriten me 0.3
pérgind té PBB-sé. Rritja e té ardhurave nga
kontributet e sigurimeve shoqérore dhe taksave
kombétare kompensojné pér nivelin mé té ulét
se parashikimi i té ardhurave nga TVSH-ja dhe
vonesat né fillimin aplikimit té taksés sé re té
pronés. Né ményré té ngjashme, shpenzimet
publike parashikohet qé té rriten me 0.3
pérgind té PBB-s&, me njé rritje prej 22.5 pér
gind té shpenzimeve kapitale, kryesisht pér
infrastrukturén, té cilat do té tejkalojné rénien e
transfertave korrente. Balanca fiskale neto
parashikohet té mbetet e pandryshuar né 2018.
Né pérputhje me rregullin fiskal, borxhi publik
pritet té bjeré nga 71.6 pérqgind e PBB-sé né
2017 né 69.5 pérgind né 2018. Mbi¢gmimi i
kursit té kémbimit pritet té mbajé raportin e
borxhit publik ndaj PBB-sé né njé nivel pak mé
té ulét se vitin e kaluar, edhe pse financimi i
jashtém pritet té rritet.

Né vijim té mbigmimit té kursit té kémbimit,
banka ¢gendrore ndérhyri né tregun e
kémbimeve valutore dhe kreu njé lehtésim té
métejsshém té politikés monetare. Kombinimi i
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hyrjeve té médha valutore nga eksportet dhe
disa faktoré one-off ndikuan né mbigmimin e
lekut né pranveré 2018. Me inflacionin gé pritet
té arrijé mesatarisht 2.1 pérgind né 2018 -
poshté nivelit té shénjestruar prej 3 pérqgind -
banka gendrore uli pérséri normén e bazé té
intersit me 0.25 piké pérqgindje (pp) pér té
minimizuar ndikimin e mbicmimit té lekut né
¢mimet e brendshme. Né kushtet e njé sistemi
bankar likuid, té miré-kapitalizuar dhe duke
béré pérparim né pastrimin e kredive me
probleme, lehtésimi monetar pritet té stimulojé
mé tej rritjen e kreditimit.

Deficiti i llogarisé korente (CAD) pritet té arrijé
né 6.8 pérqind té PBB-sé né vitin 2018, pasi
rritja e eksporteve, té mallrave dhe té
shérbimeve, &shté mé e forté se rritja e
importeve. Performanca mé e forté ekonomike
né BE gjithashtu po mbéshtet remitancat, té
cilat pritet té arrijné né 6.3 pérqgind té PBB-sé.
CAD éshté plotésisht e mbuluar nga IHD-té.
Ndérkohé, rezervat valutore ishin té
géndrueshme, duke mbuluar ekuivalentin e 6%
muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

Perspektiva

Ritmi i rritjes ekonomike té Shqipérisé
parashikohet té ngadalésohet né rreth 3.5
pérgind né 2019-20, ndérkohé gé dinamizmi i
rritur ekonomik gradualisht mbyll boshllékun e
prodhimit. Rritja ekonomike do té mbéshtetet
gjithnjé e mé shumé né konsumin privat, i
nxitur nga e rritja e té ardhurave nga punésimi,
dhe né eksportet neto, té nxitura nga rritja e
kérkesés sé huaj dhe rritja e aksesit né treg. Né
rritjen ekonomike do té kontribuojné gjithashtu
dhe investimet—publike dhe private—pasi
geveria po vijon té investojé né infrastrukturé
dhe mjedisi i biznesit po pérmirésohet.

Duke pasur parasysh performacén e forté té
tregut té punés gé prej vitit 2017, varféria
pritet té bjeré mé shpejt gjaté dy viteve té
ardhshme. Bazuar né parashikimet e rritjes
ekonomike dhe té konsumit, varféria

parashikohet té bjeré me mé shumé se 2 pp né
vit, duke arritur né rreth 24 pérgind né vitin
2020. Megjithaté, rritja e pagés minimale me 9
pérgind né vitin 2017 mund té keté njé efekt té
té dyanshém mbi varfériné, pasi reduktohet
numri i vendeve té punés margjinale ndérkohé
gé rriten pagat e atyre qé tashmé jané té
punésuar.

Deficiti fiskal pritet té bjeré né 1.2 pér qgind té
PBB-sé deri né vitin 2020. Bazuar né kuadrin
afatmesém fiskal, konsolidimi fiskal pritet té
vazhdojé deri né vitin 2022, dhe kjo duhet té
gjenerojé kursime té shpenzimeve pér paga, té
mira dhe shérbime té sektorit publik, dhe
transfertave  korrente pér pérfituesit e
sigurimeve shogérore dhe geverité lokale. Né té
njéjtén kohé, fillimi i aplikimit té taksés sé re té
pronés né fund té vitit 2018 do té rrisé té
ardhurat. Shpenzimet kapitale jané planifikuar
té jené té géndrueshme né nivel 5 pérgind té
PBB-sé né periudhé afatmesme, dhe mé voné
kété vit do té kontraktohen investime shtesg, té
financuara pérmes partneriteteve publike-
private (PPP-té). Deri né vitin 2022, konsolidimi
gradual fiskal dhe rrita e vazhdueshme
ekonomike pritet té ulin raportin e borxhit ndaj
PBB-sé né 60 pérqind.

Kéto  perspektiva  pozitive ekonomike
kércénohen nga rrezige me ndikim negativ.
Rreziget e jashtme pérfshijné njé shtréngim té
mundshém té kushteve té financimit pér tregjet
né zhvillim, si dhe perspektivat e rritjes
ekonomike dhe anétérasimit né BE, té cilat
gjithashtu varen nga diskutimet aktuale né
Bashkimin Evropian. Né anén e brendshme,
progresi i palékundur né konsolidimin fiskal dhe
zgjerimin e bazés tatimore éshté i nevojshém
pér té ruajtur stabilitetin makro-fiskal si njé
bazament pér pér té mébeshtetur rritjen
ekonomike. Qeveria gjithashtu duhet té
menaxhojé né ményré aktive rreziget fiskale
nga PPP-té dhe ndérmarrjet shtetérore dhe té
vijojé  pérmirésimin e  efikasitetit té
shpenzimeve publike. Mbéshtetja e rritjes
gjithépérfshirése  ekonomike kérkon njé
angazhim pér té trajtuar sfidat strukturore qé
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lidhen me mijedisin e biznesit, siguriné
energjetike dhe kapitalin njerézor.
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Investmet dhe konsumi pritet té nxisin rritjen ekonomike Borxhi i geverisé po bie me ngushtimin e deficitit
né 2018. fiskal.
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Burimi:INSTAT dhe Banka Botérore. Burimi: Ministria e Financave dhe Banka Botérore.

RRitja ekonomike po mbéshtet rigjallérimin e tregut té
punés.
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SHQIPERIA

Rritja e PBB-sé Reale (né pérgindje)
Pérbérja (piké pérqgindje):
Konsumi
Investimet
Eksportet neto
Exportet
Importet (-)
Inflacioni i ¢mimeve té konsumit (né pérqgindje,
mesatare e periudhés)

Té ardhura publike (pérgind e PBB-sé)
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-sé)
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind e PBB-sé)
Asistencé sociale (pérqind e PBB-sé)
Shpenzime kapitale (pérgind e PBB-s&)
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-s€)
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-s€)
Borxhi Publik (pérgind e PBB-sé)
Borxhi publik dhe i garantuar (pérqind e PBB-sé)
Prej té cilit: | Jashtém (pérqgind e PBB-s€)

Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sé)

Importi i mallrave (pérgind e PBB-s€)

Eksportet neto té shérbimeve (pérqind e PBB-sg)
Bilanci tregtar (pérgind e PBB-sg)

Fluksi hyrés i remitancave (pérgind e PBB-sé&)
Bilanci i llogarisé korrente (pérqgind e PBB-s€)
Flukset hyrése té Investimeve té huaja direkte
(pérqind e PBB-sg)

Borxhi i jashtém ( pérgind e PBB-sg)

Rritja reale e kredimit privat (pérqind, mesatare e
periudhés)

Kredité me probleme (pérqind e totalit té kredive,
fundi i periudhés)

Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e
periudhés)

Norma e papunésisé e té rinjve (pérqind,
mesatare e periudhés)

Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés (pérgind,
mesatare e periudhés)

PBB-ja pér frymé, PPP (dollaré aktualé
ndérkombétaré $)

Norma e varférisé né kufirin USS$5/dité, PPP
(pérgind e popullsisg)

2013

1.0

0.9
-0.8
0.9
0.5
-0.4
1.9

24.2
29.2

5.2
9.5
4.8
-5.1
-1.7
61.7
70.4
26.9

111
315
2.4
-18.0
6.9
-9.3
9.5

66.1

-3.5

24.1

15.9

27.2

52.4

10,255

38.1

2014

1.8

4.5
-0.9
-1.8
0.9
2.7
1.6

26.3
323

5.1
9.9
4.3
-6.0
-3.1
66.1
72.0
29.6

9.3
31.6
3.2
-19.1
7.2
-10.8
8.1

69.6

-1.5

22.4

17.5

325

53.7

10,645
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Burimi: Autoritet e Vendit, Vlerésime dhe parashikime té Bankés Botérore.
Shénime: Norma e papunésisé pér té rinjté i referohet forcés sé punés né grupmoshén 15-29 vjeg.

2015

2.2

-0.9
0.7
2.4
0.5
-1.9
1.9

26.6
315

5.1
9.9
4.4
-4.9
-2.2
69.1
72.7
34.2

6.8
27.0
2.9
-17.3
7.4
-7.8
8.0

73.6

-1.7

18.2

17.1

33.2

55.7

10,926

354

2016

3.4

0.1
14
1.9
6.5
4.6
13

27.6
29.4

4.6
103
4.0
-1.8
0.5
68.7
72.3
32,6

6.0
27.9
5.1
-16.8
7.2

8.7

73.6

18.3

15.2

29.0

57.5

11,276

333

2017°

3.8

2.1
2.3
-0.5
5.7
6.2
2.0

27.7
29.7

4.7
10.2
4.4
-2.0
0.1
67.8
71.6
32.4

6.7
29.7
7.9
-15.1
6.7
-6.9
9.0

73.6

13.2

13.8
25.9
58.3
11,693

31.0

2018’

4.0

15
15
0.9
4.4
3.5
2.1

28.0
30.0

4.7
10.2
5.1

0.3

65.5
69.5
32.3

6.3
27.1
5.9
-14.8
6.3

7.3

73.6

n.a.

n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
12,114

28.4

2019'

3.6

1.9
1.2
0.5
4.4
3.9
2.5

28.2
29.9

4.7
10.2
5.0
-1.7
0.7
62.7
67.2
321

6.4
26.8
6.2
-14.2
6.2

6.5

73.6

12,526

26.2

2020'

3.5

2.1
1.2
0.2
4.2
4.0
2.9

28.3
29.5

4.6
10.1
5.0
-1.2
1.2
61.7
64.8
31.7

6.5
26.6
6.4
-13.7
6.1

6.1

73.6

n.a.

n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
12,964

24.0
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Bosnja dhe Hercegovina

e Bosnje dhe Herzegovina (BiH) ka ruajtur njé ritém té géndrueshém vjetore té rritjes ekonomike
prej 3 pér qind né vitet e fundit. Rritjia ekonomike né vitin 2018 éshté parashikuar té jeté 3.2
pérgind, e nxitur kryesisht nga konsumi. Ritmet e rritjes pritet té pérshpejtohen né periudhé
afatmesme, pér shkak té zgjedhjes sé njé geverie té re dhe fillimit té zbatimit té reformave
strukturore té mbéshtetura nga investimet e reja né infrastrukturé.

e Sirezultat i rritjes sé planifikuar té investimeve publike, pozicioni fiskal pritet té pérkeqésohet né
vitin 2018, dhe mé pas té pérmirésohet né periudhé afatmesme; ky parashikim bazohet né
supozimin e suksesit té reformave pér zvogélimin e shpenzimeve pér paga té sektorit publik dhe
zhvendosjen e vendeve té punés nga sektori publik né até privat.

o Kjo perspektivé mbart kryesisht rrezige me ndikim negativ né rritien ekonomike. Rreziget
kryesore me ndikim negativ nga faktorét e jashtém jané ngadalésimi i rritjes ekonomike né BE
dhe perspektivave té pranimit té vendeve té reja anétare, shtréngimi i mundshém i kushteve té
financimit pér tregjet né zhvillim, si dhe situata politike rajonale. Ndérkohé ndér faktorét brenda
vendit gé mund té ngadalésojné progresin e reformave dhe rritjen ekonomike jané vonesat qé
mund té vijné né formimin e geverisé sé re pas zgjedhjeve té pérgjithshme té muagijit Tetor.

Zhvillime té Fundit Ekonomike

Rritja ekonomike né vitin 2018 u forcua né
rreth 3.2 pérgind krahasuar me rreth 3 pér
gind qé ishte né vitin 2017. Konsumi vazhdon
té jeté nxitési kryesor i rritjes, duke kontribuar
me 3.5 pp, dhe mé pas jané investimet (me 0.8
pp kontribut). Eksportet neto, megjithaté, pritet
té kené efekt negativ duke zvogéluar normén e
rrities ekonomike me 1.1 piké pérgindje. Né
gjysmén e paré té vitit, kérkesa e jashtme
ndihmoi rritjen e eksporteve me 12 pér qind,
por njé rritje prej 8 pér gind e importeve
neutralizoi  vrullin e eksporteve. Eksportet
kryesore jané produktet minerale, metalet bazé
dhe makinerité, té cilat sé bashku kontribuan
me 69 pér gind né rritjen e eksporteve. Rritja né
importe ishte me bazé té gjeré dhe kryesisht e
nxitur nga po kéto tre kategori, pasuar nga
produktet kimike, plastika dhe goma, té cilat sé
bashku ndikuan né 70 pér qgind té rritjes sé
importeve.

Megjithése norma e papunésisé vazhdon té
jeté e larté, tregu i punés éshté pérmirésuar
disi. Norma e papunésisé u ul nga 20.5 pér gind
né 2017 né 18.4 pér qind, pér shkak té kérkesés
né rritje pér puné dhe njé rénie né shkallén e

pjesémarrjes né forcén e punés. * Niveli i
punésimit u rrit nga 33.9 pér gind né 2017 né
34.3 pér qind kété vit, por gé vijon té jeté ende i
ulét pér njé vend té Ballkanit Peréndimor. Pjesa
mé e madhe e rritjes sé vendeve té punés erdhi
nga sektorét e industrisé dhe shérbimeve;
ndérsa punésimi né sektorin e bujgésisé pati
rénie né terma absoluté. Norma afatgjaté e
papunésisé u zvogélua me 2 pp por éshté ende
e larté né nivel 80 pér qind. Megjithé rritjen e
géndrueshme ekonomike pér tre vitet e fundit,
punésimi ka pérjetuar vetém pérmirésime
modeste. Né ményré qé BH té pérshpejtojé dhe
forcojé rritjen né krijimin e vendeve té punés
ajo ka shumé té nevojshme té adresojé
ngurtésité strukturore té tregut té punés.

Cmimet pésuan rritje. Né vitin 2017 indeksi i
¢mimeve té konsumit u rrit mesatarisht me 0.8
pér gind. Njé dimér i tejzgjatur, rigjallérimi i
tregjeve globale té energjisé dhe rritja e
akcizave nxitén rritjen e gmimeve té karburantit
dhe ushgimeve té importit né gjysmén e paré té
vitit; gjithashtu rritje pésuan dhe ¢mimet e
duhanit. Deri né Qershor té vitit 2018, kéto
¢uan né njé rritje vjetore prej 1.9 pér qind té

12 Anketa e Forcés sé Punés 2018.
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¢mimeve té konsumit (v-m-v). Duke pasur
parasysh rritjen e kufizuar té pagave nominale,
¢mimet mé té larta té konsumit ka shumé
mundési té reduktojné té ardhura reale né vitin
2018.

Né vitin 2018 pritet qé deficiti fiskal té jeté mé
i larté se 0.5 pér qind té PBB-sé. Bilanci fiskal ka
gené né suficit né dis avite t&€ méparshme. Pér
vitin 2017 teprica e bilancit fiscal vlerésohet té
keté gené né 2.4 pér qgind té PBB-s&, duke u
rritur nga njé niveli prej 1 pér gind né vitin
2016." Kjo rritje erdhi kryesisht si rezultat i
pérmirésimit né mbledhjen e té ardhurave
tatimore, pavarésisht rritjes sé shpenzimeve pér
mbrotjen sociale dhe shpenzimeve kapitale.
Ndérkohé né vitin 2018, pritet gé si té ardhurat
tatimore dhe shpenzimet pér pagat, transfertat
sociale dhe investimet té rrisin kreditimin, duke
shkaktuar njé deficit prej 0.5 pérgind té PBB-sé.
Arritia e marréveshjes pér Kornizén e
Pérgjithshme Fiskale 2019-21 deri né mes té
vitit éshté njé moment i réndésishém; ajo ka
krijuar njé parakusht pozitiv pér miratimin né
kohé, gjaté kétij viti zgjedhor, té buxheteve pér
vitin 2019. Borxhi total publik né vitin 2017
ishte 36.1 pérqind e PBB-sé (prej té cilave
borxhi i jashtém ishte 30.6 pérqgind) dhe
pérbéhej kryesisht nga borxhi koncesionar ndaj
institucioneve  financiare  ndérkombétare.
Raporti i borxhit total té jashtém ndaj PBB-sé
parashikohet t& mbetet né rreth 70 pér gind né
vitin 2018.

Sektori bankar vijon té jeté likuid dhe i
mirékapitalizuar. Megjithése ende i lartg,
pérqindja e kredive jo-performuese té sistemit
bankar (NPL) ndaj totalit té kredive ka trend né
rénie. Né fund té tremujorit té paré,
proporcioni i NPL-ve né portofolet e bankave té
nivelit té dyté arriti né 9.7 pér qgind té totalit té
kredive, nga 10 pér gind né fund té vitit 2017.
Normat e fitimit jané pérmirésuar - né
tremujorin e paré norma e kthimit té kapitalit té
pronaréve ishte 11.9 pér qind dhe raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte relativisht i

3 Shiko Kuadri i Pérgjithshwm Fiskal i BH

géndrueshém né 15.4 pér qind. Nivelet
detyruese té kapitalit jané brenda kérkesave
rregullative.

Deficiti i llogarisé korrente (CAD) u ngushtua
disi né 2017, por ai pritet té zgjerohet né 2018.
CAD-ja u ngushtua nga 5.1 pér gind né 2016 né
4.8 pér gind né 2017, pér shkak té njé rritje té
forté té eksporteve (me 16.1 pér gind) dhe njé
rritje disi mé té ngadalté té importeve (me 12.4
pér gind). Megjithaté, né vitin 2018 eksportet
neto pritet té zvogélojné normén e rritjes
ekonomike, kryesisht pér shkak se importet
kané filluar té rriten ndérsa eksportet e disa
mallrave, si¢ jané frutat, po rriten mé me ritme
mé té ngadalta. Pér shembull, eksporti i molléve
né Rusi u ndérpre né Janar pér shkak té shkeljes
sé njé marréveshje pér rregullat e origjinés sé
mallit, por nga mesi i vitit marréveshja filloi té
zbatohet sérisht. Komponenté té tjeré té
llogarisé korente, si¢c jané tepricat nga
shérbimet e transportit, udhétimit, ndértimit
dhe remitancave mbetén pothuajse té
pandryshuara dhe ishin té mjaftueshme pér té
financuar njé pjesé té réndésishme té deficitit
tregtar. Pjesa tjetér financohet kryesisht nga
investime té tjera dhe IHD-té. Pér vitin 2018,
vlerésimet jané se IHD-té do té mbulojné 40
pér qgind té CAD-sé, ndérsa pjesa tjetér do
financohet nga huamarrja e re. Njé version i
fundit i Analizé e Qéndrueshmérisé sé Borxhit e
vlerésoi BH si vend me borxh té moderuar.

Perspektiva dhe Rreziget

Rritja ekonomike parashikohet té forcohet nga
3.2 pér qind né 2018 né 3.9 pér qind deri né
vitin 2020, e mbéshtetur kryesisht nga rritja e
kérkesés sé brendshme. Me zgjedhjen e njé
geverie té pérshpejtimin e aktiviteteve té
reformave, pritet qé ritmet e rritjes ekonomike
té pérshpejtohen disi, pér shkak té rritjes sé
mundshme té investimeve né infrastrukturé.
Gjithashtu pritshmérité jané pér njé rritje té
eksporteve, por kérkesa e larté pér importe té
lidhura me projektet e infrastrukturés mund té
tejkalojé rritien e eksporteve. Dérgesat e
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géndrueshme dhe té mbéshtesin njé rigjallérim
gradual té konsumit. Investimet do té
mbéshtesin krijimin e vendeve té reja té punés
né sektorét e energjisé, ndértimit dhe turizmit.
Pér kéto shkage, rritia reale e PBB-sé
parashikohet té forcohet gradualisht deri né 3.9
pérqind né vitin 2020.

Zbatimi i njé politike fiskale eficente dhe
efektive éshté ende njé sfidé e madhe pér
vendin né kushtet qé ai pérpiqet té adresojé
problemin e papunésiné e vazhdueshme.
Megjithése kohét e fundit llogaria fiskale ka
gené kryesisht né tepricé, barra e larté e
taksave pengon krijimin e vendeve té punés dhe
shpenzimet publike jané joefikase. Pavarésisht
rezultateve té mira fiskale, akumulimi i
vazhdueshém i detyrimeve té prapambetura,
ngurtésia strukturore né anén e shpenzimeve té
shfagura népérmjet faturés sé larté té
shpenzimeve pér pagat e sektorit publik dhe
shénjestrimit jo té miré té asistencés sociale,
sugjerojné gé menaxhimi mé i miré i financave
publike mund té pérmirésojé efikasitetin e
shpenzimeve publike. Kjo mund té jeté njé nga
sfidat kryesore pér geveriné e re, gé mund té
dalé nga zgjedhjet e ardhshme.

Vendi vijon té pérballet me rrezige e
brendshme dhe té jashtme. Rreziku kryesor i
brendshém mund té jeté zgjedhjet e
pérgjithshme té Tetorit dhe mundésia e
vonesave né formimin e qeverisé sé re. Kjo
mund té pengojé axhendén e reformave.
Megjithaté, progresi drejt anétarésimit né OBT
sugjeron gé& pérmirésimet né tregtiné
ndérkombétare mund té nxisin rritjen
ekonomike té vendit. Njé aspect pozitiv éshté
gé BH pritet té marré njé pérgjigie nga
Komisioni Europian mbi statusin e saj kandidat
brenda vitit té ardhshém kalendarik. Ndér
faktorét e jashtém, rritja e ngadalté ekonomike
né BE dhe ngadalésimi i perspektivave té
anétarésimit né BE, shtréngimi i mundshém i
kushteve té financimit pér tregjet né zhvillim, si
dhe situata politike rajonale pérbéjné rrezige
me ndikim negativ né rritjen ekonomike té
vendit.
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Rritja vjetore e PBB-sé vijoji té jeté 3 pérqind, e
mbéshtetur nga sektori i shérbimeve.
(kontributet né rritje, piké pérgindje té PBB-sé)

mAgriculture m Industry = Services # Overall GDP growth

35
30 | * * o o

25 'S

2012 2013 2014 2015 2016 2017f 2018f

Burimi: Agjensia e Statistikave t& BeH-és, Banka Botérore.

Mbledhja e taksave indirekte u ngadalésua né mes té

vitit.
(mesatare lévizése 3 mujore né terma reale [3mma],
pérgind v-m-v)

s Growth in total indirect revenues (in 2010 prices,
3mma yoy)

e Growth in netindirect revenues (in 2010 prices,
3mma yoy)

Burimi: Zyra e Taksave indirekte t& BeH-és, Banka Botérore.

Deficit i tregtisé sé mallrave vijoji té zgjerohet.
(3mma, Pérgind v-m-v, dhe bilanci I tregtisé sé mallrave
né miliard KM)

Trade balance (12m sum, LHS)
— Exports (3mma yly, RHS)

18
e |mports (3mma y/y, RH
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Burimi: Agjensia e Statistikave t& BeH-és, Banka Botérore

Inflacioni i gmimeve té konsumit ishte i moderuar né
2018, por ¢cmimet e naftés u rritén né gjysmeén e paré
té vitit .
(Pérgind, v-m-v)
BiH overall CPI inflation (LHS)
BiH transport CPI inflation (LHS)

Change in Brent oil pnice in euro (RHS)
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Burimi: Agjensia e Statistikave té BeH-és, Banka Botérore.

Bilanci fiscal pritet té koalojé né deficit né 2018.
(pérgind e PBB-sg)
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B General Government Fiscal Balance
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Burimi: Autoritetet fiskale, vlerésime té Bankés Botérore,

Pérgindja e kredive me probleme né portofolin e

bankave té nivelit té dyté éshté e larté dhe leva
financiare éshté ende njé rrezik.
(Pérgind)
Capital Adequacy (Tierl Capital to Risk Weighted

Assets)
== Asset Quality (NPLs to Total Loans)
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Bosnje dhe Hercegovina — Tregues té Pérzgjedhur Ekonomiké

BOSNJE DHE HERCEGOVINA 2014 2015 2016 2017  2018' 2019'  2020'
Rritja e PBB-sé Reale (né pérgindje) 1.1 3.1 3.1 3.0 3.2 3.4 3.9
Pérbérja (piké pérgindje):
Konsumi n.a. n.a n.a 3.0 3.5 2.6 2.7
Investimet n.a. n.a n.a 0.6 0.8 1.0 0.8
Eksportet neto n.a. n.a n.a -0.8 -1.1 -0.2 0.4
Exportet n.a n.a n.a 4.2 1.7 1.7 1.3
Importet (-) n.a n.a n.a 5.1 2.7 2.0 0.9
Inflacioni i ¢mimeve té konsumit (né -0.9 -1.0 -1.6 0.8 1.1 1.4 1.4
pérgindje, mesatare e periudhés)
Té ardhura publike (pérgind e PBB-sé) 44.2 43.2 43.1 43.7 44.5 42.9 42.7
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-sé) 46.2 42.5 42.1 41.4 45.0 42.6 41.5
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind e 121 115 11.0 11.0 111 10.9 10.6
PBB-sé&)
Asistencé sociale (pérgind e PBB-sé) 17.2 16.5 17.7 17.8 18.3 17.1 16.7
Shpenzime kapitale (pérqgind e PBB- 4.3 2.0 2.4 2.3 5.0 4.3 4.1
sé)
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-sé) -2.1 0.7 1.0 2.4 -0.5 0.3 1.2
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-sé) -1.2 1.6 1.9 3.2 0.5 1.3 2.2
Borxhi Publik (pérqind e PBB-sg) 42.0 41.9 42.4 36.1 35.1 34.0 33.2
Borxhi publik dhe i garantuar (pérgind e PBB- 43.1 43.2 43.3 38.0 36.7 35.6 34.8
S€)
Prej té cilit: | Jashtém (pérgind e PBB- 34.7 35.0 35.9 30.6 29.8 29.0 28.4
sé)
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sé) 25.1 25.2 25.7 28.5 31.2 33.9 35.2
Importi i mallrave (pérgind e PBB-sé) 53.9 50.3 49.3 52.3 55.9 59.1 60.8
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e 6.1 6.4 6.4 7.1 8.0 8.3 8.4
PBB-sé&)
Bilanci tregtar (pérgind e PBB-sg) -28.8 -25.2 -23.5 -23.8 -24.7 -25.2 -25.6
Fluksi hyrés i remitancave (pérqind e PBB-sé) 8.5 8.3 8.2 8.3 8.2 8.3 8.4
Bilanci i llogarisé korrente (pérgind e PBB-sé) -7.4 -5.7 -5.1 -4.8 -5.3 -5.5 -5.6
Flukset hyrése té Investimeve té huaja -2.9 -1.7 -1.6 -2.1 -2.1 -2.2 -2.3
direkte (pérqind e PBB-sé&)
Borxhi i jashtém ( pérgind e PBB-sé) 77.1 72.2 71.0 70.3 69.3 68.8 68.8
Rritja reale e kredimit privat (pérqind, 31 11 31 6.2 6.8 n.a. n.a
mesatare e periudhés)
Kredité me probleme (pérgind e totalit té 14.2 13.7 11.8 10.0 9.7 n.a. n.a
kredive, fundi i periudhés)
Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e 27.5 27.7 254 20.5 18.4 n.a. n.a
periudhés)
Norma e papunésisé e té rinjve (pérqgind, 62.9 62.3 54.3 45.8 n.a. n.a. n.a
mesatare e periudhés)
Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés 43.7 44.1 43.1 42.7 42.1 n.a. n.a
(pérgind, mesatare e periudhés)
PBB-ja pér frymé, PPP (dollaré aktualé 11,164 11,526 12,173 12,875 13,200 13,775 14,258

ndérkombétaré $)
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Kosova

- Rritja ekonomike parashikohet té arrijé né 4.4 pérqind né vitin 2018, krahasuar me 3.7 pérqind
né vitin 2017, e nxitur nga investimet, eksportet e shérbimeve dhe rigjallérimi i konsumit.

- Deficiti fiskal pritet té arrijé né 2.4 pérqind té PBB-sé né vitin 2018, pasi rritja e shpejté e
shpenzimeve té pashenjéstruara pér asistencé sociale, shpenzimeve pér paga té sektorit publik si
dhe investimeve publike éshté mé e madhe se rritja e té ardhurave.

- Perspektiva éshté pozitive, dhe rritjia ekonomike parashikohet té jeté mesatarisht 4.5 pér gind
pér 2019-20, por ky pérmirésim éshté objekt i rrezigeve té médha qé lidhen me shtréngimin e
mundshém té kushteve financiare pér huaté pér tregjet né zhvillim dhe rritjen ekonomike té BE-
sé, dinamikat politike té vendit dhe ato rajonale, shpejtésiné e ekzekutimit té investimeve
publike, dhe géndrueshmériné e prodhimit dhe ¢mimeve té metaleve.

Zhvillimet e Fundit Ekonomike™

E nxitur kryesisht nga investimet, eksportet e
shérbimeve dhe rigjallérimi i konsumit, rritja
ekonomike parashikohet té arrijé né 4 pérgind
né vitin 2018, krahasuar me 3.7 pérqgind né
2017. Investimet, publike dhe private,
parashikohet té kontribuojné me 2.1 piké
pérqgindjeje  (pp) né rritien ekonomike.
Investimet private pritet té kené rritje mé té
vogél kété vit se sa né vitin e kaluar, pér shkak
té rénies sé IHD-ve né gjysmén e paré té vitit
2018. Pavarésisht rritjes sé shpejté té
eksporteve té shérbimeve, eksportet neto pritet
té kontribuojné vetém me 0.4 piké pérgindjeje
né rritje, pér shka té ndérprerjes sé prodhimit
té Ferronikelit dhe rritjes sé importeve té
lidhura me investimet. Pas kontributit té
papritur negativ té vitit té kaluar prej 1.6 pp,
konsumi kété vit éshté rikuperuar pjesérisht
dhe pritet té keté kontribut pozitiv prej 1.5 pp
né rritien ekonomike. Zgjerimi i sektorit té
shérbimeve (akomodimi, transporti, aktiviteti
financiar dhe ndértimi) pritet té kontribuojné
me 3.3 pp, nga 1.4 pp né vitin 2017. Si né dy
vitet e fundit, bujgésia pritet té kontribuojé

1 Raporti bazohet né té dhénat e disponueshme né
kohén e pérgatitjes sé tij, Gusht 2018, dhe shifrat e
PBB-sé jané bazuar né vlerésime tremujore.
Vlerésimi aktual pér rritjen vjetore té PBB-sé né 2017
bazuar né té dhénat e publikuara pér PBB né Shtator
2018 éshté 4.2 pérqind

vetém me 0.3 piké pérqindjeje dhe industria
vetém me 0.1 piké pérgindjeje, nga 0.6 piké
pérgindje né 2017, si pasojé e ngadalésimit té
prodhimit té metaleve bazé.

Pas njé rigjallérimi té shpejté té punésimit né
vitet 2016 dhe 2017, krijimi neto i vendeve té
punés ishte negativ né gjysmén e paré té vitit
2018. Né gjysmén e paré té vitit 2018, shkalla e
punésimit ra me 1.4 pp né terma vjetore.
Papunésia gjithashtu u ul me 1.2 piké
pérgindjeje, ndérsa pjesémarrja né fuqiné
punétore ra me 2.6 piké pérgindjeje. Norma e
papunésisé sé té rinjve u rrit né 55 pér qind, mé
shumé se 4.1 pp né terma vjetore. Mbi 70 pér
gind e té papunéve kané kérkuar puné pér mé
shumé se njé vit, dhe né 28.5 pér gind té
popullsisé né moshé pune, punésimi éshté i
ulét. Nuk éshté ende e garté nése ky trend do
té vazhdojé né vitin 2018.

Deficiti fiskal né vitin 2018 pritet té arrijé né
2.4 pér gind, duke u dyfishuar nga 1.2 pér qind
né vitin 2017, dhe kjo é&shté nxitur nga
investime kapitale mé té larta dhe rritja e
shpenzimeve té pashenjestruara té mbrojtjes
sociale. Shpenzimet e pérgjithshme
parashikohet té rriten me 9.2 pér qind, duke
pérfshiré rritien me 7.4 pér qind té
shpenzimeve korrente pér transfertat, mallrat
dhe shérbimet dhe pagat; dhe 16.3 pér qind
rritie né shpenzimet kapitale. Shpenzimet pér
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mbrojtjen sociale do té rriten me 7.8 pérqind:
pagesat pér veteranét e luftés do té tejkalojné
buxhetin, pasi ndryshimet né ligj pér té kufizuar
kéto shpenzime nuk jané zbatuar. Projektet e
reja kapitale, té nxitura nga fonde shtesé nga
Agjencia e Privatizimit dhe fillimi i projektit té
hekurudhés dhe projekte té tjera té financuara
nga IFl, ka gjasa té pérshpejtojné ekzekutimin e
shpenzimeve kapitale té buxhetit. Té ardhurat
priten gjithashtu té rriten me 5.1 pér gind né
terma vjetoré né 2018. Parashikimet jané qé té
té ardhurat nga taksat indirekte té rriten me 4.5
pér gind (TVSH me 6.6 pér qind); té ardhurat jo-
tatimore té jené pothuajse té njéjta me njé
rritje vetém 0.2 pér gind; dhe té ardhurat nga
taksat direkte té rriten me 9.8 pér gind, té
nxitura nga njé rritje prej 10 pér gind né tatimin
mbi fitimin. Deri né fund té vitit, borxhi publik
dhe i garantuar parashikohet té jeté 17.9 pér
gind e PBB-sé&, duke u rritur me ritme té shpejta
pér shkak té deficiteve mé té larta té bilancit
primar.

Investimet dhe konsumi u rritén né gjysmén e
paré té vitit 2018, pér shkak té rritjes sé
kreditimit. Ashtu si né vitin 2017, kushtet mé té
mira té tregut dhe normat mé té uléta té
interesit cuan né rritje té kredive private (11.3
pér gind). Kredité pér biznesin u rritén me 11.2
pér qind, kryesisht né sektorin e shérbimeve,
kryesisht shitjet né nivel shumice dhe tregti me
pakicé, ndértim dhe shérbime té tjera, pasuar
nga industria pérpunuese, ndérsa kredité pér
individé u rritén akoma mé shpejt me 11.9
pérgind. NPL-té vijuan té bien duke arritur né
2.7 pérqind té totalit té kredive deri né fund té
Korrikut.

Norma mesatare e inflacionit pritet té jeté e
moderuar ne nivel rreth 0.7 pér qind. Faktori
kryesor nxités @shté rritjia e ¢mimeve té
ushqgimit dhe té transportit — ndérsa ¢mimet e
banesave, energjise, veshjeve dhe
komunikimeve pésuan rénie.

Deficiti i llogarisé korente (CAD) pritet té
zgjerohet deri né 6.9 pér gind té PBB-sé né
vitin 2018 pér shkak té njé rritje té papritur té
forté té importeve dhe ndérprerjes sé

prodhimit té nikelit. Té nxitur nga eksportet e
turizmit, té financuara nga diaspora, eksportet
neto té shérbimeve kontribuan pozitivisht por
efekti i tyre pozitiv u neutralizua nga njé rritje e
papritur e importeve té shérbimeve, njé rénie
prej 3 pér qgind né eksportin e mallrave (pér
shkak té mbylljes sé fabrikés sé Ferronikelit,
eksportuesi mé i madh i metaleve bazé né
Kosové) dhe njé rritie prej 10 pérqgind né
importe, kryesisht ato té lidhura me projektet e
investimeve.

Né ményré té papritur, IHD-té neto pésuan
rénie me 40 pér gind né terma vjetore né
giysmén e paré té vitit 2018, edhe pse
remitancat u rritén pérséri. Ndér arsyet pér
rénien e IHD-ve ishin performanca mé e dobét e
kompanive té huaja dhe riatdhesimi mé i larté i
fitimeve pér ripagimin e borxhit, gjé gé reduktoi
hapésirén pér riinvestimin e té ardhurave. Né
ndértim, miniera dhe prodhim kishte dalje neto
té IHD-ve. Megjithése ende pozitive, prurjet
neto té IHD-ve né ndérmjetésimin financiar
gjithashtu pésuan rénie. Rritja e forté e
remitancave plotésoi IHD-té né mbulimin e
mungesés sé kursimeve té brendshme.

Perspektiva

Rritja ekonomike né Kosové parashikohet té
arrijé né 4.5 pér gind né periudhé afatmesme,
e nxitur nga shpenzimet mé té larta kapitale
dhe njé rigjallérim i konsumit. Qeveria po
pérgatit projekte pér hekurudha dhe rrugé
rajonale. Klima e e pérmirésuar e biznesit, rritja
e IHD-ve dhe optimizmi né BE ka gjasa té
inkurajojné investimet private. Rritja e pagave,
shpenzimeve sociale, remitancave dhe kredive
pér individét duhet té mbéshtesin rritien e
konsumit té familjeve dhe deri né vitin 2020
pritete qé konsumi té kontribuojé me 1.6 piké
pérgindjeje né rritjen ekonomike. Eksportet
pritet té pérfitojné nga rritja e forté ekonomike
né BE dhe ¢mimet mé té larta pér metalet bazé,
por eksportet neto pritet té kené kontribut
negativ me 0.8 piké pérgindjeje né rritjen
ekonomike pér shkak té importeve mé té larta
pér investimet publike.
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Né vitin 2019, rritja mé e larté ekonomike
mund té stimulojé krijimin e vendev té punés
né sektorin e shérbimeve, ndértimit dhe
prodhimit industrial. Megjithaté, nése né
tregun e punés do hyjné mé shumé njeréz,
papunésia gjithashtu mund té rritet.

Shpenzimet mé té larta korrente dhe kapitale
pritet té rrisin deficitin fiskal né 2.4 pér qind té
PBB-sé né vitin 2019. Mbledhja e mé shumé té
ardhurave pritet té neutralizohet nga
shpenzimet mé té larta korrente dhe kapitale
pér projektet e financuara nga IFl dhe AKP;
shpenzimet mé té larta pér paga, mallra dhe
shérbime; dhe subvencione dhe transferta mé
té larta pér pérfitimet e veteranéve dhe ndihmé
sociale té shénjestruar. Deficiti prej 1.9 pér gind
i PBB-sé&, duke pérjashtuar klauzolat e
investimeve té projekteve, do té jeté né
pérputhje me rregullin fiskal.

Né periudhé afatmesme CAD pritet té
zgjerohet né rreth 9 pér gind té PBB-sé, pér
shka té rritjes sé importeve té mallrave té
lidhura me investimet. Kérkesa e rritur pér
mallrat e investimeve nénkupton shpenzime mé
té larta kapitale, por rritia e IHD-ve dhe
remitancave duhet té mbulojé hendekun e
krijuar.

Kjo perspektivé pozitive éshté e ekspozuar
ndaj rrezigeve gé lidhen me zhvillimet politike
né vend dhe rajon, uljen e prodhimit dhe
¢mimeve té metaleve bazé dhe ritém mé té
ngadalté se sa pritshmérité té rritjes
ekonomike né BE. Cdo vonesé né reforma,
p.sh., pér té vendosur tavan pér pérfitimet e
veteranéve té luftés ose pér té parandaluar
rritjet e shpenzimeve té pashenjéstruara pér
ndihmé sociale dhe skemat e pafinancuara té
pensionit té parakohshém, si dhe pagartésité
rreth projektligjit pér pagat dhe rrogat né
sektorin publik, mund té rrisin presionet fiskale
dhe té zvogélojné potencialin pér shpenzime
produktive geveritare. Vonesat né zbatimin e
projekteve gjithashtu mund té rrisin
shpenzimet. Zgjerimi i investimeve publike
mund té pengohet nga kufizimet e
kapaciteteve. Njé normé mé e ulét se sa

pritshmérité aktuale e rritjes ekonomike né
Eurozoné mund té zvogélojé remitancat dhe
IHD-té, si dhe eksportet, dhe nivelet mé té uléta
té ¢mimeve dhe prodhimit té metaleve bazé
mund té zgjerojné CAD. Sé fundmi, shtréngimi i
mundshém i kushteve té financimit pér tregjet
né zhvillim mund té impaktojé edhe Kosovén,
pérfshiré ndikimin népérmjet vendeve té
rajonit.

Pér té neutralizuar kéto rrezige, reformat
duhet té pérgendrohen né ruajtien e
géndrueshmérisé fiskale népérmjet shmangies
sé rritjeve té shpenzimeve té pafinancuara té
ndihmés sociale dhe alokimit té shpenzimeve
né zéra gé mund té rrisin  prodhimin,
zhvendosin burimet né sektorét e tregtueshém,
rrisin produktivitetin, rrisin angazhimin dhe
punésimin te té rinjté dhe graté, pérmirésojné
géndrueshmériné mjedisore dhe adresojné
kufizimet né infrastrukturé.
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Investimet dhe rigjallérimi i konsumit ishin faktorét Shérbimet ka mundési té vijojné té jené motori
kresoré nxités té forcimit té rritjes ekonomike né 2018. kryesor i rritjes ekonomike né 2018, dhe mé pas.
(Kontributet né rritjen ekonomike, né pérgindje) (Kontributet né rritjen ekonomike, né pérgindje)
7 4
5
3 2
1
[ o
-1 iﬁ A 2020 2016 2017 2018 2019 2020
-3 — Agriculture  Industry
 Consumption E |nvestments . .
I Services e Taxes less subsid
 Met exports Growth = Real GOP growth
Burimi: Agjensia e Statistikave téKosovés dhe Banka Botérore. Burimi: Agjensia e Statistikave téKosovés dhe Banka Botérore.

Nivelet mé té larté té investimeve publike, projekteve té Flikset dalése te IHD-ve né industriné pérpunuese dhe
financuara nga IFl dhe transfertave do té rrisin deficitet ndértim guan né rénie té IHD-ve né gjysmén e paré té

buxhetore. vitit 2018.
(Pérgind e PBB-s€) (Né milion euro, nominale)
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Burimi: Ministria e Financave dheBanka Botérore. Burimi: Banka Qendrore e Kosovés dhe Banka Botérore.
Pérmirésimet e fundit né tregun e punés filluan té Rritja e kreditimit vijon té nxisé rritjne e investimeve
kthehen mbrapsht né gjashtémujorin e paré té vitit dhe konsumit privat.
2018, por ky ndryshim kahu ka mundési té ndérpritet. (Rritja e kredive v-m-v né pérgindje)
(Pérgind)
&0 15
10
0 T —
e — o — 2
20 a
Ql 0 03 M O Q2 02 4 01 Q2 =z = T =2 g z = N =z o= I
$33=25%853:£%83¢%3
2016 2017 2018
| nbor force participation rate s Employment rate 2014 2015 2018
m—Total loans Loans to corporations
— nemployment rate ¥ outh uremiployment rate

Loans to households

Burimi: Agjensia e Statistikave téKosovés dhe Banka Botérore. Burimi: Banka Qendrore e Kosovés dhe Banka Botérore.
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2014 2015 2016 2017e 2018f 2019f 2020f

Rritja e PBB-sé Reale (né pérqindje) 1.2 4.1 4.1 3.7 4.0 4.5 4.5
Pérbérja (piké pérqindje):
Konsumi 5.4 2.7 4.7 -1.6 1.5 1.8 2.0
Investimet -1.4 2.9 2.1 2.9 2.1 3.6 3.2
Eksportet neto -2.9 -1.5 -2.7 2.5 0.4 -0.9 -0.7
Exportet 1.4 0.4 1.6 5.3 4.5 2.8 2.3
Importet (-) 43 -1.9 -3.5 2.8 -4.1 3.9 3.1
Inflacioni i ¢gmimeve té konsumit (né pérgindje, 0.4 -0.5 0.3 15 0.7 15 1.6

mesatare e periudhés)

Té ardhura publike (pérgind e PBB-sé) 24.0 25.1 26.3 27.0 27.5 27.4 27.7
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-sé) 26.6 27.1 27.7 28.2 29.9 30.2 31.2
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind e PBB-s€) 8.7 9.0 9.0 8.8 9.0 8.9 8.9
Asistencé sociale (pérgind e PBB-s€) 5.0 5.4 6.1 6.2 6.5 6.0 5.8
Shpenzime kapitale (pérgind e PBB-sg) 7.4 7.0 7.2 7.5 8.4 9.5 10.6
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-sé) -2.6 -2.0 -1.4 -1.2 -2.4 -2.9 -3.5
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-sé) -2.4 -1.7 -1.1 -1.0 -2.0 -2.5 -3.1
Borxhi Publik (pérqgind e PBB-s€) 10.4 12.7 14.1 15.9 17.2 18.6 20.1
Borxhi publik dhe i garantuar (pérgind e PBB-sé) 10.6 12.8 14.4 16.6 18.0 19.3 20.8
Prej té cilit: | Jashtém (pérqind e PBB-s&) 5.8 6.2 6.2 6.8 6.7 6.9 7.3
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sé) 5.8 5.6 5.1 6.0 5.7 5.7 5.8
Importi i mallrave (pérgind e PBB-sé) 42.8 41.9 42.8 453 48.2 50.3 51.8
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e PBB-sé) 8.3 7.9 10.5 12.8 15.0 17.3 19.4
Bilanci tregtar (pérgind e PBB-sé) -28.7 -28.5 -28.7 -26.4 -27.6 -27.3 -26.7
Fluksi hyrés i remitancave (pérgind e PBB-sé) 9.9 10.5 10.5 11.3 11.9 12.2 12.6
Bilanci i llogarisé korrente (pérgind e PBB-s&) -6.9 -8.6 -9.5 -6.8 -6.9 -8.5 -9.0
Flukset hyrése té Investimeve té huaja direkte 2.2 4.7 2.9 4.0 1.9 3.2 3.6
(pérgind e PBB-sg)
Borxhi i jashtém ( pérgind e PBB-sé) 31.2 33.3 33.2 335 34.4 34.6 35.2
Rritja reale e kredimit privat (pérgind, mesatare e 3.2 7.9 8.7 8.4 n.a. n.a. n.a.
periudhés)
Kredité me probleme (pérgind e totalit té kredive, 8.3 6.2 4.9 3.1 2.7 n.a. n.a.

fundi i periudhés)

Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e 35.3 32.9 27.5 30.5 n.a. n.a. n.a.
periudhés)

Norma e papunésisé e té rinjve (pérgind, mesatare 61.0 57.7 52.4 52.7 n.a. n.a. n.a.
e periudhés)

Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés (pérqgind, 41.6 37.6 38.6 42.8 n.a. n.a. n.a.
mesatare e periudhés)

PBB pér frymé (USS) 4,054 3,745 3,699 3,876 3,972 4,273 4,438

Norma e varférisé né kufirin US$5/dité, PPP (pérqind e popullsisé)

Burimi: Autoritet e Vendit, Vlerésime dhe parashikime té Bankés Botérore.

Shénime: Rritja e kredive reflekton mesataret vjetore Iévizése YTD. Kredité me probleme i referohen vlerés sé aktualizuar té
tyre, YTD. Rritja e PBB-sé reale dhe komponentét e rritjes jané parashikime vjetore. Shpenzimet pér paga né raport me PBB-
né (gjithashtu dhe shpenzimet dhe deficiti fiskal) nuk pérfshijné shpenzimet e mundshme shtesé pér paga nése Parlamenti
miraton projektligjin pér pagat dhe hyn né fugi né vitin 2019.
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IRJ e Magedonisé

e Rritja ekonomike parashikohet té forcohet né 2.5 pérgind né 2018, e nxitur nga konsumi dhe njé
rigjallérim i investimeve pér shkak té rritjes sé besimit té investitoréve, pas rivendosjes sé
stabilitetir politik.

o Performanca e tregut té punés u pérmirésua dhe papunésia ra né njé nivel té ulét historik. Edhe pse
mé e larté se né shumicén e vendeve té Ballkanit Peréndimor, shkalla e punésimit dhe pjesémarrjes
né forcén e punés jané té uléta sipas standardeve té BE-sé.

o Deficiti fiskal u ngushtua, kryesisht pér shkak té mosrealizimit né masé té¢ madhe té shpenzimeve
kapitale. Megjithaté, deri né Qershor 2018, borxhi publik pésoi rritje.

o Pérshpejtimi dhe mbéshtetja e rritjes ekonomike pa rrezikuar géndrueshmériné fiskale duhet té jeté
njé prioritet pér vendin. Kjo do té kérkojé njé strategji t& besueshme fiskale pér té parandaluar
rritien e métejshme té borxhit publik dhe reforma strukturore pér té sjellé pérmirésime afatgjata té
punésimit népérmjet rritjes sé produktivitetit, kapitalit t& pérmirésuar njerézor dhe pérmirésimit té
cilésisé sé shérbimeve publike.

e Rreziget pér perspektivén jané té moderuara. Né anén e jashtme, rritja e ngadalté ekonomike né BE
dhe perspektivat e pranimit, shtréngimi i mundshém i kushteve té financimit pér tregjet né zhvillim,

si dhe situata politike né rajon jané rreziget kryesore me ndikim negativ.

Né vitin 2018, ekonomia e Maqgedonisé po
rimékémbet nga stanjacioni, me rigjallérimin e
eksporteve, konsumit dhe investimeve. Prodhimi
i industrisé pérpunuese u rrit me 5.6 pér gind V-
m-v né gjashtémujorin e paré té vitit 2018,
kryesisht né sektorét me prezencé té larté té IHD-
ve. Ndérkohé, industrité vendase si minierat,
veshjet, metalet dhe produktet jo-metalike
pésuan rénie. Duke vazhduar trendin negativ té
tij, ndértimi ra me mé shumé se 25 pér qind v-m-v
né terma realé, pér shkak té ngadalésimit té
ndértimit té rrugéve. Sidogofté, investimet
private (té mbéshtetura nga punimet e
inxhinierisé civile) filluan té rriten pas 12 muajve
té njépasnjéshém rénieje. | nxitur nga rritja e
pagave, pensioneve dhe kredisé pér individé,
tregtia me pakicé vazhdoi rritjen dhe turizmi arriti
njé vit rekord. Me rigjallérimin e investimeve dhe
konsumit, ritmi i rritjes ekonomike parashikohet
té pérshpejtohet nga zero né 2017 né 2.5 pér qgind
deri né fund té vitit

Tregu i punés vijoi té pérmirésohej, pjesérisht i
ndihmuar nga subvencionimi i punésimit. Né
gjysmén e paré té vitit 2018, punésimi u rrit me
2.1 pér gind v-m-v. Shumica e vendeve té reja té
punés ishin né industriné pérpunuese dhe té

ushgimit dhe shérbimeve té akomodimit, pasuar
nga ndértimi dhe shérbimet profesionale.
Subvencionet pér Programin e Punésimit, duke
pérfshiré edhe subvencionimin e rritjes e pagés
minimale, pothuajse u dyfishuan né Korrik 2018
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té
kaluar. Edhe pse shkalla e punésimit éshté
pérmirésuar né 44.9 pér gind né tremujorin e
dyté, mé shumé se gjysma e Magedonasve né
moshé pune jané ende té papuné ose nuk jané
duke kérkuar puné. Shkalla e papunésisé ra né njé
nivel té ulét historik prej 21.1 pérgind né Qershor
dhe parashikohet té bjeré mé tej, né 20.4 pér qgind
pér gjithé vitin. Pjesa e té papunéve afatgjaté né
78 pérqgind (81 pérqgind né 2017) pasqyron ¢éshtje
strukturore né tregun e punés. Norma e
papunésisé sé té rinjve (mosha 15-24 vjeg) ishte
47.6 pérqind, pak mé e larté se njé vit mé paré.
Rritia e pagés minimale né Shtator 2017, nxiti
rritjen e pagave neto mesatarisht me 5.5 pér gind
v-m-v. Rritja mé e madhe, mbi 10 pér qgind, ishte
né sektorét me pérdorim intensiv té punés dhe
paga té uléta.

Deficiti fiskal pritet té ngushtohet né 2018, pér
shkak té rritjes sé té ardhurave dhe rénies sé
investimeve. Deri né Korrik 2018, té ardhurat
ishin rritur me 4.6 pér gind v-m-v, té mbéshtetura
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nga rritja e mbledhjes sé té ardhurave nga
kontributet e sigurimeve shoqérore, akcizat dhe
tatimi mbi té ardhurat pesornale dhe fitimin.
Gjithashtu u rritén té ardhurat neto nga TVSH-ja,
pavarésisht rritjes sé rimbursimeve té TVSH-sé
pér té shlyer detyrimet e prapambetura ndaj
sektorit té korporatave. Shpenzimet u rritén me
vetém 1.3 pér qind v-m-v, kryesisht pér shkak té
rénies sé shpenzimeve kapitale, pavarésisht se ato
ishin tashmé té ulét edhe né 2017. Nga ana tjetér,
shpenzimet korrente u rritén me 5.7 pér qind v-
m-v, té udhéhequra nga transfertat pér ndihmé
sociale dhe subvencionet e punésimit pér biznesin
pér té kompensuar rritien e pagés minimale.
Deficiti buxhetor ra né 2.1 pérqgind té PBB-sé (mbi
njé bazé 12 mujore) krahasuar me 2.7 pérqgind né
2017. Deficiti i pritshém pér vitin 2018 éshté 2.6
pérgind - ose 3.2 nése pérfshihen financat e
Ndérmarrjes Publike pér Rrugét Shtetérore.

Pavarésisht deficitit mé té ulét, huamarrja e re
rriti borxhin publik. Borxhi publik dhe i garantuar
(PPQG) ishte rritur nga 47.6 pérqgind né 2017 né
49.1 pérqind né Qershor 2018. Rritja éshté pér
shkak té emetimit té njé eurobondi té ri—me
kushtet historikisht mé té mira pér njé bono 7-
vjecare prej 500 milioné eurosh me 2.75 pérqgind
interes—gé mbulon plotésisht nevojat e
geveritare pér huamarrje pér vitin 2018. Nga ana
tjetér, borxhi i garantuar né raport me PBB-né
pati rénie nga 8.2 né 8 pérqgind pér shkak té
ngadalésimit té disbursimeve té kredisé kineze
pér ndértimin e autostradave. Borxhi PPG pritet
té arrijé né 50.6 pérqgind té PBB-sé deri né fund té
vitit.

Politika monetare é&shté béré edhe mé
akomoduese. Gjaté vitit 2018, Banka Qendrore uli
normén bazé té interesit me 25 bps né dy hapa té
njépasnjéshém, duke e ulur até né 2.75 pérqind.
Ulja e normave té interesit pasqyron ndryshimet e
favorshme né tregun e kémbimit valutor, té
mbéshtetura nga njé pozité e pérmirésuar e
jashtme, njé rritje e depozitave dhe njé stanjacion
ekonomik né fillim té vitit 2018, pavarésisht
pritshmérive pozitive té agjentéve ekonomikeé.
Norma e inflacionit éshté rritur né vitin 2018,
duke arritur né 1.5 pér qind v-m-v né Korrik, pér

shkak té rritjes sé ¢mimeve té ushgimit, pijeve
dhe energjisé (pérfshiré naftén). Norma e
inflacionit bazé ishte ende e ulét né 1.3 pérgind
né Korrik, gjé gé sugjeron qé aktiviteti ekonomik
éshté ende nén potencialin e tij.

Kredia u rrit né vitin 2018, kryesisht ajo pér
individé. Né Korrik, kredia pér individé u rrit me
10 pér gind v-m-v; me ekonominé ende duke u
rikuperuar, kredia pér biznesin u rrit me 2.6
pérqgind. Pérmirésimet e fundit né asetet e
bankave, ku kredité me probleme té korporatave
(NPL-té) u reduktuan nga 9.8 pérqind né 2017 né
7.8 pérqind né Korrik 2018, ndérkohé gé totali i
NPL-ve ra nga 6.2 né 5.1 pér gind, ndihmuan né
nxitjien e huadhénies. Sondazhi i aktivitetit té
kreditit raporton pér lehtésime té kushteve té
kredive dhe kérkesé mé e larté pér kredi nga
biznesi.

Bilanci i jashtém éshté ende i géndrueshém.
Deficiti i llogarisé korente (CAD) pritet té keté njé
ulje té vogél nga 1.3 pérqgind e PBB-sé né 2017 né
1.2 pérgind. Performanca e forté e eksporteve té
pjeséve té makinave, sé bashku me hekurin dhe
celikun, orendité dhe duhanin, e kané l|éné
deficitin tregtar té mallrave dhe shérbimeve
pothuajse té pandryshuar, edhe pse importet
ishin me rritje dyshifrore. Hyrjet neto private u
rritén mjaftueshém pér té mbuluar plotésisht
deficitin tregtar té mallrave dhe shérbimeve.
Deficiti né bilancin primar té té ardhurave u
zgjerua pak pér shkak té pagesave té interesit dhe
fitimeve té riatdhesuara.

Perspektiva ekonomike éshté pozitive dhe pritet
gé rritia ekonomike deri né vitin 2020 té
forcohet gradualisht né 3.2 pér qind. | nxitur nga
rigjallérimi i investimeve, njé klimé e pérmirésuar
politike dhe fundi i véshtirésive teknike qé
ndérprené ndértimin e dy autostradave, ndértimi
pritet té rimékémbet. Prodhimi gjithashtu pritet
té rritet, i nxitur nga kérkesa e jashtme. Konsumi
privat parashikohet té rritet pér shkak té rritjes sé
pagave dhe punésimit, rritie té kredisé pér
individé dhe gjithashtu, si¢ treguan autoritetet e
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reja, njé rritje né transfert pér ndihmé sociale. Ky
skenar bazé éshté i kushtézuar nga suksesi i
marréveshjes me Greqiné pér zgjidhjen e
mosmarréveshjes sé emrit té vendit dhe
riaktivizimin e proceseve té anétarésimit né NATO
dhe né BE. Né faktortét e jashtém, rritja e
ngadalté né BE dhe perspektivat e anétarésimit,
shtréngimi i mundshém i kushteve té financimit
pér tregjet né zhvillim, si dhe situate politike né
rajon jané rreziget kryesore me ndikim negative.

Stabiliteti politik dhe optimizmi i biznesit u japin
politikébérésve njé mundési pér té adresuar
prioritetet kritike té zhvillimit afatgjat. Qeveria e
tanishme, né fuqgi qé prej Qershorit 2017, ka
filluar njé program té ri reformash dhe ka béré
progres né zbatimin e Strategjisé sé Reformés sé
Menaxhimit  Financiar  Publik, duke rritur
transparencén e financave publike dhe duke de-
rregulluar sektorin e energjisé. Megjithaté,
negociatat e pranimit né BE do té kérkojné
pérpjekje pér reforma me bazé té gjerg, & ményré
gé IRJ e Magedonisé té arrijé vendet kryesuse né
kété proces.

Pérshpejtimi dhe mbéshtetja e rritjes pa
rrezikuar géndrueshmériné fiskale éshté me
réndési kritike. Konsolidimi i besueshém fiskal
afatmesém éshté i nevojshém pér té ulur deficitin
fiskal dhe pér té stabilizuar raportin e borxhit
publik ndaj PBB-sé. Strategjia e rritjes ekonomike
té vendit duhet té zhvendoset nga mbéshtetja né
stimulin fiskal pér kompani individuale né
kryerjen e reformave strukturore qé prodhojné
rritje afatgjata té vendeve té punés népérmjet
rritjes sé kapitalit njerézor dhe produktivitetin e
kompanive. Pér té zbutur presionet demografike
afatmesme dhe afatgjata, nevojiten reforma té
pensioneve dhe kujdesit shéndetésor pér té
kapércyer sfidat strukturore me té cilat pérballen
té dyja sistemet. Sé fundi, -efikasiteti i
shpenzimeve publike duhet té pérmirésohet né
ményré gé shérbime mé té mira publike t& mund
té ofrohen né ményré mé efikase.
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Ekonomia filloi té rigjallérohet né mesin e vitit
2018...

(pérgind)

B Agriculiure B Mining, elactricity, gas supply B Manufacturing
B Construction B Whalesale & retail, transportation, sccommodation
B Cther services == Real GOP growth

Burimi: Zyra Shtetérore e Statistikave.

Deficiti fiskal u ngushtua pér shkak té rritjs sé madhe

té eksporteve.
(pérgind e PBB-sé)

Percent of GDP
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= Current account balance

Burimi: Té dhéna té Bankés Kombétare.

Zgjerimit i vazhdueshém i kreditimit éshté i
targetuar né kredité pér individé.

Percent Yearly change, percent
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B Contribution of household loans, hs [l Contribution of corparate loans, Ths
== Credit growth, rhs

Burimi: Té dhéna té Bankés Kombétare.
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...dhe duhet té forcohet mé tej sipas treguesve

mujore.
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Burimi: Zyra Shtetérore e Statistikave dhe vlerésime té

Bankés Botérore.

Tregu i punés u pérmirésua, dhe papunisa arriti njé
nivel té ulét historik.
(pérgind)
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Burimi: Zyra Shtetérore e Statistikave.

Megjithése deficiti i jashtém u ngushtua, borxhi
publik u rrit sérish.

(pérgind e PBB-s&)
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Burimi: Ministria e Financave dhe vlerésime té Bankés

Botérore.
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2014 2015 2016 2017 2018° 2019 2020
Rritja e PBB-sé Reale (né pérqindje) 3.6 3.9 2.9 0.0 2.5 2.9 3.2
Pérbérja (piké pérqgindje):

Konsumi 2.0 3.7 2.5 1.8 1.4 1.2 1.0

Investimet 2.9 2.6 4.4 -1.1 0.4 1.5 2.1

Eksportet neto -1.3 -2.5 -4.0 -0.7 0.7 0.2 0.1

Exportet 7.3 4.2 4.2 5.0 5.0 4.9 4.9
Importet (-) 8.7 6.7 8.3 5.7 4.3 4.7 4.8
Inflacioni i ¢gmimeve té konsumit (né pérgindje, -0.2 -0.3 -0.2 1.3 1.6 2.0 2.0
mesatare e periudhés)
Té ardhura publike (pérgind e PBB-sé) 29.7 31.0 30.3 30.9 32.0 32.7 32.8
Shpenzimet publike (pérqgind e PBB-sé€) 33.9 34.4 33.0 33.7 34.6 35.3 354

Prej té cilave:

Shpenzime pér paga (pérqgind e PBB-s€) 7.0 7.0 6.8 6.9 6.9 6.9 6.7

Asistence sociale (pérgind e PBB-s&) 15.3 15.3 15.3 15.8 15.7 15.8 15.8

Shpenzime kapitale (pérgind e PBB-s&) 4.2 4.2 3.8 4.1 3.7 4.1 4.3
Bilanci fiskal (pérqind e PBB-sg&) -4.2 -3.4 -2.7 -2.8 -2.6 -2.6 -2.6
Bilanci i pérgjithsém fiskal duke pérfshiré -5.3 -4.1 -3.8 -3.4 -3.2 -3.1 -3.1
Ndérmarrjen Shtetérore pér Rrugét Shtetérore
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-sé&) -3.2 -2.3 -1.5 -1.5 -1.2 -1.1 -0.9
Borxhi publik (pérgind e PBB-s&) 38.1 38.1 39.6 39.3 42.4 43.5 44.2
Borxhi publik dhe borxhi i garantuar (pérqind e 45.7 46.6 48.4 47.6 50.6 55.7 58.3
PBB-s&)

Prej té cilit: | Jashtém (pérgind e PBB-s€) 32.1 31.6 33.9 31.9 36.3 43.1 44.7
Eksportet e mallrave (pérgind e PBB-sé&) 32.5 33.6 35.7 40.4 42.7 44.6 46.3
Importi i mallrave (pérqgind e PBB-sg&) 54.2 53.7 54.3 58.2 60.3 62.3 63.8
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e PBB-sé) 45 3.8 3.6 4.0 4.1 4.6 4.9
Bilanci tregtar (pérgind e PBB-sé&) -17.2 -16.2 -15.0 -13.9 -13.3 -13.1 -12.5
Fluksi hyrés i remitancave (pérgind e PBB-s€) 2.4 2.3 2.0 1.9 1.9 1.9 1.9
Bilanci i llogarisé korrente (pérgind e PBB-sg) -0.5 -2.0 -2.7 -1.3 -1.2 -1.4 -1.5
Flukset hyrése té Investimeve té huaja direkte 2.3 2.2 3.3 2.3 3.0 3.1 3.2
(pérqind e PBB-sé&)

Borxhi i jashtém (pérgind e PBB-s&) 69.6 68.5 72.0 72.7 77.4 78.2 78.9
Rritja reale e kredimit privat (pérgind, mesatare e 8.5 9.4 7.8 4.2 n.a n.a n.a
periudhés)

Kredité me probleme (pérgind e totalit té kredive, 11.1 10.6 6.4 6.2 n.a n.a n.a
fundi i periudhés)

Norma e papunésisé (pérqind, mesatare e 28.0 26.1 23.7 22.4 20.4 19.4 18.0
periudhés)

Norma e papunésisé e té rinjve (pérqgind, mesatare 53.1 47.3 48.3 46.7 n.a n.a n.a
e periudhés)

Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés (pérgind, 57.3 57.0 56.5 56.8 n.a n.a n.a
mesatare e peridudhés)

PBB-ja pér frym& PPP (dollaré aktualé 22,002 22,514 22,998 23,493 23,998 24,514 25,041
ndérkombétaré $)

Norma e varférisé né kufirin USS5/dité, PPP 24.8 23.2 219 21.0 20.7 20.5 20.7

(pérqgind e popullsisg)

Burimi: Autoritetet e vendit, Vlerésime dhe parashikime té Bankés Botérore.

Shénime: Norma e varférisé bazohet né anketén e IRJ t&€ Magedonisé pér té ardhurat dhe kushtet e jetésés (SILC).



BALLKANI PERENDIMOR Raport i Rregullt Ekonomik Nr.14

Malii ZI
e Parashikimi i normés sé rritjes ekonomike pér vitin 2018 u rishikua me rritje né 3.8 pér qgind pasi
si investimet private dhe ato publike u rritén ndjeshém, dhe turizmi shénoi njé tjetér nivel

historik.

e  Rritja e punésimit rifilloi né mes té vitit 2018, e udhéhequr nga turizmi, ndértimi dhe tregtia, dhe
ajo ndihmoi né uljen dyshifrore té shkallés zyrtare té papunésisé.

e Presionet afat-mesme té rifinancimit u ulén me emetimin e suksesshém té Eurobondit, ndérsa
perspektiva e kreditimit té Malit té Zi u pérmirésua né géndrueshme.

e Ndérsa rritjet e taksave cuan né konsolidim fiskal, kishte vonesa né kufizimet e shpenzimeve
sidomos né kushtet kur deficiti i dhe borxhi public jané né nivele té larta. Ekspozimi fiskal,
megjithése éshté né rénie, éshté ende i larté, duke theksuar nevojén pér pérshpejtimin e
reformave té administratés publike dhe té mbrojtjes sociale.

e Rreziget pér perspektivén e rritjes ekonomike jané kryesisht pér ngadalésim té saj. Rreziget
kryesore té jashtme, jané rritja e ngadalté né BE dhe perspektivat e pranimit, shtréngimi i
mundshém i kushteve té financimit pér tregjet né zhvillim, si dhe situata politike né rajon. Brenda
vendit, rreziget kryesore jané ritmi i konsolidimit fiskal dhe aftésia pér té reduktuar borxhin.

Zhvillimet e Fundit Ekonomike

Ekonomia e Malit té Zi pérséri u rrit fugishém né
vitin 2018. Parashikimi pér normén e rritjes
ekonomike pér vitin u rishikua me rritje pasi si

investimet private dhe ato publike u rritén
ndjeshém dhe eksportet e mallrave dhe
shérbimeve u zgjeruan. Investimet paétn

kontributin mé té madh né rritjen ekonomike né
tremujorin e paré, pasi investimet né sektorin e
energjisé dhe turizmit u shogéruan me
pérshpejtimin e ndértimit té autostradés Bar-
Boljare. Gjithashtu rritje pati dhe konsumi, i
mbéshtetur nga rritja e punésimit dhe pagave,
por pas nénté tremujoréve té rritjes sé
njépasnjéshme ai filloi té ngadalésohet.
Megjithése eksportet neto vijuan té kené
kontribut negativ né rritien ekonomike, turizmi i
forté dhe eksportet larta té mallrave metalike né
pérgjigje té kérkesés mé té larté té BE-sé kané
kompensuar rritjen ende té larté té importeve.
Turizmi, tregtia me pakicé dhe ndértimi ishin
pérséri stimulues té rritjies ekonomike né 2018,
por atyre i’u jané shtuar edhe prodhim industrial
dhe sektori i energjisé, i cili dyfishoi prodhimin
pas investimeve né kapacitete té reja né vitet e
fundit.

Rritja mé e forté ekonomike ka nxitur krijimin e
vendeve té punés né sektorin privat. Pas
ngadalésimit né gjysmén e dyté té vitit 2017, rritja

e punésimit filloi sérish té pérshpejtohet né mesin
e vitit 2018. Punésimi u rrit me 1.6 pér qgind né
terma vjetore né Qershor 2018, i udhéhequr nga
industria pérpunuese, ndértimi, turizmi dhe
sektori publik. Shkalla zyrtare e papunésisé (sipas
té dhénave administrative) mé né fund u ul pas 5
viteve té rritjes sé vazhdueshme, por ajo éshté
ende mbi 20 pérqind, ku shkall e papunésisé sé té
rinjye éshté rreth sa dyfishi i mesatares
kombétare. Megjithaté, deri né Qershor 2018,
shkalla e papunésisé e matur me anketim kishte
réné né njé nivel historik prej 15.6 pérgind (né
baza katér-tremujorésh), duke evidentuar nivelin
e larté té informalitetit. Shkalla e punésimit sipas
té dhénave té anketimit u rrit né 46.4 pér qind,
dhe punésimi kishte rritje sit e meshkujt dhe
femrat. Megjithaté shkalla e aktivitetit géndroi e
pandryshuar, duke sugjeruar qé numri i
Malazezéve qé kaluan nga papunési né joaktivitet
ishte mé i madh se i atyre gé siguruan vende té
reja pune.

ishte i pandryshuar né mesin e vitit 2018. Deficiti
i llogarisé korente (CAD) prej 16.4 pérqind té PBB-
sé deri né Qershor 2018 (né baza katér-
tremujorésh) ishte né nivel té ngjashém me té
dhénat vjetore té rishikuara pér 2017. Importet e
mallrave u rritén me 12.9 pér gind v-m-v, té
ndikuara nga varésia e larté ndaj mallrave té
importit e investimeve né infrastrukturé dhe
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turizém. Rritjia e importeve té makinave,
mobiljeve, makinerive dhe pajisjeve elektrike, si
dhe hekuri dhe celiku, u kompensua nga njé rritje
e ndjeshme prej 21.4 pér qind né eksportet e
mallrave dhe shérbimeve, té udhéhequr nga
celiku, alumini, l1éndét minerale djegése, |énda
drusore dhe turizmi. Teprica e llogarisé sé té
ardhurave u ul pér shkak té rritjes sé pagesave té
dividentéve dhe pagesave té interesit pér borxhin
né rritje, ndérsa teprica e llogarisé sé transfertave
u rrit pasi u rritén remitancat dhe u pérshpejtua
disbursimi i fondeve té BE-sé. Hyrjet neto té IHD-
ve rané né 9.3 pérqind té PBB-sé (né baza katér-
tremujorésh), té cilat ishin té mjaftueshme pér té
mbuluar dy té tretat e financimit t& CAD. Duke
pasur parasysh rritjen e borxhit té jashtém publik
deri mé tani né vitin 2018, raporti i borxhit té
jashtém ndaj PBB-sé ka té ngjaré té rritet dhe té
tejkalojé 163 pér gind.

Rritja e taksave ndikoi né rritjen e inflacionit né
vitin 2018. Cmimet e konsumit u rritén me 2.4 pér
gind né 2017 dhe né Gusht 2018 u rritén me 2.8
pér gind né terma vjetore, duke ndjekur rritjen e
normés sé TVSH-sé dhe akcizat mé té larta pér
duhan, alkool dhe pije me sheger. dhe
transportin. Cmimet e prodhimit né muajin Korrik
u rritén me 2.1 pér gind, té ndikuara nga rritja e
kostove pér naftén dhe akcizat mé té larta.

Zbutja e varférisé u ngadalésua né vitin 2018.
Numri i té varférve vlerésohet té keté gené né
rénie né vitet e fundit, pér shkak té rigjallérimit té
rrities ekonomike dhe rritjes sé ndjeshme té
transfertave sociale. Megjithaté, duke pasur
parasysh térhegjen e pérfitimit té nénave dhe
rritjen e taksave indirekte, né vitin 2018 do té jeté
e véshtiré té reduktohet ndjeshém varféria.
Gjithashtu, né vijim té dinamikave té pagave té
sektorit publik dhe rritjes s& normés sé TVSH-sé
dhe inflacionit, kété vit dhe pagat reale bruto jané
ulur. Norma e varférisé (e matur si konsum nén
kufirin e standardizuar té varférisé né nivel té
mesém me 5.5 dollaré/dité 2011PPP) ka réné nga
8.7 pérgind né 2012 né rreth 4.8 pérgind pér
2018.

Zgjerimi i kreditimit ndaj sektorit privat rifilloi
me zvogélimin e kredive me probleme (NPL),
rritien e depozitave dhe kostot mé té uléta té

huadhénies. Deri né Korrik 2019 kreditimi pér
sektorin privat jofinanciar u rrit me 9.4 pér gind,
té nxitura nga kreditimi i individéve; megjithatg,
kreditimi i biznesit ishte rikuperuar gjithashtu me
7.1 pér gind. Né vijim té kétryre trendeve, deri né
me té vitit depozitat u rritén me 15.2 pér qgind v-
m-v, duke sugjeruar gé té ardhurat jané rritur mé
shumé se sa rezulton nga statistikat zyrtare té
pagave. Me zgjerimin e kreditimit, NPL-té rané né
7.1 pér gind té totalit té kredive, madje edhe pas
zbatimit té standardeve mé té rrepta té raportimit
financiar (IFRS9) nga sistemi bankar né Janar
2018. Sistemi bankar mbeti i mirékapitalizuar,
ndonése disa banka vendase vazhdojné té shfagin
dobési dhe mund té kené nevojé pér likuidim.

Konsolidimi fiskal i filluar né vitin 2017 ka filluar
té japé pérfitime né drejtim té té ardhurave mé
té larta, shpenzimeve mé té uléta pér ndihmé
sociale dhe njé ngadalésim té rritjes sé
shpenzimeve pér pagave né sektorin publik.
Deficiti i geverisjes sé pérgjithshme u ul nga 2.5
pérgind e PBB-sé né shtaté muajt e paré té vitit
2017 né 1.6 pérgind né té njéjtén periudhé té vitit
2018. Megjithaté, shpenzimet kapitale u
dyfishuan dhe transfertat né sektorin shéndetésor
u rritén ndjshém; pasi sistemi ende pérballet me
deficit strukturor. Emetimi i njé Eurobondi prej
500 milioné eurosh dhe njé huaje prej 250 milioné
euro té mbéshtetur nga garancia e Bankés
Botérore, i mundésoi geverisé té parafinancojé
njé pjesé té borxhit (320 milioné euro deri né
Qershor) qé maturohet né 2019-21 dhe té
lehtésojé nevojat e saj pér rifinancim né periudhé
afatmesme. Deri mé fund té vitit borxhi publik
dhe i garantuar pritet té rritet né 75 pér qind, nga
72.5 pér qind né vitin 2017, pér shkak se geveria
po shton depozita pér financimin e borxhit né
2019 népérmjet operacionit té€ menaxhimit té
detyrimeve.

Perspektiva ekonomike @&shté pozitive, por
pavarésisht nga rritja e moderuar ekonomike,
ajo ndeshet me rreziget ende té larta. Ekonomia
pritet té zgjerohet mesatarisht me 2.6 pérqind né
2019-20, pér shkak té rénies sé investimeve té
transportit dhe konsumit personal. Ngadalésimi i
investimeve do té sjellé dhe ngadalésimin e rritjes
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ekonomike, pérve¢ se né rast se rritia e
produktivitetit dhe investimet e reja té sektorit
privat clirojné potencialin e ploté té rritjes
ekonomike té Malit té Zi. Norma e varférisé (né
5.5 dollaré /dité 2011PPP) pritet té zvogélohet
pérséri né 2019, né rreth 4.6 pérqind, por kjo
varet nga pérmirésimet né punésimin dhe té
ardhurat né sektorin privat. Ndér rreziget
kryesore té jashme me ndikim negativ né rritjen
ekonomike té vendit jané, ngadalésimi i rritjes
ekonomike né BE dhe perspektivat e pranimit té
vendeve té reja anétare, shtréngimi i mundshém i
kushteve té financimit pér tregjet né zhvillim, si
dhe situate politike né rajon.

Deficiti i madh fiskal dhe borxhi publik né rritje
nxjerrin té nevojshme zbatimin e géndrueshém
té konsolidimit fiskal. Rishikimi i buxhetit 2018
vonoi me njé vit realizimin e objektivit fillestar té
arritjes sé njé buxheti té balancuar deri né vitin
2019 dhe reduktimit té borxhit publik né 60
pérqgind deri né vitin 2020. Megjithaté,
pavarésisht lehtésimit té nevojave té rifinancimit
pér 2019-21, mundésia e shtréngimit té kushteve
té financimit né tregjet ndérkombétare té
kapitalit bén thirrje pér veprim té menjéhershém
pér té reduktuar borxhin publik té vendit dhe
disbalancat e jashtme té tij; kéto ka gjasa té
géndrojné té larta, duke pasur parasysh varésiné
nga importet té modelit aktual té rritjes
ekonomike té Malit té Zi. Rritia e
parashikueshmérisé sé politikave dhe
pérshpejtimi i reformave strukturore jané té
nevojshme pér té zbutur rreziget me ndikim
negativ né rritjen ekonomike dhe pér té siguruar
pérmirésimin e vazhdueshém té saj dhe
perspektivave té tregut té punés.
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Investimet udhéhogeén rritjen e forté ekonomike né

Zgjerimi i kapacitetev té energjisé dhe turizmit

2018. kontribuan né rritjen ekonomike.
(Kontributi né rritjen ekonomike, pérgind) (Té dhéna mujore, trendi-cikli, 2013-18)
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Shénim:

Té dhénat e 2018 pérfshijné vetém geverisjen gendrore.

Burimi: Té dhéna nga MF, CBCG dhe MONSTAT.
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Mali i Zi— Tregues té Pérzgjedhur Ekonomiké

MALI I ZI 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019' 2020’
Rritja e PBB-sé& Reale (né pérqgindje) 35 1.8 3.4 2.5 43 3.8 2.8 2.5
Pérbérja (piké pérqgindje):
Konsumi 1.6 2.6 2.2 4.5 3.1 2.4 2.3 2.9
Investimet 0.3 0.5 1.9 6.1 5.3 2.7 1.0 0.0
Eksportet neto 17 -13 -07 -76 -41 -13 -05 -0.5
Exportet -0.5 -0.3 2.2 2.4 2.2 2.2 2.3 2.1
Importet (-) 2.2 1.0 2.9 10.0 6.3 3.5 2.7 2.6
Inflacioni i gmimeve té konsumit (né pérgindje,
mesatare e periudhés) 2.2 -0.7 15 -0.3 2.4 3.1 2.1 1.6
Té ardhura publike (pérgind e PBB-sé) 423 44.6 41.5 42.5 42.0 44.1 43.9 43.0
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-sé) 46.9 47.7 488 456 474 463 456 39.2
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind e PBB-sé) 13.0 13.3 13.1 12.9 124 117 11.5 11.1
Asistencé sociale (pérqind e PBB-sé) 14.4 14.3 13.3 14.1 12.5 12.3 11.5 10.9
Shpenzime kapitale (pérgind e PBB-sé) 4.2 5.9 9.0 4.3 8.3 8.8 9.6 4.5
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-s&) -4.6 -3.1 -7.3 -3.1 -5.4 -2.2 -1.8 3.8
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-sé) -2.4 -0.9 -4.9 -1.0 -3.0 -0.1 0.4 5.6
Borxhi Publik (pérgind e PBB-sé) 57.5 59.9 66.2 64.4 65.1 67.6 66.8 60.6
Borxhi publik dhe i garantuar (pérgind e PBB-sg) 66.0 67.1 73.7 714 72.5 74.6 73.5 67.0
Prej té cilit: | Jashtém (pérgind e PBB-sé) 42.6 47.9 55.7 52.8 54.2 59.2 57.8 51.5
Eksportet e mallrave (pérqgind e PBB-sé) 11.8 10.3 9.0 8.9 8.9 9.1 9.5 9.9
Importi i mallrave (pérgind e PBB-sé) 51.3 50.1 49.1 50.8 52.8 53.0 53.4 53.9
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e PBB-sé) 194 20.0 21.6 19.4 19.7 20.0 20.8 21.7
Bilanci tregtar (pérqgind e PBB-sé) -20.1  -19.8 -185 -225 -238 -23.6 -2238 -21.9
Fluksi hyrés i remitancave (pérgind e PBB-s€) 4.6 4.2 4.0 3.7 3.8 3.6 35 33
Bilanci i llogarisé korrente (pérgind e PBB-s€) -11.4 -124 -110 -16.2 -163 -164 -15.7 -15.1
Flukset hyrése té Investimeve té huaja direkte 9.6 10.2 16.9 9.4 11.4 9.3 8.9 7.6
(pérgind e PBB-sg)
Borxhi i jashtém ( pérgind e PBB-sé) 156.3 163.3 162.2 160.9 161.7 163.4 159.9 159.2
Rritja reale e kredimit privat (pérgind, mesatare e
periudhés) 2.3 -1.6 0.0 4.0 3.6
Kredité me probleme (pérgind e totalit té
kredive, fundi i periudhés) 17.5 15.9 12.5 10.3 7.3 7.1
Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e 19.5 18.0 17.6 17.7 16.1 15.8 15.5 15.0
periudhés)
Norma e papunésisé e té rinjve (pérqind,
mesatare e periudhés) 41.7 36.3 37.7 36.1 32.0
Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés (pérgind,
mesatare e periudhés) 50.1 52.7 53.7 54.5 54.7
PKB-ja pér frymé& PPP (dollaré aktualé
ndérkombétaré S) 7,330 7,320 7,260 7,090 7,360 8,110 8,650 8,810
Norma e varférisé né kufirin USS$5/dité, PPP
(pérgind e popullsisé) 9.9 4.8 4.6 4.2 4.4 4.8 4.6 4.4

Burimi: Autoritet e Vendit, Vlerésime dhe parashikime té Bankés Botérore..
Shénime: Kredité me probleme i referohen vlerés sé aktualizuar té tyre, YTD.
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Serbia

- Pas njé rritjeje té dobét ekonomike né 2017, ekonomia e vendit nisi té rigjallérohet gjaté gjysmés sé paré
té 2018, duke e guar rritjen ekonomike té parashikuar pér kété vit né 3.5 pérqind.

- Pérshpejtimi i ritmeve té rritjes ekonomike ka sjellé ndyshim né shkallén e papunésisé, e cila né
tremujorin e dyté té 2018-s ra né 12.5 pérqind té popullsisé né moshé pune, duke shénuar njé zbritje me

2.9 piké pérqgindje krahasuar me tremujorin e paré.

- Buxhetii qeverisjes sé pérgjithshém dhe ai i geverisé gendrore ishin me tepricé deri né Qershor, duke
krijuar njé bazament té miré pér té vijuar dhe mbyllur vitin 2018 me njé suficit prej 0.6 pérqgind té PBB-sé.

- Megjithése zhvillimet politike i kané Iéné disi né hije arritjet né reformat ekonomike, Serbia pritet qé deri
né fund té vitit té pérfundojé reformat né disa nga ndérmarrjet dhe bankat mé té médha shtetérore.

- Ndér shqgetésimet kryesore aktuale mbeten zgjerimi i deficitit té jashtém dhe implikimet pér borxhin e
jashtém, situaté e cila mund té pérkeqésohet si rezultat i shtréngimit té mundshém té kushteve té
financimit pér tregjet né zhvillim, ngadalésimit té rritjes ekonomike té BE-sé dhe perspektivat e aderimit

né té, si dhe dinamikat politike né rajon.

Zhvillimet e Fundit Ekonomike

Rritja ekonomike parashikohet té shkojé né 3.5
pérgind né 2018, qé pérbén rishikim me rritje té
parashikimit té méparshém prej 3 pérqind. Rritja
prej 4.9 pérqgind v-m-v*® gjaté tremujorit té paré
ishte e shtriré né té gjithé sektorét, e ndikuar
kryesisht nga njé rritje prej 26.4 pérqgind né sektorin
e ndértimit. Ndonése éshté ende shumé herét pér té
dhéné njé vlerésim mbi performancén vjetore té
sektorit té bujqgésisé, pritet gé prodhimi bujgésor té
tejkalojé até té vitit 2017. Pérsa i pérket
shpenzimeve, faktori mé i réndésishém nxités i rritjes
ekonomike ishin investimet e larta, té cilat
kontribuan me 5 piké pérgindje (pp) né gjysmén e
paré té vitit. Me rritje ishin si investimet publike dhe
ato private. Gjaté gjysmés sé& paré té vitit,
shpenzimet kapitale té konsoliduara u rritén me 44
pérgind né terma nominalé krahasuar me té njéjtén
periudhé té 2017 (kryesisht né infrastrukturén e
transportit). Eksportet neto pritet té kené njé
kontribut negative prej 3.2 piké pérgindje né rritjen
ekonomike té 2018; pasi rritja reale e importeve prej
11 pérqind zbehu rritien e géndrueshme té
eksporteve prej 8.2 pérqgind. Kjo rritje e madhe e
importeve shpjegohet me rritjen e importeve té
makinerive dhe pajisjeve, té cilat né Qershor arritén
né 17 pérqind, si rezultat i rimékémbjes sé
investimeve.

BT gjitha krahasimet né pérqindje jané né terma vjetore
(v-m-v), pérveg rasteve kur deklarohet ndryshe.

Tregu i punés vijon té pérmirésohet. Té dhénat e
Anketés sé Forcave té Punés tregojné se né gjysmén
e paré té vitit u punésuan rreth 1 pérqgind mé shumé
qytetaré Serbé.'® Papunésia pér popullsiné né moshé
pune ishte 12.5 pérgind né tremujorin e dyté"’; niveli
i papunésisé pér 2018-n pritet té jeté rreth 12
pérqind. Lévizshméria e ulét brenda vendit ka filluar
té shkaktojé divergjenca, pér shembull, niveli i
papunésisé né Serbiné Juglindore éshté 15.6 pérqind
ndérsa né Vojvodiné 10.2 pérgind, ndérkohé gé né
Beograd vérehen mungesa gjithnjé e mé té
theksuara té forcés sé punés né sektorin e ndértimit
apo né sektoré té tjeré né rritje. Rénia e normés sé
papunésisé éshté shoqéruar me njé rritje té shkallés
sé aktivitetit té forcés sé punés qé né tremujorin e
dyté arriti njé nivel té larté hiostorik prej 68.5
pérgind. Pagat mesatare u rritén me 4.2 pérqind né
terma reale—progres gé pritet té vazhdojé gjaté
gjithé 2018-s.

Buxheti shénoi njé suficit prej 0.7 pérqind té PBB-sé
vjetore né gjysmén e paré té 2018-s; i gjithé viti
pritet té mbyllet me sufigit. Pritet qé té ardhurat té
pésojné njé rénie té lehté, nga 44.2 pérqgind e PBB-sé
né 2017 né 43.3 pérgind. Gjysma e paré e vitit u
karakterizua nga njé performancé e miré né
mbledhjen e té ardhurave nominale, duke

' Numri i té punésuarve té regjistruar u rrit me 3.7

pérgind né Qershor.
' Shkalla e papunésisé pér individét mbi 15 vje¢ ra né 11.9
pérgind.
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kompensuar né kété ményré shpenzimet e larta.
Rezultati neto ishte njé suficit prej 32.9 miliardé
dinarésh—11 miliardé mé pak krahasuar me gjysmén
e paré té 2017-s. Té ardhurat nominale u rritén né
4.9 pérqind, kryesisht né kontributet e sigurimeve
shogérore (me 0.5 pérgind té PBB-sé vjetore) dhe
TVSH-sé pér importet (me 0.4 pérqgind té PBB-sé
vietore).”® Mbledhja e TVSH-sé pér importet e
mallrave shpjegon rritjen e importeve, ndérsa rritja e
kontributeve shpjegohet me rritjen e punésimit
formal. Rritja e géndrueshme e té ardhurave pritet
té vijojé edhe pér periudhén e mbetur té vitit. Késhtu
gé, té ardhurat totale pér vitin 2018 duhet té jené
rreth 4 pérgind mé té larta se né 2017-n. Ndérsa
shpenzimet geveritare né raport me PBB-né pritet té
ulen né 2018, shpenzimet nominale pér paga, mallra
dhe shérbime si dhe projekte kapitale jané rritur
gjaté gjysmeés sé paré té vitit. Megjithaté, menaxhimi
aktiv i borxhit gjaté viteve té fundit si dhe kontrolli
meé i rrepté i mbéshtetjes financiare pér kompanité e
shérbimeve publike dhe NSH-té, kané rezultuar né
pagesa mé té uléta pér interesat dhe mé pak
pérdorim té garancive, duke béré qé kursimet né
shpenzime né gjashtémujorin e paré 2018 té rriten
me 0.3 pérgind té PBB-sé né krahasim me vitin
2017. Niveli i shpenzimeve pér 2018 parashikohet té
rritet me 5.4 pérgind né terma nominalé krahasuar
me vitin e méparshém—duke c¢uar né uljen e
shpenzimeve totale si pjesé e PBB-sé nga 43 pérgind
né 2017 né 42.7 pérqind. Buxheti i konsoliduar i
geverisjes sé pérgjithshme parashikohet té mbyllet
me njé tepricé prej 0.6 pérqgind té PBB-sé kété vit,
duke zbritur késhtu nga niveli 1.2 pérqind gé ishte né
2017. Sufigiti fiscal, rritja e PBB-sé nominale dhe
kurset e favorshme té kémbimit dollar/euro dhe
dinar/euro kané ndihmuar né reduktimin e borxhit
publik né raport me PBB-né nga 62.5 pérgind qé
ishte né 2017 né nivelin e parashikuar prej 58.4
pérqind deri né fund té vitit."

Mbigmimi i dinarit ka ndikuar né menaxhimin e
presioneve inflacioniste. Pasi zbriti né 1.1 pérqgind
né Prill (pjesérisht pér shkak té efektit té bazés

¥ 7& dhénat pér gjashtémujorin e paré 2018 tregojné pér
njé rénie té ndjeshme té té ardhurave nga TVSH-ja pér
aktivitetin brenda vendit (rénie me 28 pérgind né
krahasim me té njéjtén periudhé né 2017).

¥ Kétu borxhi total public pérfshin dhe borxhin e
pagarantuar té geverive lokale.

krahasuese té vitit té méparshém), inflacioni arriti
nivelin mé té larté prej 2.6 pérgind né Gusht 2018.
Rritja sérish e gmimeve té ushgimeve dhe naftés ka
cuar né rritjen e ICK-sé né muajt e fundit. Pér shkak
té presioneve té uléta inflacioniste dhe perspektivés
pér géndrueshmeéri té inflacionit, banka gendrore
(NBS) e uli normén bazé té interesit né 3.25 pérqind
né Mars, dhe né 3 pérgind né Prill 2018. Gjaté
periudhés Janar-Gusht 2018, vlera e dinarit u rrit me
0.2 piké pérgindjeje né terma nominalé kundrejt
euros. NBS ka ndérhyré rregullisht né tregun valutor
pér té zbutur luhatjet e tepérta afashkurtra té kursit
té kémbimit. Gjaté vitit 2018, NBS ka gené blerés
neto i valutés, duke bleré 1.6 miliardé euro né total
deri né muajin Gusht. Rezerva valutore arriti né 11.4
miliardé euro né fund té Korrikut (e barabarté me 6.5
muaj importe), niveli mé i larté gé nga Marsi 2013.
Rezerva valutore neto® arriti né 9.5 miliardé euro
né muajin Korrik.

Aktiviteti kreditues e rimorri disi veten gjaté
tremujorit té dyté, por struktura e tij mbetet e
pafavorshme. Né fund té Korrikut, numri total i
kredive u rrit me 3.7 pérqgind, rritje kjo e nxitur
kryesisht nga kredité pér individé (né 9.6 pérgind)
dhe geveriné (né 4.8 pérgind). Rritje patén gjithashtu
dhe kredité afatshkurtra (“kredité né cash”) pér
individé, té cilat né fund té Korrikut ishin 21.4
pérqgind mé té larta se njé vit mé paré (té dhénat pér
Korrikun, né euro). Si rezultat, stoku i kredive né cash
éshté tashmé mé i larté se véllimi i kredive
hipotekare, ndonése dhe kéto té fundit po rriten. Né
Korrik, stoku i kredive pér shtépi ishte 5.8 pérqgind
mé i larté karahasuar me njé vit mé paré (i shprehur
né euro). Nga ana tjetér, huadhénia pér biznesin ka
réné me 1 piké pérgindjeje né terma nominalé,
kryesisht pér shkak té nxjerrjes jashté bilanceve té
bankave dhe shitjes sé NPL-ve té vjetra (81 dhe 41
miliard dinaré respektivisht, gjaté dymbédhjeté
muajve té méparshém) dhe pjesérisht pér shkak té
rénies me 23.3 pérgind té kredive pér NSH-té, pasi
kéto té fundit pérmirésuan performancén dhe pér
shkak té kontrollit mé strikt nga qeveria té
huamarrjes sé tyre.

%% Rezervat totale né valuté té huaj minus bilancet bankare
né monedhé té huaj né llogariné e rezervave té
detyrueshme dhe detyrimeve gé lidhen me shlyerjen e
kredive té FMN-sé.
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Performanca e sektorit bankar mbetet e
géndrueshme. Niveli i kredive me probleme (NPL-t&)
ka réné sérish, nga 9.8 pérgind né Dhjetor 2017 né
6.7 pérqgind né fund té Korrikut, pasi bankat u
treguan mé agresive ndaj fshirjes sé kredive me
probleme ose shitjes sé tyre tek investitoré té
specializuar. Mbi 70 pérqgind e kredive me probleme
jané kredi pér bizneset (vlera e tyre llogaritet té jeté
rreth 1 miliardé euro, nga té cilat 300 milioné jané
borxhe nga ndérmarrje qé kané nisur procedurat e
falimentimit). Vlera e NPL-ve pér individé éshté rreth
400 milioné euro. Numri i NPL-ve pritet té ulet né
periudhé afatmesme, edhe pse ndoshta jo me té
njéjtin ritém si né 18 muajt e méparshém.

Ndonése defigiti tregtar vijon té zgjerohet, defigiti i
llogarisé korrente (CAD) i shprehur né euro ka
mbetur pérgjithésisht i pandryshuar gjaté gjysmés
sé paré té 2018. Deficiti tregtar u rrit me 26.5
pérgind, krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti
mé paré, duke arritur né 5.7 pérqind té PBB-sé
vjetore; ai pritet té arrijé né 11 pérqgind pér té gjithé
vitin. Suficiti né tregtiné e shérbimeve i shprehur né
euro u rrit me 23.2 pérgind dhe né transfertat neto
me 14 pérqind, duke kompensuar né kété ményré
ndikimin e deficitit tregtar mbi deficitin e llogarisé
korrente, i cili ra me vetém 1.4 pérqind. Pérsa i
pérket eksporteve té shérbimeve, shérbimet e TIK
pésuan rritie té ndjeshme me 26.2 pérqgind.
Remitancat vijuan té rriten fuqgishém, me 20.2
pérqgind, duke arritur né 3.2 pérgind té PBB-sé
vjetore. IHD-té neto u rritén me 8.6 pérqind duke
arritur né 1.3 miliardé euro, me synimin pér té
arritur né 2.6 miliardé euro pér 2018. Investimet
Kineze pérbéjné pjesén mé té madhe té IHD-ve.
Shanding Linglong, i cili prodhon goma makinash,
njoftoi pé njé investim greenfield me vleré rreth 1
miliardé dollar né Zonén e Liré té Zrenjanin, i cili do
té shtrihet né tre faza qé do té pérfundojné né 2025.
Kompania minerare Kineze Zijin u shpall fituese e
tenderit pér blerje té 65 pérgind té aksioneve pér njé
vleré té kombinuar prej 550 milioné dollaré pér
rritien e kapitalit si dhe shlyerjen e detyrimeve té
prapambetura té RTB Bor, kompania mé e madhe
prodhuese e bakrit dhe arit né Serbi (kompani
shtetérore e zhytur né borxhe dhe né prag falimenti).
Borxhi i jashtém vijon té bjeré (me 668 milioné euro
né tremujorin e paré krahasuar me té njéjtén
periudhé né 2017) pavarésisht rritjes sé deficitit té
llogarisé korrente dhe kredive ndérkufitare (me 29

milioné euro né tremujorin e paré krahasuar me té
njéjtin tremujor té 2017).

Perspektiva dhe Rrezige

Rritja e ekonomisé sé Serbisé gjaté njé periudhe
afatmesme pritet té jeté né nivel té shéndetshém
rreth 4 pér gind. Rritja né vitin 2018 ka té ngjaré té
jeté mé e forté se parashikimi actual, dhe ky vrull
pritet té vazhdojé né njé periudhé afatmesme, ku
komponentét kryesoré nxités do jené investimet dhe
eksportet. Eksportet parashikohen té rriten me rreth
9.5 pér gind né vit né terma realé; dhe investimet
duhet té rriten me rreth 6.5 pér gind ¢do vit pér tre
vitet e ardhshme. Rritjet e njoftuara té pagave té
sektorit publik dhe rritjet e pritura té punésimit dhe
pagave né pérgjithési gjithashtu do té rrisin
konsumin. Ende nuk éshté e garté se sa nga kjo do té
kalojé tek importet, dhe pra té pérkeqésojé
disbalancat e jashtme.

Parashikimet afatmesme té rritjes ekonomike varen
gjerésisht nga ritmi i reformave strukturore dhe
progresi né anétarésimin né BE. Eshté jetésore gé
Serbia té adresojé pagéndrueshmériné e NSH-ve té
saj. Pérpjekjet e fundit pér té likujduar disa nga
ndérmarrjet kryesore me humbje jané inkurajuese.
Privatizimi i institucioneve financiare shtetérore
duhet té pérshpejtohet. Ndérkohé, favorizuese jané
dhe pritshmérité pér rritje me ritme té shpejta té BE-
sé partneri tregtar dhe investitori kryesor i Serbisé.
Pérshpejtimi i procesit té anétarésimit né BE éshté i
réndésishém sepse ai do té forcojé institucionet si
dhe do té dérgojé njé sinjal pozitiv pér investitorét.
Pérveg késaj, puna pér projektet rajonale, kryesisht
gé kané té béjné me infrastrukturén lidhése si rrugét
dhe hekurudhat, do té ndihmonin eksportuesit serbé
dhe do té stimulonin rritien e ekonomisé né
pérgjithési.

Rreziget me ndikim negativ né rritjen ekonomike
jané kryesisht politike. Edhe pse rritja ekonomike e
Serbisé prej 4.9 pér qind né gjysmén e paré té vitit
2018 éshté né linjé me rezultatet e vendeve té tjera
té Evropés Qendrore,”* kércénimi i vazhdueshém i
zgjedhjeve té parakohshme; doréhegja kohét e

21 . . . .
Sipas vlerésimeve paraprake pér T2, mesatarja e

thjeshté e rritjes ekonomike né kété grup (Bullgaria,
Kroacia, Republika Ceke, Hungaria, Polonia, Rumania,
Sllovakia, dhe Sllovenia) ishte rreth 4 perqind.
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fundit e Ministrit té Financave; puna pér zgjidhjen e
marrédhénieve me Kosovén; hapja mé e ngadalté se
planifikimi i kapitujve té acquis pér pranimin né BE;
hendeku né angazhimin formal té FMN-s€; dhe disa
pérkeqésimx e né treguesit e geverisjes dhe
sundimit té ligjit té vendit - té gjitha sugjerojné se
ritmet e rritjes ekonomike mund té kishin gené mé
té shpejta. Pérvec késaj, pasiguria e krijuar nga
zhvillimet politike né rajon, shtréngimi potencial i
kushteve té financimit pér tregjet né zhvillim né
pérgjithési, si dhe shgetésimet rreth shpejtésisé sé
rrities ekonomike sé BE-sé, po bén investitorét
vendas dhe té huaj mé té kujdesshém. Kjo nga ana
tjetér vonon pérfundimin e disa projekteve té
réndésishme ¢gé lidhen me infrastrukturén dhe
sektorin real.



Rritja ekonomike né gjashtémujorin e paré 2018 Performanca e tregut té punés u pérmirésua.
ishte me bazé té gjeré. (Pérgind)
(kontributet né rritjen e PBB-sé,né piké pérgindje)
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Kreditimi u rrit sérish, kryesisht pér shkak té Huaté né cash duket se po rriten tepér shpejt.
rritjes sé kredive pér individé. (sasia e huave ne million €€)
(million €£€)
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SERBIA— Tregues té Pérzgjedhur Ekonomiké

SERBIA 2013 2014 2015 2016 2017¢ 2018 2019 2020°
Rritja e PBB-sé Reale (né pérqindje) 2.6 -1.8 0.8 2.8 1.9 3.5 3.5 4.0
Pérbérja (piké pérqgindje):
Konsumi -0.7 -1.1 0.1 1.1 1.5 2.7 2.6 3.6
Investimet -1.9 0.0 1.6 1.5 2.3 1.7 1.7 1.4
Eksportet neto 5.2 -0.7 -0.9 0.2 -1.9 -1.0 -0.8 -1.0
Exportet 7.9 2.3 4.5 5.8 5.2 5.9 5.5 5.6
Importet (-) 2.7 3.0 5.4 5.6 7.1 6.8 6.3 6.5
Inflacioni i g¢mimeve té konsumit (né
pérgindje, mesatare e periudhés) 7.9 2.1 1.4 1.1 3.2 1.6 2.6 3.0
Té ardhura publike (pérgind e PBB-s€) 39.7 41.5 419 43.2 44.2 43.3 42.2 42.0
Shpenzimet publike (pérgind e PBB-sé) 45.3 48.1 45.6 44.5 43.0 42.7 42.7 42.5
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga (pérgind
e PBB-sé) 11.9 11.7 10.4 9.8 9.5 9.9 9.7 9.7
Asistencé sociale (pérgind e
PBB-sé) 17.7 17.8 17.6 16.7 16.1 15.7 15.6 15.5
Shpenzime kapitale (pérgind
e PBB-sé) 2.1 2.5 2.8 3.3 3.0 3.3 3.6 3.6
Bilanci fiskal (pérgind e PBB-s€) -5.6 -6.6 -3.7 -1.3 1.2 0.6 -0.5 -0.5
Bilanci primar fiskal (pérgind e PBB-s€) -3.2 -3.7 -0.5 1.8 3.9 2.8 1.8 1.9
Borxhi Publik (pérgind e PBB-sé) 52.6 64.2 68.8 67.8 57.7 53.8 51.3 49.0
Borxhi publik dhe i garantuar (pérgind e
PBB-sé&) 60.9 71.9 75.9 73.0 62.5 58.4 55.8 53.0
Prej té cilit: | Jashtém (pérgind
e PBB-sé) 35.7 41.5 45.2 45.9 38.0 37.0 37.0 36.0
Eksportet e mallrave (pérqind e PBB-sé) 30.7 31.9 33.9 37.0 38.3 39.7 41.3 42.5
Importi i mallrave (pérqind e PBB-s&) 42.8 44.3 45.8 46.0 49.1 50.7 51.8 53.0
Eksportet neto té shérbimeve (pérgind e
PBB-s&) 0.9 1.4 2.2 2.6 2.6 2.7 2.8 2.6
Bilanci tregtar (pérgind e PBB-s&) -11.2 -10.9 -9.8 -6.4 -8.2 -8.2 -7.7 -7.9
Fluksi hyrés i remitancave (pérqind e PBB-
sé) 6.5 5.8 6.4 5.6 5.8 5.7 5.5 5.5
Bilanci i llogarisé korrente (pérgind e PBB-
sé) -6.1 -6.0 -4.7 -3.1 -5.7 -5.7 -5.5 -5.3
Flukset hyrése té Investimeve té huaja
direkte (pérqgind e PBB-sé&) 3.8 3.7 5.4 5.5 6.6 6.5 5.9 5.7
Borxhi i jashtém ( pérqind e PBB-s&) 74.8 77.1 78.3 76.5 72.0 65.2 61.0 56.7
Rritja reale e kredimit privat (pérgind,
mesatare e periudhés) -9.2 -3.8 -1.2 5.0 1.9 n.a. n.a. n.a.
Kredité me probleme (pérgind e totalit té
kredive, fundi i periudhés) 21.4 21.5 21.6 17.0 12.2 n.a. n.a. n.a.
Norma e papunésisé (pérgind, mesatare e
periudhés) 22.1 19.2 17.7 15.3 13.5 12.0 12.5 115
Norma e papunésisé e té rinjve (pérqind,
mesatare e periudhés) 49.4 47.0 42.9 35.0 32.0 n.a. n.a. n.a.
Shkalla e pjesmarrjes né forcén e punés
(pérqgind, mesatare e periudhés) 48.4 51.9 51.6 53.3 54.0 n.a. n.a. n.a.
PBB-ja pér frymé, PPP (dollaré aktualé
ndérkombétaré $) 12,792 13,398 13,454 13,773 15,000 15,942 16,925 18,020
Norma e varférisé né kufirin US$5/dité, PPP
(pérqgind e popullsisé) 27.6 24.1 24.0 23.1 22.4 21.7 20.9 19.7

Burimi: Autoritet e Vendit, Vlerésime dhe parashikime té Bankés Botérore.
Shénime: Kredité me probleme i referohen vlerés sé aktualizuar té tyre, YTD.
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Tregues Kryesoré Ekonomiké
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Real GOF growth {percent)
Albania 1.8 2.2 34 38 40 36 35
Bosnia and Herzegovina 1.1 3o 31 3.0 iz 3.4 39
Kosowo 1.2 4.1 4.1 37 40 45 45
Macedonia, FYR 36 39 29 00 25 29 32
Montenegro 18 34 29 4.3 38 28 25
Sarbia -18 08 28 19 15 3.5 40
WEB& o3 22 31 24 35 345 3.8
Consurner price inflation (pancent, period averaga)
Albania 1.6 1.9 1.3 20 2.1 25 29
Bosnia and Herzegovina 09 -10 -16 08 1.1 1.4 1.4
Kosovo 04 -05 03 1.5 0.7 1.5 1.6
Macedonia, FYR 02 03 02 1.3 166 20 20
Montenegro 0.7 15 03 24 | 21 1.6
Sarbia 21 1.4 1.1 32 166 26 30
WEBE 10 o7 04 22 18 22 24
Public expenditures (pemcent of GOP)
Albania 323 315 294 297 300 299 295
Bosnia and Herzegovina 462 425 421 414 450 426 415
Kosovo 266 271 277 282 299 302 312
Macedonia, FYR 339 344 330 337 346 353 354
Montenegro 477 4BB 456 474 463 456 392
Sarbia 481 456 445 430 427 427 425
WBa 391 383 370 372 381 3I7F7 366
Public revenues (percent of GOP)
Albania 263 266 276 277 280 282 2B3
Bosnia and Herzegovina 442 432 431 437 445 429 427
Kosovo 240 2mR1 263 270 275 274 277
Macedonia, FYR 297 310 303 309 320 327 328
Montenegro 446 415 425 420 441 439 430
Sarhia 41.5 419 432 442 433 422 420
Waa 350 349 355 359 3646 362 361

‘Source: World Bank calculations. and projeciions using data fom naSoral suthorties and ‘Worlkd Economic Dutlook (201 7).
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Fiscal balance (percant of GDOP)
Albania -0 -49 -18 -20 -20 -1.7 -1.2
Bosnia and Herzegovina 2.1 0.7 1 24 05 03 1.2
Kosowo -26 -20 -14 -12 -24 -29 -35
Macedonia, FYR -42 -34 27 -28 -26 -26 -26
Montenegro -31 -73 -31 -64 22 -18 38
Serbia 6.6 -3.7 -1.3 1.2 06 05 05
WBE -41 -34 -15 -13 -15 -1.5 -05
Public debt (percent of GDP)
Albania 66.1 &9.1 687 678 655 627 6L.7
Bosnia and Herzegovina 420 419 424 361 351 340 332
Kosovo 104 127 141 159 172 186 201
Macedonia, FYR 38.1 381 396 393 424 435 442
Montenegro 509 662 644 651 676 668 606
Serbia 64.2 6B8 678 577 538 513 490
WBE 468 495 495 470 469 461 448
Public and publicly guaranteed debt (percent of GDP)
Albania 720 727 723 7F16 695 672 o048
Bosnia and Herzegovina 431 432 433 3BO 367 356 348
Kosovo 106 128 144 166 180 193 208
Macedonia, FYR 457 466 484 476 506 55T 583
Montenegro 67.1 737 714 725 746 T35 670
Serbia 719 759 730 625 584 5KEE 530
WEB& 51.7 542 53g 51.5 51.3 512 49.8
Goods exports (percent of GDP)
Albania 93 68 60 67 63 64 65
Bosnia and Herzegovina 251 252 257 285 312 339 352
Kosowo 58 §& 51 60 56 5B& AT
Macedonia, FYR 325 336 357 404 427 446 463
Montensgro 0.3 89 87 90 95 98 103
Serbia 319 339 370 383 397 413 425
WB&E 24.F7 251 267 285 298 312 322

Epurce- Word Eank miculaliors and projecions wsing daia from nabional aufordties ard World Economic DauSiook (201 7).
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Tade balance {percent of GDF)
Abania -19.1 -17.3 -16E8 -151 -148 -142 -13.7
Bosmia and Herzegovina -227 -188 -17.1 -167 -1&67 -17.0 -17.2
Koo -28.7 -2B5 272 -264 -276 -2T4 -268
Macedonia, FYR -17.2 -16.2 -150 -139 -133 -13.1 -125
Muntenagro -198 -1B5 -225 -238 -236 -228 -219
Serbia -9 o998 64 82 B2 -7 -79
WBEG -16.7 -151 -132 -I36 -13.5 -131 -130
Qurrent account balance (percent of GOP)
Abania -lpg -fB -6EB -69 -B88 66 -6.1
Busmia and Herzegovina -4 57 -B1 -48 -53 -55 -56
Koo -9 -B&6 -¥y9 66 -89 -HEH -90
Macedonia, FYR 05 20 -27 -13 -12 -14 -15
Nbontenegro -124 -11.0 -16.2 -16.3 -l164 -157 -151
Sorbia -0 -37 -31 57 -7 -5B -53
Wea -4 -51 -49 -57 -58 -58 -57
External debi (percent of GDF)
Abania 626 736 736 T36 T3I6H FI6 T36
Bosmia and Herzegovina Frl y22 T7l0 TO3 693 60BEB GEE
Koo 31.2 333 327 334 344 346 352
Macedonia, FYR 636 6BE TJ20 T27 FFf4 TFB2 TBO
Nbntenegro 163.3 162.2 1609 161.7 1634 1599 1502
Sorhia 771 7B3 7TBhE T20 652 610 LHBT
WBEG 81.3 &lI.4 BO9 BOI BOS 7BE 779
Lhemployment rate (period average, percent)
Abania 175 17.1 152 138 n.a. n.a. n.a.
Bo=mia amd Herzegovina 275 277 254 205 184 na n.a.
Hosovo 153 329 275 304 n.a. n.a. n.a.
Macedonia, FYR 280 261 237 224 204 194 1BO0
Nbontenegro 180 176 17.7 161 158 165 150
Sorbia 192 177 153 135 130 1256 115
Wea 24.3 232 208 194 169 158 I48

Sorce: World Bank caloulbstions and projections using data fom nafioral authorities and World Economic Outiool |[201 7).
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Room 28
nga Rikardo Druskic

Rikardo Druskic éshté njé artist 28-vjecar
nga Bosnja dhe Hercegovina, i cili deri mé
sot ka krijuar rreth 600 vepra arti. Puna e tij
éshté ekspozuar jo vetém né vendin e tij,
por edhe ndérkombétarisht, duke pérfshiré
né Nju Jork, Miami dhe Los Anxhelos. Né
Néntor 2017, ai hapi ekspozitén e tij té paré
solo ndérkombétare, "Digginside", né
Berlin. Njézet prej veprave té tij té artit jané
aktualisht té ekspozuara né Qendrén pér
Artet Dixhitale né Los Angeles (LACD).
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