
 أحدث التطورات
 

تѧѧتѧѧسѧѧارع وتѧѧيѧѧرة الѧѧنѧѧمѧѧو فѧѧي مصѧѧر عѧѧلѧѧى الѧѧرغѧѧم مѧѧن 
الإجراءات الطموحة لضبط أوضѧاع الѧمѧالѧيѧة الѧعѧامѧة. 

% 5.3وبلغ معدل نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيѧقѧي 
 (يѧѧولѧѧيѧѧو/تѧѧمѧѧوز إلѧѧى  2018فѧѧي السѧѧنѧѧة الѧѧمѧѧالѧѧيѧѧة 

% فѧي السѧنѧة السѧابѧقѧة. 4.2يونيѧو/حѧزيѧران) مѧقѧابѧل 
ن ھي الاستثمارات  وكانت العوامل الرئيسية لھذا التحسُّ
العامة والخاصة، ومرونة الاستھلاك الخاص. واستѧمѧر 
انتعاش الصادرات النفطية والسلعية غير النفطية، وقناة 
السويس، وقطاع السياحѧة. ولѧكѧن الѧمѧشѧروعѧات الѧتѧي 
تقودھا الدولة لا تزال تلعب دورا رئيسيا في الاقѧتѧصѧاد 
كما يتضح في الاستثمارات العامة الكبيرة. ومѧع ذلѧك، 
يُظھِر المؤشر الشھري لمديري المѧشѧتѧريѧات أن نشѧاط 
ѧع فѧي الآونѧة  القطاع الخاص غير النفطي قد بدأ يѧتѧوسَّ

 2018الأخيرة ابتداءً من يوليو/تمѧوز وأغسѧطѧس/آب 
بعد عدة أشھر من الانكماش. وتحقَّق فائѧض أولѧي ھѧام 

% في السنة المالية 0.1في ميزان المالية العامة نسبته 
.  فقد ساعدت تخفيضات دعم الطاقة، واحѧتѧواء 2018

فاتورة الأجور، وزيادة تطبيق ضريبة القيمة المѧضѧافѧة 
على تقليص العجز الكلي للѧمѧوازنѧة بѧأكѧثѧر مѧن نѧقѧطѧة 

% من إجمالي الناتج المحلي في السѧنѧة 9.8مئوية إلى 
ً عѧنѧد 2018المالية  . وظل معدل التضخم الكلي مرتفعا
، لكنه بدأ يѧنѧحѧسѧر 2018% خلال السنة المالية 21.6

بدرجة كبيرة قرب نھاية العام، مع عودة معدل التضخم 
% منذ يѧولѧيѧو/تѧمѧوز 10الأساسي إلى مستوى يقل عن 

. لكن أحدث جولة من زيادات أسعار الطاقة في 2018
يونيو/حزيران أدَّت إلى زيادة مؤقتة في معدل التضخѧم 

 % بѧѧيѧѧن 14الѧѧكѧѧلѧѧي لѧѧيѧѧصѧѧل فѧѧي الѧѧمѧѧتѧѧوسѧѧط إلѧѧى 
يونيو/حزيران وأغسطس/آب. ومѧنѧذ ذلѧك الѧحѧيѧن، بѧدأ 
التضخم الشھري في التراجع، وھو ما يشير إلى تلاشي 

  أثر زيادات أسعار الطاقة.

 وزادت احѧѧتѧѧيѧѧاطѧѧيѧѧات مصѧѧر مѧѧن الѧѧنѧѧقѧѧد الأجѧѧنѧѧبѧѧي إلѧѧى 
  2018مليѧار دولار فѧي نѧھѧايѧة أغسѧطѧس/أب  44.4

شھر من الواردات السلѧعѧيѧة فѧي  8.5(ما يكفي لتغطية 
مѧلѧيѧار  12)، وذلك بالإضافة إلى 2019السنة المالية 

دولار يحتفظ بھا البنك المركزي المѧصѧري "كѧأرصѧدة 
عملات أجنبية أخرى"، وھو ما يُمثِّل جزئياً آلية تحويل 
أرباح المستثمرين الأجانب للخارج. وسيستѧنѧد تѧحѧقѧيѧق 
احѧѧتѧѧيѧѧاطѧѧيѧѧات أكѧѧثѧѧر مѧѧرونѧѧة إلѧѧى الصѧѧادرات السѧѧلѧѧعѧѧيѧѧة 
والاستثمارات الأجنبية المباشرة غير النفطѧيѧة. وخѧلال 

، بلغ ميѧزان 2018الأشھر التسعة الأولى للسنة المالية 
% من إجمالي الѧنѧاتѧج الѧمѧحѧلѧي 4.4المدفوعات الكلي 

% قѧبѧل عѧام)، إذ إن 4.8المتوقع للسنѧة (نѧزولاً مѧن 
انخفاض تدفقات رأس الѧمѧال الѧوافѧدة (لاسѧيѧمѧا بسѧبѧب 
ѧى عѧلѧى الѧتѧحѧسѧن فѧي مѧيѧزان  تراجع الاقتراض) غѧطَّ
الحساب الجاري. لѧكѧن اسѧتѧثѧمѧارات مѧحѧافѧظ الأوراق 
ً بѧالѧمѧقѧارنѧة بѧالسѧنѧة  المالية زادت إلى الضعفين تقѧريѧبѧا
السابقة. وفي إطار موجة من عѧمѧلѧيѧات الѧتѧخѧلѧُّص مѧن 
استثمارات الأسھم والѧعѧمѧلات فѧي الأسѧواق الѧنѧاشѧئѧة، 
انѧѧخѧѧفѧѧضѧѧت حѧѧيѧѧازات الأجѧѧانѧѧب مѧѧن سѧѧنѧѧدات الѧѧخѧѧزانѧѧة 

مѧلѧيѧارات دولار بѧيѧن مѧارس/آذار  6المصرية بنѧحѧو 
مليار دولار  15، لتھوي إلى نحو 2018ويوليو/تموز 

في يوليو/تموز الماضي. وفي الجانب الإيجابي، تقلѧَّص 
عجز ميزان الحساب الجѧاري خѧلال الأشѧھѧر الѧتѧسѧعѧة 

% مѧن إجѧمѧالѧي 2(إلѧى  2018الأولى للسنة الماليѧة 
% قѧبѧل 5الناتج المحلي المتوقع لھذا العام انخفاضاً من 

ذلك بعام)، وكان العامل الرئيسي لذلك الانѧخѧفѧاض ھѧو 
ن مѧيѧزان الѧخѧدمѧات،  زيادة تحويلات المغتربين، وتحسُّ
وتراجع عجز الميزان الѧتѧجѧاري. وقѧد أدت الѧزيѧادات 
الأخيرة في الأسعار على الأرجح إلى إضعѧاف الѧقѧدرة 
الشرائية للأسر. ويشكل التصدي للفѧقѧر أحѧد الشѧواغѧل 
الرئيسية على صعيد السياسات بالنظر إلى أن نحو ثلث 
السكان كانوا يعيشون على أقل من خط الفقѧر الѧوطѧنѧي 

ر أن ثلثاً آخر معرض للوقوع في 2015في عام  ، ويُقدَّ
براثن الفقر. وتشير نماذج محاكاة آثار زيѧادات أسѧعѧار 
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علѧى رفѧاھѧة الأسѧر  2015الطاقة والتضخم  منذ عام 
في الأمد القصير إلى أن نسبة الفقراء ربما زادت بѧيѧن 

لѧكѧن تѧوسѧيѧع نѧطѧاق الѧبѧرامѧج  2017و 2015عامي 
الاجتماعية ساعد على تخفيف الآثѧار السѧلѧبѧيѧة. وعѧلѧى 
الرغم من أن معدل البطالة قد بدأ يتراجع إلى مѧا يѧزيѧد 

% 40.5%، فإن معدل الѧتѧشѧغѧيѧل بѧلѧغ 10قليلا على 
% لѧلѧنѧسѧاء)، مѧع اشѧتѧغѧال 17.6(   2016فحسب في 

 نسبة كبيرة من الموظفين في القطاع غير الرسمي.

 

 الآفاق المستقبلية
 

% فѧي السѧنѧة 5.6من المتوقع أن يبلѧغ مѧعѧدل الѧنѧمѧو 
مدعوماً بالاستھلاك الخاص، واستمѧرار  2019المالية 

التعافي لقطاع السياحة، وتشغيل حقول الغاز الطѧبѧيѧعѧي 
الѧѧمѧѧكѧѧتѧѧشѧѧفѧѧة حѧѧديѧѧثѧѧاً. ومѧѧن الѧѧمѧѧتѧѧوقѧѧع كѧѧذلѧѧك أن تѧѧنѧѧمѧѧو 
الاستثمارات العامة، وستنتعش الاستثѧمѧارات الѧخѧاصѧة 

ال.    إذا تم إصلاح بيئة الأعمال بشكل فعَّ
ً مѧن  وستلقى تدابير ضبط أوضاع المالية العѧامѧة دعѧمѧا
زيادة متوقѧعѧة فѧي الإيѧرادات الضѧريѧبѧيѧة ومѧزيѧد مѧن 
تخفيضات دعم الطاقة. ويلزم بѧذل مѧزيѧد مѧن الѧجѧھѧود 
لتحسين كفاءة النفقات العامة وإدارة النظام الضѧريѧبѧي. 
ومن المتوقع أن تتراجع مѧدفѧوعѧات الѧفѧائѧدة فѧي الأمѧد 
المتوسط من خѧلال سѧداد الѧديѧون وإطѧالѧة أمѧد ھѧيѧكѧل 

    الاستحقاقات.
ومن المتوقع أن يُؤثِّر استمرار زيѧادات أسѧعѧار السѧلѧع 
والخدمات الخاضعة لضوابط تنظيمية تأثيراً سلبياً علѧى 
الأسر فѧي الأمѧد الѧقѧصѧيѧر، لاسѧيѧمѧا الشѧرائѧح الأولѧى 

بالرعاية. وقѧد يѧتѧعѧرض الѧفѧقѧراء ومѧن يѧعѧيѧشѧون فѧي 
المناطق الريفية بصعيد مصر أكثر من غيرھم لخسائѧر 
كبيرة على مستوى الرفاھة في الأمد القصير. وبالنسبѧة 
للأسر والأفراد المعرضين للسقوط في براثن الفقر مѧن 
الضروري تنفيذ تدابير كѧافѧيѧة لѧلѧتѧخѧفѧيѧف مѧن الآثѧار. 
وعلى الرغم من ھذه المخاطر، من المتوقع أن يسѧجѧل 

دولار للفرد فѧي  3.2معدل الفقر وفقا لخط الفقر البالغ 
) 2011اليѧوم (بѧأسѧعѧار تѧعѧادل الѧقѧوة الشѧرائѧيѧة فѧي 

من المѧسѧتѧوى  2019% في 15.3انخفاضاً طفيفا إلى 
ر أنه بلغ  ، بما يتسѧق مѧع 2017% في 15.6الذي يُقدَّ

  الصورة الكلية لنمو الاستھلاك الخاص.
 
 

 المخاطر والتحديات
 

يتطلَّب التصѧدِّي لѧتѧحѧدِّي إنѧعѧاش نѧمѧو يѧقѧوده الѧقѧطѧاع 
الخاص تخفيف القيود والمѧعѧوقѧات الѧقѧائѧمѧة مѧنѧذ وقѧت 
طويل، ومѧن ذلѧك تѧعѧزيѧز تѧكѧافѧؤ الѧفѧرص، وتسѧھѧيѧل 
الحصول على المستلزمات الѧرئѧيѧسѧيѧة (مѧثѧل الأرض، 

 والعمال المھرة)، ومواصلة تحسين بيئة  الأعمال.
وعلى الرغم من البرنامج المعلن لتصفية أسھم الأقѧلѧيѧة 
في شركات مختارة مملوكة للدولة، فѧإن نشѧاط الѧدولѧة 
يتوسع في عدة مجالات مثل قطاع الإنشѧاءات. وفضѧلا 
عن ذلك، تذھب التقديرات إلى أن الاستثمارات الѧعѧامѧة 
تبلغ ضعفي حجم الاستثمارات الحكومية في القطѧاعѧات 
الممولة من الموازنة العامة للدولة.  ويѧنѧذر اسѧتѧمѧرار 
توسع أنشطة الدولة في قطاعات يمكن أن يѧعѧمѧل فѧيѧھѧا 

القطاع الخاص بإعطاء إشارات متѧضѧاربѧة عѧن اتѧجѧاه 
السياسات الاقتصادية بعيدا عن التحديد الѧواضѧح لѧدور 
الدولة في تيسير الوظائف وتѧنѧظѧيѧمѧھѧا. ومѧن الѧمѧبѧادئ 
البالغة الأھمية في ھذا الصدد تعزيز تكافؤ الفرص مѧن 

 أجل التمتع بسياسة شاملة للمنافسة.

وتنبع المخاطر التي تواجѧھѧھѧا مѧوازنѧة السѧنѧة الѧمѧالѧيѧة 
من الزيادات المحتملة لأسعار النفط العالمية أو  2019

الآثار غير المباشرة لاضطѧراب أسѧعѧار الصѧرف فѧي 
أسواق صاعدة أخرى. وترجع المخاطر التي تѧواجѧھѧھѧا 
جھود ضبط أوضاع المѧالѧيѧة الѧعѧامѧة إلѧى الالѧتѧزامѧات 
الطارئة (ومنھا الضمانات السيادية). وفضلا عن ذلѧك، 
يُشكِّل ارتѧفѧاع مسѧتѧويѧات الѧديѧن الѧعѧام مѧخѧاطѧر عѧلѧى 
الاستدامة في الأمد المتوسط إذا تم إيقاف تدابير ضѧبѧط 

 المالية العامة.

  (التغير السنوي بالنسبة المئوية ما لم يُذكَر غير ذلك)  / مؤشرات آفاق الاقتصاد الكلي والفقرجمھورية مصر العربية  2الجدول 


