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 الأوضاع والتحديات الرئيسية  
سيكون للحرب في أوكرانيا والعقوبات المرتبطة بهاها تهياتهيهات 
اقههاههةههايرههة كههلههيههرل اههلههط الةههعههيههي الههعههالههمههي  ههطههر   ههاههعههييل  
وسيكون الاأثير الأكثر أهمية  هالهبه هبهة لهله هعهويرهة  ه   ه   
 أسهههوا  الهههطهههاقهههة  فهههقهههي ا تهههعهههعههه  أسهههعههها  الهههطهههاقهههة  هههالهههعهههعههه   
و   المرجح أن ترتعع أكثر إذا اسامر الةراع في الاةااهي  
الأ ههر الههد  قههي مههاههطههلههل  هه  أايهها  تهه ههاهه  أوبهه     ههايل 

 الإنااج  وبالاالي تح   الاوقعات الاقاةايرة لل عويرة  
اسههاههراتههيههوههيههة الههحههكههو ههة  ههو ههلههة الأجهه   0202تههعههري    ههة 

لابو ع الاقاةاي والحي    الاااماي الط البعط ارضا جهيهيا  
و   الهمهاهوقهع أن مهلهعهل لاهبهيو  الاسهاهثهمها ات الهعها هة يو ا 
 تههههههههبههههههههمههههههههو هههههههها  ههههههههحههههههههو  هههههههها فههههههههي  ههههههههطههههههههة الههههههههاههههههههحههههههههو  

  هههلهههيههها    ههها  سهههعهههوي   052ههههدن  ههه   ههه   اسهههاهههثهههمههها  
 ليا  يولا ( سبو ا في الاقاةاي المحلي  و اطلهل ههدا  02) 

اليو  تعز ز شعافية الةبهيو  ووضهوس سهيهاسهاتهن اهلهط نهحهو  
ر اّ  الهط الهقهطهاع الهلهاب الهاهبهله   هن  اه ول اهلهط ذله   
تعم  هدن الاساثما ات غير المي جة في الموا نة العا ة الط 
الحي    الرقها هة اله هلهيهة اهلهط الهمهالهيهة الهعها هة وقهي تهز هي  ه  

 الالازا ات الطا ئة و لا ر المالية العا ة 
لا تزا  الهمهلها هر الهاهي تهاهيي تهعهافهي الهقهطهاع غهيهر الهبهعهطهي 
قائمة  فعلط الرغم    تطعيم أكثر    ثلثي ال كان  اله ها ه  
ضي فيروس كو ونا  مايي ا تعاع الحالات   لل الهمهاهحهو ات 
الويميل المقاو ة للقاحات  عري قهيهوي جهيمهيل اهلهط الانهاهقها  
والههحههركههة و هه  ههر اههمههلههيههة الههاههعههافههي الاقههاههةههاي   فههي جههمههيههع 
الحالات  رول أن رهله  ن هر الهلهقهاحهات الأولهو هة الهرئهيه هيهة 
لل لطات في الأ ي القر ل  ا ول الط ذل      الهمهقهر  أن 
مام ت يمي ال ياسة البقيرة المحلية  ما مهاهمهاشهط  هع ال هيهاسهة 
 الهههبهههقهههيرهههة الأ هههر هههكهههيهههة  الأ هههر الهههد   ههه  شهههأنهههن أن رهههحهههي 

    الطعرل الاي شايها الائامان العقا      را 

 

 أحدث التطورات  
توالا  الممل ة ببواس ال يطرل الط الآثا  ال لليهة لهلهوهائهحهة 

  0200الط الرغم    تع ي  احهو  أو هيهكهرون فهي نهاهارهة 
%  هه  86و ههع ت هها ع حههمهه ت الههاههطههعههيههم  الههاههي غههطهه  

ال ههكههان  تههاههوههن الههحههالات الههوههيمههيل نههحههو الانههلههعههاي  ههبههد 
  والهط الةهعهيهي الهعهالهمهي  تهوالاه  0200مبامركانون الثاني 

ال ههعههويرههة الاضههطهه ع بههيو ههها الههمههحههو    فههي إ هها   ههيههكهه  
أوب    في  عالوة الا اه لات فهي سهو  الهبهعهط  ه   ه   

 هلهيهون  2.0تقليص تلفييات إناهاج الهبهعهط ال هاهر هة بهواقهع 
 .0200بر ي  مو يا  ااابا ا    موليو/تمو  

وفي ظ  هدن اللروف  ت ير أحيث الهلهيهانهات الهرسهمهيهة إلهط 
  وسهوه  قهطهاع 0200% فهي 0.0أن الاقاةاي نما ببه هبهة 

%   همها رهعهكهخ الهاهلهفهيه  الهاهي  هوهي 2.0البعط نموا بب بة 
لهلهاهلهفههيهيهات الههطهوتهيهة فهي الإنهاهاج  ووالاه  الهقههطهاع غهيههر 

 % 5.0الهههبهههعهههطهههي   ههها  الهههاهههعهههافهههي   هههوههه  نهههمهههوا قهههي ن 
 ما  فهع الاقهاهةهاي غهيهر الهبهعهطهي بهبه هبهة  - 0200في اام 

% فو    او ات  ا قل  الوائحة  وتعيي أحيث الليانات 0.0
شيميل الاواتر  هحهيوث انهلهعهاي  هفهيه  فهي  ه شهر  هيمهر  

في أاقاب الاهعه هي  0200الم ار ات في مبامر كانون الثاني 
ال لير لماحو  أو يكرون  ول      الماوقع أن رهكهون الأثهر 
الاقاةاي  لأو يكرون قةير الأج   وسو  الايلم اله هلهي 

   ع انح ا  الاأثير الد   لهعهاهن ضهر هبهة 0200% في 0.0
القيمة الميافة الط الايلم  ل   بيين ا تعاع أسعا  المهواي 

 الغدائية والموالا ت 
 % 0.0إلهههط  0200وتهههقهههلهههص اهههوهههز الهههمهههوا نهههة فهههي اهههام 

   إجمهالهي الهبهاتهح الهمهحهلهي  نهاهيهوهة ا تهعهاع اهائهيات الهبهعهط 
وإجرا ات ضبط أوضاع المالية العا ة  كما أسامه  إمهرايات 

%  هقها نهة 02اليرائل في هدا الاح    والاي  ايت بب هبهة 
  وذله   هعهيه  قهول الهطهلهل 0202 ع  ا كهانه  اهلهيهن اهام 
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  اللب  اليولي المةاي : الايئة العا ة للإحةا   الممل ة العربية ال عويرة  وتقيمرات  لرا   والاوا ل والاساثما   المةي : اللب  اليولي  قطاع المما سات العالمية ل قاةاي ال لي 

  0200 عي ت وي  تعاف  أقوى    الماوقع في اام 
 ر ير الاقاةاي ال عوي  الط   ا  نمو  ا ا ع 

    يفواا بز ايل الأن طة البعطية 0200في اام 
وغير البعطية  ع ا تعاع إنااج البعط وأسعا ن وانح ا  

ضغوط الوائحة  فالايفقات الاوا  ة المباشرل  ع  وسيا 
وأوكرانيا  حيويل  ول   الآثا  غير المباشرل في سو  

البعط كان  سلبا في تعز ز توقعات المالية العا ة 
والاوقعات اللا جية في الأ ي الماوسط  و  ك  تع ي 
 احو ات جيميل    فيروس كو ونا  وت يمي الأوضاع 
المالية العالمية  وتقلل أسعا  البعط  لا ر  ئي ية 

 الط هدن الاوقعات  
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المحلي وتحةي  ضر بهة الهقهيهمهة الهمهيهافهة لهعهام كها ه   هعهي 
  ايتاها  واهلهط لاهعهيهي الهمهةهروفهات  أيى ت هيمهي سهيهاسهات 

% وتحمل  0المالية العا ة إلط انلعاي المةروفات بب بة 
المةروفات الرأسمالية العل  الأكهلهر لهاهدا الهلهعه   وحهاهط 
 الآن  وفهههههههر  هههههههعههههههه  الاحهههههههاهههههههيههههههها هههههههيهههههههات والهههههههقهههههههي ل 
الط البعاذ إلط الأسوا   وا ي كافية لامو   الهعهوهز  وههو  ها 
جبَّل الاقاةاي الآثا  ال ا لة لاقلل أسعا  البعط  الاهة فهي 

 .0200البةف الأو     
وبيام    ا تعاع اائيات لااي ات البعط والإلغا  الاي  هوهي  

 للقيهوي الهمهعهروضهة اهلهط ال هيهاحهة الهيمهبهيهة  ت هيهر الهاهقهيمهرات 
إلههط أن ح ههاب الههمههعهها هه ت الههوهها  ههة سههوهه  فههائيهها بههبهه ههبههة 

  عي اوز  0200%    إجمالي الباتح المحلي في اام 5.0
 . 0202% في 0.0بلغ 

ولا توجي  هعهلهو هات  هاهاحهة لهلهوهمهاهو    هأن  هعهيلات الهعهقهر 
 الههههرسههههمههههيههههة فههههي ال ههههعههههويرههههة   ههههع  ههههحههههيويرههههة الههههولاههههو  
إلط بهيهانهات يةهيهقهة  ه  الهمه هوس الأسهر هة  و هع ذله   ت هيهر 
أحيث الإحةائيات إلط تغييرات  امهة و هلهحهوظهة فهي سهو  
العم   أولاا أن الموا بي  ال عويمي  مهي هلهون سهو  الهعهمه  
 معيلات  رتععهة نهاهيهوهة لهلإهلاه حهات الهاهي  هبهقه   ه  هرا  
 الاة تل  الاي ت اايف   ا كة الب ا    ثانيا  إلط جهانهل 
 ا تههعههاع ن ههبههة   هها كههة الههمههرأل ال ههعههويرههة فههي سههو  الههعههمهه  

% فهي 00.0إلهط  0202% في الربع الأ ير  ه  08)   

 (  انههلههعهه   ههعههي  الههبههطههالههة أريهها 0200الهربههع الههثههالهه   هه  
نقاط  ئو ة  قا نة  م او ات  ا قل  الوائحة إلط  ا رهقهي   2

 % فههههههههههي الههههههههههربههههههههههع الههههههههههثههههههههههالهههههههههه  00.2بههههههههههبههههههههههحههههههههههو 
  ثالثا  كان القطاع اللاب و ا  الهز هايل فهي 0200  اام  

الاوظي   ما رعكخ أيا  قو ها فهي الأن هطهة غهيهر الهبهعهطهيهة  
وأ يرا  وليخ آ هرا  رهغهاي  الهعهمها  الأجهانهل الهمهمهله هة   همها 

ألهف  222أسعر ا  انهلهعهاي إجهمهالهي فهي الهعهمهالهة بهبهحهو 
  هقها نهة  هالهربهع الهرا هع  0200اا   )الربهع الهثهاله   ه  اهام 

   0202.)  

 الآفاق المستقبلية  
% فههي اههام 7 هه  الههمههاههوقههع أن مههاهه هها ع الههبههمههو لههيههةهه  إلههط 

 0200% فههي 0.2و 0.6قههلهه  أن مههاههبهها ههأ إلههط  0200
الط الهاهوالهي  وتهعهاهلهر   هايل إنهاهاج الهبهعهط الهمهحهر   0200و

 الههههرئههههيهههه ههههي لههههاههههدا الانههههاههههعهههها   والههههد   هههه  الههههمههههاههههوقههههع 
اههقههل انههاههاهها   0200% فههي اههام 00أن مههبههمههو  ههمههقههيا  

تلفييات الإنااج الهاهي قهر تهاها أوبه   فهي ير همهلهر/كهانهون 
    و ههههههاههههههوقههههههع أن مههههههوالاهههههه  الههههههقههههههطههههههاع 0200الأو  

 % 0غهههيهههر الهههبهههعهههطهههي   ههها  نهههمهههون اهههبهههي  ههها رهههقهههي  بهههبهههحهههو 
 % فهههههي الأ هههههي الهههههمهههههاهههههوسهههههط  0.0و 0200فهههههي اهههههام 

واهلههط الههرغههم  هه  الأوضهاع الهمههعههاك هة الههبهاجههمهة اهه  ت ههيمههي 

سههيههاسههات الههمههالههيههة الههعهها ههة وال ههيههاسههات الههبههقههيرههة فههي الأ ههي 
الماوسط     الماهوقهع   هايل الاسهاهاه   الهلهاب  وانهاهعها  
ال ياحة الهيمهبهيهة  وا تهعهاع الإنهعها  الهرأسهمهالهي الهمهحهلهي الهد  
أشا  إلين لابيو  الاساثما ات الهعها هة والهاهيهئهات الهحهكهو هيهة 
الأ رى     الماوقع أن مابا أ الايهلهم اله هلهي و هيو  حهو  

نايوة لهقهول الهيولا  الأ هر هكهي  الهد   0200%     اام 0
 مرتبط  ن الر ا  ال عوي   وت يمي ال ياسة البقيرة 

 و هههه  الههههمههههاههههوقههههع أن ر ههههوهههه   لاههههيههههي الههههمههههوا نههههة فههههائيهههها 
  0200%    إجمالي البهاتهح الهمهحهلهي فهي اهام 2.0بب بة 

وهو أو  فائ   بد ت هع سهبهوات   هعهيه  ا تهعهاع الهعهائهيات 
البعطية  و رت ز أيا  المالية العا ة في الأج  الماوسط اهلهط 
الازام ال هلهطهات  يهغهط الإنهعها  وبهبها   هلهةهةهات  هوا نهة 
رمك  الاعو   الياا  و ع تهوجهيهن  هعهلهم الإنهعها  الهرأسهمهالهي 
       لابيو  الاساثما ات الهعها هة والهاهيهئهات الهحهكهو هيهة 
الأ رى  فإن وضع الماليهة الهعها هة اله هلهي أكهثهر تهوسهعها  همها 

 رُعل  ابن  سميا        الموا نة 
و ع ا تعاع أسعا  الطاقة و والالة تقليص تلفييات إنهاهاج 
 الهههههبههههههعهههههط الهههههاههههههي قهههههر تههههههاههههها أوبههههه     هههههه  الههههههمهههههاههههههوقههههههع 

 % 00أن مههز ههي فههائهه  ح ههاب الههمههعهها هه ت الههوهها  ههة إلههط 
  0200 هههه  إجههههمهههههالههههي الههههبهههههاتههههح الههههمهههههحههههلهههههي فهههههي اهههههام 

 % فههههههي الههههههمهههههاههههههوسههههههط 2.0قهههههلهههههه  أن مهههههاههههههراجههههههع إلههههههط 
 . في الأج  الماوسط

 ( الاغير ال بو   الب بة المئو ة  ا لم مُدكَر   ف ذل )    شرات آفا  الاقاةاي ال لي والعقر /السعودية1 الشكل 


