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N partie 1:

I’état de I’économie
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Messages cles

» Le rebond de l’économie a été
fragilisée par les impacts du conflit
en Ukraine. L’augmentation des prix
affectant les moteurs de la
croissance et les ménages.

» Assurer une croissance résiliente et
durable est soumis a conditions:
’amélioration de la productivité qui
passe par |’adoption de nouvelles
technologies (partie 2)

» Le déficit budgétaire restera
détérioré pour une 3eme année
consécutive, pesant sur la dette
publique et rendant le Séneégal plus
vulnérable aux risques budgetaires.




la croissance a nettement rebondi en 2021
apres avoir ralenti en 2020...

Figure 4: Cété offre: Contribution a la croissance
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Figure 3: C5té demande: Contribution & la croissance

<+ volet demande:

> reprise consommation privée et
investissement s

» La consommation privée et
investissement: 6% et 7,9% en 2021 0

2015 2016 20147 2048 2019

B ©poronions nettes B consommarion pusiiqus B consommarion privée
-

ImvesTissement brur en copltol fxe

Rapport sur la Situation Economique au Sénégal - septembre 2022



... mais I’écart de PIB par habitant avec les
pays comparables ne se reduit pas

Figure 1: Croissance du PIB réel Figure 2: PIB par habitant (US$)
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un ralentissement en 2022 mais un fort
potential de croissance a moyen terme

<« 4.8 % de croissance pour 2022

< cahaux de transmission 2022:

> Ralentissement de la demande et des
investissements avec ’effet prix

> secteur extractif 2

< a moyen terme:
» production d’hydrocarbures

> rebond du secteur des services (chaine
de valeur touristique, commerce)
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Figure 13a: Croissance & moyen terme (c6té offre)
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la hausse des prix de 2022 s’est ajouté aux
pressions inflationnistes existantes

Figure 12: Taux d'inflation (moyenne de I'lPC - %)
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le compte courant, structurellement déficitaire,
continue de se creuser

-15
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Bl Exrortations (% PIB) B mportations (%PIB)  ~* Balance du Compte Courant
<« Exportations: minéraux, or, produits chimiques, produits alimentaires
« +activités de ré-exportations

< Importations: produits pétroliers, véhicules et machines

« Déficit balance commerciale = deficit compte courant
» 2020. exportations Y et importations =
» 2021. importations 7 (produits péetroliers)
» 2022. importations 2 et ré-exportations %
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Figure 10: Composition des exportations (Mds FCFA)
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Flgure 11: Composition des importations (Mds FCFA)
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les dépenses publiques s’étaient normalisées en
2021 mais repartent a la hausse

Figure 7: Décomposition des dépenses publiques (en pourcentage du PIB)
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<« 2020. 72 7 dépenses (+2.4 ppt)

<+ Plans de ripostes, mesures fiscales, soutien aux menages et aux entreprises,
subventions, des achats de biens lies a la gestion de la pandémie

< Dépenses en capital maintenues en soutien

< 2021. X début de normalisation. 25,7% pib
<« 2022. 7 retour a la hausse (subventions électricité, produits pétroliers) 27,1%pib
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En 2021, les recettes fiscales n’avaient pas
encore retrouve leur niveau d’avant COVID

Figure 6: Recouvrement des impots (en pourcentage du PIB)
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< Les recettes fiscales devraient retrouver leur niveau d’avant-crise en 2022,

grace a une bonne résilience des recettes malgré le ralentissement
economique.

< 21%PIB en 2022 contre 19,4% du PIB 2021
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Le deficit public devrait rester détérioré pour la
troisieme annee consecutive

Figure 5: Résumé des opérations budgétaires (en pourcentage du PIB)
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<« Creusement du déficit budgétaire en 2020/2021. phénomeéne regional
< Mobilisation des PTFs en 2020 (2.3 % de dons) mais | apport des PTF s est reduit 2021 (0.9% de PIB)

<« 2022. Déficit estimé a 6.2 % du PIB (+1.5 ppt pre-conflit)
<« réponse fiscale au contexte de hausse des prix, subventions au carburant et a U’électricité .,
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le solde budgeétaire négatif pese sur les niveaux
d’endettement public

Figure 8: Evolution de la dette publique

b) Evolution de I'endettement et du déficit public
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la stratégie de mobilisation des recettes a moyen
terme est la clé de la consolidation fiscale

Figure 14: Balance budgétaire (2020-2024)
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« Stratégie de mobilisation des recettes a
moyen terme de ’Etat.

« élargissement de ’assiette fiscale

< réduction des exonérations fiscales
pour un meilleur ciblage

< lutte contre |’évasion fiscale

< optimisation du fonctionnement des
régies

< Normalisation progressive des dépenses
pour atteindre équilibre a long terme



plusieurs types de risques pesent sur les
previsions a court et moyen terme

)
0’0

Accroissement des tensions géopolitiques
internationales

< Tensions sur les prix des produits pétroliers, et
denrées alimentaires. voire ruptures

« Déstabilisation de pays de la sous-région
< Accroissement de la menace djihadiste régionale
< Ruptures des liens commerciaux

<« Phénomeénes climatiques extrémes (sécheresse,
innondations, décalage de la saison des pluies)

< Nouveau variant COVID-19 avec un impact global

< Risques budgétaires. Mesures de soutien dans un
contexte de faible marge de manoeuvre budgétaire

< Acces au financement. Resserrement politiques
monetaires

Rapport sur la Situation Economique au Sénégal - septembre 2022



Senegal Economic Update March 2021
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