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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

TROIS MESSAGES CLES A RETENIR
e ;L

1. L’adoption de réformes visant a renforcer la viabilité
de la dette constitue une priorité pour le Sénégal.

2. La suppression des subventions énergétiques,
conjuguée a la mobilisation accrue de recettes
intérieures est nécessaire a l'atteinte du critére de
convergence de I'UEMOA de 3% de déficit
bugétaire d’ici 2025.

3. Les politiques de réduction de la pauvreté ciblant
uniquement les populations pauvres sont inefficaces
en cas de chocs, car elles excluent les personnes
vulnérables a la pauvreté.
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

MALGRE UN RALENTISSEMENT EN 2022, LA CROISSANCE ECONOMIQUE DU SENEGAL
DEVRAIT SE RENFORCER A MOYEN TERME AVEC LA PRODUCTION D’HYDROCARBURES.
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L'activité économique a été plus faible que prévu en 2022 due a une faible performance de 1'industrie et
I'agriculture (c6té offre) et une faiblesse des exportations et des investissements privés (c6té demande).

Toutetois, les perspectives a moyen terme sont favorables avec le début de I'exploitation des

hydrocarbures en 2024
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

LA DECELERATION DE LA CROISSANCE EST EGALEMENT OBSERVEE DANS LA PLUPART DES
PAYS D'AFRIQUE SUBSAHARIENNE ET DANS LES PAYS PAIRS DU SENEGAL.

Croissance du PIB réel, Sénégal et pairs

Croissance du PIB réel, Sénégal et pairs
structurels

régionaux et structurels

10.0
12.0
(]
10.0
g /7N
) S 80 U4
> 8 / \
= >
c 3 6.0 ’ N \
3 50 a / N
g \ ’
\
2.0 . I
-
0.0 —

2019 2020 2021 2022e 2023 2024 2025

0.0 Years

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022e

Ghana

Cote d'lvoire

— Sénégal Cameroon m— Pays pairs régionaux HEEEEE Pays pairs structurels = = = Sénégal

La croissance du PIB s’est ralentie en 2022 dans la plupart des pays d'Afrique subsaharienne en
raison des problemes de sécurité couplés aux effets de I'invasion de I'Ukraine par la Russie, qui ont
entrainé une volatilité des prix des produits de base, des pressions intlationnistes et un resserrement
des conditions de financement.
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

L'INFLATION ANNUELLE S'EST NETTEMENT ACCELEREE EN 2022, PLUS QUE
DANS LA ZONE UEMOA, MAIS DEVRAIT SE STABILISER A MOYEN TERME.
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

LA HAUSSE DE L'INFLATION POURRAIT AUGMENTER L'INCIDENCE DE LA
PAUVRETE ET EXACERBER LA VULNERABILITE DES MENAGES AUX CHOCS.

* Le taux de pauvreté a léegerement augmenté de 2,7 points de pourcentage pour
atteindre 36,3 % en 2022 contre 35,9 % en 2021, compte tenu du niveau €élevé de
I'inflation, en particulier sur les denrées alimentaires.

* Environ 11 % des ménages (14 % de la population ou 2,2 millions d'individus)
vivant a +/- 10 % du seuil de pauvreté avaient une probabilité plus élevée de
devenir pauvres en 2022. L'évaluation de la pauvretée au Sénégal en 2021 a noté
qu'environ 54% de la population était vulnérable et pourrait tomber dans la
pauvreté (chap?2).

* Un degré eleve de vulnérabilite, susceptible d'affecter la trajectoire future de la
pauvreté car les menages confrontés a des chocs en l'absence de mécanismes
d'adaptation sont souvent contraints de vendre des actifs productifs qui reduisent
leur productivité future et créent des trappes a pauvrete.
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

LE COMPTE COURANT S'EST DETERIORE EN 2022 MAIS DEVRAIT BENEFICIER DES
EXPORTATIONS D'HYDROCARBURES DES 2024.

Déficit du compte courant (en pourcentage du PIB)
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

LES MESURES CONTRACYCLIQUES ADOPTEES PAR LE GOUVERNEMENT POUR LIMITER LES
EFFETS DE LA GUERRE EN UKRAINE ONT PESE SUR LE DEFICIT BUDGETAIRE
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Les dépenses courantes ont évincé l'investissement public en 2022 tandis que la mobilisation des
recettes (inférieures au seuil de 20% du PIB fixé par 'UEMOA ) n'a pas été suffisante pour
contrebalancer le poids des dépenses en 2022.
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

LE DEFICIT BUDGETAIRE RESTE ELEVE ET AUGMENTE AVEC LA DETTE EN 2022.

Déficit budgétaire (en pourcentage du PIB)
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

LE DURCISSEMENT DES CONDITIONS FINANCIERES A ENTRAINE UNE AUGMENTATION DES COUTS
D'EMPRUNT SUR LES MARCHES NATIONAUX ET INTERNATIONAUX.

* Conformément aux orientations de la stratégie de la dette, les autorités se sont engagées a
limiter progressivement la part de la dette extérieure en augmentant la part des
financements sur le marché régional de 'UEMOA.

* Le reléevement du taux directeur 2022 de la BCEAO de 2 % en juin a 2,75 % en décembre a
entrainé une hausse des rendements dans la plupart des pays de 'UEMOA.

* Alors qu'en 2022, le Sénégal a exploité le marché régional des titres a des conditions
relativement favorables, les rendements des obligations a 3 ans du Sénégal ont augmenté
de pres de 175 points de base entre la premiére adjudication de janvier 2023 et la derniere
adjudication de Mai 2023.

* Une hausse similaire est observée au Togo (+155 points de base pour les rendements
obligataires a 3 ans entre janvier et mars 2023), au Mali (+114 points de base pour les
rendements obligataires a 8 ans entre janvier et mars 2023), et en Cote d'Ivoire (+78
points de base pour les rendements obligataires a 3 ans).

* Cela pourrait menacer la capacité du gouvernement a mobiliser des ressources suffisantes
pour financer I'économie et répondre aux chocs.
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Situation économique récente et perspectives macroéconomiques

LES PERSPECTIVES MACROECONOMIQUES SONT SUJETTES

A DES RISQUES IMPORTANTS
aaaaEEEGGEGESGTESTESGTE ST S S T

e Le non-respect de la feuille de route d’élimination progressive des subventions a I'énergie
pourrait creuser davantage le déficit budgétaire.

e Le ralentissement économique mondial et la poursuite du conflit russo-ukrainien sont
susceptibles d’accroitre les incertitudes majeures pour la croissance.

e La hausse de l'inflation pourrait réduire la consommation privée.

e Une instabilité interne et I'insécurité régionale dans un contexte d’activité terroriste élevée
au Mali et au Burkina pourrait entrainer une augmentation des dépenses de sécurité.

e Les projections de croissance en 2024 dépendent d’hypotheses concernant la date de
début et le rythme de développement des champs de production. Le report de la
production d’hydrocarbures et le resserrement des marchés du crédit sont susceptibles
d’introduire des incertitudes majeures pour la croissance et les perspectives extérieures du
Sénégal.

e |’érosion cotiere et les chocs climatiques (inondations, sécheresses et risques sanitaires
associés) pourraient affecter des secteurs clés tels que le tourisme et réduire la
productivité agricole.
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Répondre aux besoins des groupes vulnérables pour le développement national

POURQUOI ETUDIER LA VULNERABILITE?
e

Les ménages/individus sont qualifiés de vulnérables a la pauvreté lorsqu'ils
courent un risque élevé de tomber dans la pauvreté en cas de choc.

Pourquoi étudier la vulnérabilité? Concevoir des politiques publiques permettant
de:
o Prévenir les ménages vulnérables non-pauvres de sombrer dans la
pauvreté

o ldentifier les moyens idoines de fournir un soutien adapté aux ménages
au moment ou le besoin s’en fait sentir (chocs) par une affectation
efficace des ressources.

L’approche proposée par Gunther et Harttgen (2009) est mise en ceuvre pour
quantifier la vulnérabilité.
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Répondre aux besoins des groupes vulnérables pour le développement national
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Incidence des chocs au Sénégal
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Les risques de chocs sont grands au
Sénégal.

Selon lI'enquéte auprés des ménages de
2018, la moitié des ménages ont été
touchés par un choc entre 2016 et 2018.
Les chocs sont plus fréquents en zone
rurale ot 60 % des ménages ont été
touchés par au moins un choc.
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Répondre aux besoins des groupes vulnérables pour le développement national

VULNERABILITE A LA PAUVRETE ET PAUVRETE
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Comme prévu, le taux de vulnérabilite est supérieur au taux de pauvreté, il est donc important de regarder au-dela
des taux de pauvreté pour concevoir les bonnes réponses politiques .

Le Graphique 2 présente les taux de pauvreté et les estimations des taux de vulnérabilité par zone de résidence et
région. Alors que l'incidence de la pauvreté est de prés de 38% au niveau national, le taux de vulnérabilité est de 54%
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Répondre aux besoins des groupes vulnérables pour le développement national

SOURCES DE VULNERABILITE
aaaaEEEGGEGESGTESTESGTE ST S S T

0.3
|
) Louga @ Matam i. ..
- Saint-Louis @ Ziguinchor .K(‘dou;jou ¢ LeS reglons Sont
2 | ool odidrinl @Ftck e _lotfine @ _|_._ classées en 4 catégories
S Thies ® | Kolda ® selon la source de
% I T;Hﬂb%!tlc\j)rﬂlil(l)kgﬂs VUInérabiIité (graphique
© 0.15
E I 3).
é 0.1 .
— Dakar @ . . .
3 ' Cela a des implications
0.05 | en termes de politiques
i publiques.
0
0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8
Vulneérabilite due a la pauvrete
WORLD BANK GROUP

Macroeconomics, Trade & Investment Official Use



Répondre aux besoins des groupes vulnérables pour le développement national

TYPES DE VULNERABILITE

Type de vulnérabilité par région
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La vulnérabilité peut également étre décomposée en vulnérabilité idiosyncratique et vulnérabilité
covariante.

Les deux sont importants au Sénégal, le premier est plus important que le second.

Ces résultats ont confirme I'occurrence des chocs par type, comme le montre le graphique 1; Les chocs
les plus frequents étaient idiosyncrasiques, soit démographiques et/ou économiques. Official Use



Répondre aux besoins des groupes vulnérables pour le développement national

CARACTERISTIQUES DES MENAGES VULNERABLES
aaaaEEEGGEGESGTESTESGTE ST S S T

Le lieu de résidence différencie les ménages par type:
o Les ménages vulnérables sont proportionnellement plus importants
en milieu rural ;

o Entermes de zones agroécologiques, le Sénégal oriental et la Bassin
arachidier abritent relativement plus de vulnérables.

Les ménages vulnérables sont plus orientées vers des activités agricoles
(conséguence du point précédent).

Ces ménages ont un plus faible capital humain et un moindre niveau d’accés aux
infrastructures.

Ces éléments fournissent des orientations intéressantes en termes de politiques
publiques.
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Presentation Title

RECOMMANDATIONS DE POLITIQUES PUBLIQUES
e ;L

Objectifs de la politique  Suggestions de politiques publiques (liste non exhaustive)
publique

Horizon temporal: Court terme (CT) Moyen terme (MT).

Assurer une croissance «  Favoriser les dépenses d’investissements visant une croissance inclusive (ex. capital

inclusive

Renforcer
|'assainissement
budgétaire

Renforcer la
mobilisation des
ressources
domestiques

Réduire les
exonérations fiscales

Traiter I'impact du
climat sur le budget

humain).
Allouer les ressources des secteurs moins productifs aux secteurs a forte potentiel de
croissance a long terme.

Favoriser les sources de financement concessionnelles.
Eliminer les subventions a I'énergie tout en assurant le paiement des transferts sociaux.

Elargir 'assiette fiscale conformément a la stratégie de recettes & moyen terme.

S’assurer que la politique fiscale est alignée sur les exigences régionales et internationales.

Uniformiser les incitations fiscales dans le code des investissements.

Evaluer le colt et les avantages du régime actuel d’exemptions pour déterminer si les
Sénégalais en bénéficient ou non.

Préparer un document stratégique sur le financement des risques liés au climat et aux
catastrophes naturels.

Analyser les risques liés au climat et aux catastrophes dans la déclaration annuelle sur les
risques budgétaires.
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Presentation Title

RECOMMANDATIONS DE POLITIQUES PUBLIQUES
e ;L

Objectifs de la politique
publique

Suggestions de politiques publiques (liste non exhaustive)

Horizon temporal : Court terme (CT) Moyen terme (MT).

Renforcer la gestion de
la dette et des finances
publiques.

Améliorer la conception
et la portée du
programme de
transferts monétaires
actuel

Evaluer réguliérement
I'impact des
interventions sociales

Adapter les
programmes sociaux
aux besoins des
différentes localités.

Mettre en ceuvre des réformes de la gestion de la dette dans le but d'atteindre les normes et les
processus internationaux.

Améliorer le ciblage des ménages et adopter un calendrier de mise a jour de la liste des
bénéficiaires.

Tirer parti de la digitalisation pour envoyer du soutien aux bénéficiaires ciblés et adopter un
cadre juridique permettant une flexibilité dans les paiements aux bénéficiaires en cas de chocs.

Evaluer réguliérement les programmes sociaux existants pour s'assurer qu'ils sont adaptés a la
lutte contre la pauvreté et la vulnérabilité.

Renforcer les programmes sociaux en tenant compte des caractéristiques des groupes
vulnérables.

Augmenter les programmes sociaux qui fournissent une assurance et augmentent la résilience
aux chocs.

Aider les groupes a faibles revenus, tels que les agriculteurs, a acquérir une assurance pour les
emplois.
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